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Bagimsiz Denetim Raporu

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskanligi’na,

HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 31 Arahk 2007 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yaymmlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk. finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhsliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gOriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi
saglamak lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da
dahil olmak tizere 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol sistemi géz oniinde
bulunduruimustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ySnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yaptlan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir. Bagimsiz
denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gOriigiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Gortis
Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, HSBC PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2007
tarihi itibariyla finansal durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul,
22 Subat 2008 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

ieho

Murat Alsan
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
a Jurkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperatve



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Arahk 2007 Tarihi itibariyla Bilango

(Birim: Akst belirnimedikge Yem Turk Lirase olarak ifade ediimiynr)

VARLIKEAR

Hazir Degerler

Menkut Kiymetler (net)

Ticari Alacaklar (net)

{liskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Ertelenen Vergt Varhklan

Diger Dénen Varliklar

Dinen Varhklar Toplami

Ticari Alacaklar (net)

iligkiit Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)

Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklan

Diger Duran Varhiklar

Duran Varhiklar Toplanmm

TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER

Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarnn Kisa Vadeli Kisimlart (net)
Finansal Kiralama Islemierinden Borglar (net)
Diger Finansal Yuktmlalikler (net)

Tican Borglar (net)

{ligkili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanstar

Borg Karsiliklan

Ertelenen Vergi Yakimlaliga

Diger Yukamlilakler (net)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama [slemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yakamlilakler (net)

Ticari Borglar (net)

Hiskili Taraflara Borglar (net)

Alnan Avanslar

Bor¢ Kargiliklan

Ertelenen Vergi Yukomlaluga

Diger Yoktmitlikler (net)

Uzun Vadeli Yikimliliikleri

OZSERMAYE
Sermaye
Karsihikli Istirak Sermaye Duizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetlen hrag Primlen
Hisse Senedi Iptal Karlan
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Arttg Fonu
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Stata Yedeklert
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekier

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satig Kazanglar

Yabanct Para Cevrim Farklar
Gegmis Yillar Karlan
Net Donem Kart
Toplam Sermaye ve Yedekler

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

Itisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir unsurudur.

1

Norlar
dved

10
11
12

19

20

R

g Denetimd

B

& Denetimden

Geemis

Gegmis

31 Arahk 2007

31 Aralik 2006

7,642 867 6,591,684
3,476,400 7461540
933,072 805,857
234,484 140,047
104,122 35,754
12,390,945 15,434,882
6,452 522
23,015 40,424
16,222 19,647
45,689 60,593
12,436,634 15,495,475
12,363 11,747
239,500 2,360
1,524,769 1,183,948
117,335 102,729
1,893,967 1,300,784
103,112 115,468
103,112 115,468
1,000,000 1,600,000
176,538 176,538
176,538 176,538
3,673,797 2,687,525
2,291,833 1,305,561
1,381,964 1,381,964
302,438 302,438
5,286,782 9912722
10,439,555 14,079,223
12,436,634 15,495,475
BACGIMSIZ NETIM ve
SERBESKA JASEBECI
MaALT MOSAVIRLIK ALS.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikge Yen:i Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtirj

Esas Faaliyet Gelirleri
Hizmet Gelirleri (net)
Briit Esas Faaliyet Kari

Faaliyet Giderleri

Net Esas Faaliyet Kan

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
Finansman Giderleri

Faaliyet Kan

Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarart)
Vergi Oncesi Kar

Vergi Gideri
Net Déonem Kan

Hisse Basina Kazang

{lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Notlar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
9ve 30 9,874,661 14,517,274
9,874,661 14,517,274
31 (5.201,778) (4,139,794)
4,672,883 10,377,480
9ve 32 1,980,683 2,116,410
32 (38.435) (12,968)
33 . .
6,615,131 12,480,922
34 - -
6,615,131 12,480,922
35 (1,328.349) (2.568,200)
5,286,782 9,912,722
36 5.2868 9.9127
AKIS

2

BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEJUMUIHASEBECI
MaLi MOSAAMRLIK ALS.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmigtir)

Notlar
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Vergi Oncesi Kar
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa Paylart Sve 3l
Kidem, izin, Ikramiye ve Diger Karsiliklardaki Degisiklik 18
Faiz Reeskontlarindaki Degisiklik
lliskili Taraflardan Alacaklardaki (Artislar) / Azahglar 9
Diger Dénen Varliklardaki Artiglar 12
Ticari Borglardaki Artiglar 7
iliskili Taraflara Borglardaki Azalislar
Diger Yiikumltliiklerdeki Artislar / (Azalislar) 10

Vergi Odemeleri
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girigi

B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alamlar

Maddi ve Maddi Olmayan Varlik Satin Alimlar

Menkul Kiymetlerdeki Azalislar/{ Artislar) 5
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girisi/(Kaynaklanan nakit ¢ikisty)

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar:
Temettii 5demesi 22
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis/(Azahs)
Dénem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 37

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
6,615,131 12,480,922
18,093 14,084
394,058 201,126
(66,840) (447,410)
(127,216) 1,085,038
(68.366) (17,437)
237,756 232
- 2,360
14,606 (40,757)
(1,484,954) (3,640,050)
5,532,268 9,638,108
(6,615) (21,607)
4,051,980 (732,480)
4,045,365 (754,087)
(8,926,450) (10,000,051)
(8,926,450) (10,000,051)
651,183 (1,116,030)
6,991,684 8,107,714
7,642,867 6,991,684
AKIS

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.

4
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona ErenHesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasy)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almustir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danigsmanhg Yetki
Belgesi” almistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi %99.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 %100.00

Sirket, Tiirkiye'de kayith olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 122 Kat: 9 34394
Esentepe Sisli, Istanbul

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 18°dir (31 Arahk 2006: 18).

Mali tablolarin sunum esaslari

[lisikteki mali tablolarda uygulanan dnemli muhasebe politikalari asagida dzetlenmistir:
Uygulanan Muhasebe Standartlart

Sirket, muhasebe Kayitlarmi SPK tarafindan yayimlanmig Hesap Plani gergevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuati’na uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarmi da
buna uygun olarak Yeni Tiirk Liras: (“YTL”) olarak hazirlamaktadir.

ilisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile,
mali tablolarin gercedi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, SPK tarafindan yayimlanan Seri: XI,
No:25 sayilt “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"e uygun olarak
hazirlanmistir,

{lisikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

5 AKIS
BACIMSIZ RENETIM ve
SERB HASEBECI

MAL T nafteasrime i



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tlrk Liras olarak ifade edilmistir)

2 Mali tablolarin sunum esaslari (notun devami)
(b) Yiiksek enflasyoniu ekonomilerde raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile yiiksek enflasyon déneminin sona erdigini ve
ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiyiik 6lciide kalktigin
belirterek, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarma gore raporlama yapan ve
Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son vermistir. Bu sebeple, Sirket’in mali tablolar1 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesine tabi tutulmamugtr.

(c) Karstlastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan siirekli olarak uygulanmakta ve daha 6nceki donemlerde
uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarhihk gostermektedir.

(d) Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinmn var olmasi, net olarak
odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varhgin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

3 Uygulanan muhasebe politikalari

(a) Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in varlik ydnetim hizmetleri dolayisiyla almus oldugu komisyonlardan
olusmaktadir. Komisyon gelirleri, ilgili hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

(b) Maddi varliklar

(i) Sirket'in sabit kiymetleri
Sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden, enflasyona gére diizeltilmis birikmis amortismanlar diisiilerek ifade edilmislerdir.
31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan sabit kiymetler, maliyet degerlerinden
amortismanlar diisiilerek ifade edilmiglerdir.

(ii) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan
harcamalar duruma goére varhgin gelecekteki ekonomik faydasini artirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestirilir.

AKIS

6 BACI Z RDENETIM ve
sam‘gﬂ,w%kmsassci
MALI MUSAVIRLIK A.S.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

3 Onemli muhasebe politikalary (notun devami)
(c) Maddi varliklar (notun devami)

(iii)  Amortisman
Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri izerinden 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydal 6miirlerine yakindir;

Siire (Yil)
Demirbaslar 5
Makine ve cihazlar 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar ve gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

(d) Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlari ve diger haklan igermektedir. 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona goére
diizeltilmis itfa paylar diisiilerek ifade edilmiglerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin
alinan maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylart diisiilerek ifade edilmislerdir.
Maddi olmayan varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi Smiirleri tizerinden, alim
tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini gegmemek {izere esit tutarl, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

(e) Varliklarda Deger diigiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadiini arastirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligm kayith degeri veya o varhiga ait nakit iireten
herhangi bir biriminin kayitli degeri geri kazanilabilir tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii
meydana gelir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek
olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varhign siirekli kullanimindan ve faydal omrii
sonunda elden ¢ikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger diisiikliigii
kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde
geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle varligm kayith degerinde meydana
gelen artis, Onceki yillarda hi¢ deger diisiikligii kaybmin mali tablolara alinmamis olmasi
halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)

asmamalidir.

1] Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri katlanilan dénem igerisinde gider olarak mali tablolara almur.

AKIS
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

vi)

Onemli muhasebe politikalar (notun devamu)

Finansal araclar
Siniflandirma

Sirket'in finansal varhklari, nakit ve nakit benzeri varliklar, ahm satim amach finansal varhiklar
ile ticari alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in finansal borglari, ticari borglardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amacli finansal araglar, bu varhklarin satin alma taahhiitiiniin ger¢eklestigi tarihte
kayda ahinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve
zararlar muhasebelestirilir.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet tizerinden degerlenir. [k kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati Slgiilemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligt ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda alim-satim amagh finansal araglar ve satilmaya hazir menkul
kiymetler piyasa degerleriyle olgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger diisiikliigii karsihg: ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar
ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz
oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiiimemis piyasa
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Slgtimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagh finansal araglarin makul degerlerindeki degisimlere baglt olarak ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satiimaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
farklar, Ozsermaye kalemlerinden “finansal wvarliklar deger artis fonu” hesabinda
gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve
daha kisa vadeli, likit varhiklardir.

AKIS

8 .
BAGIMSAY DENETIM ve
SERB_ES%ual\IAsﬁBECi

MALI MUSAVIRLIK A.$.



HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast olarak ifade edilmistir)

3 Onemli muhasebe politikalan (notun devami)

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Sirket, finansal varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman s6z konusu
varlhiklar muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varhiklar satildigs, siiresi doldugu
veya haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliilikler
yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢tkarilir.

(h) Kur degisiminin etkileri

31 Arahik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

(i) Hisse basina kazang

Teblige gore hisse senetleri, borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak
zorunda degildirler. Sirketin hisseleri borsada islem gormediginden dolay: ilisikteki mali
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

G Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in vetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla séz konusu olaylarm var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi
durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket sz konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

(k) Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmast, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa Sirket, soz konusu hususlar ilgili
dipnotlarinda a¢iklamaktadir.

Sarta bagh varhklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

() Iliskili taraflar
Sirket ortaklari; HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S., Ahmet Dervis Erel¢in, Osman Durmus,

Meral Hollaglu, Neslihan Erkazanci ve Mehmet Hakan Erdem ile HSBC Bank A.S. ve diger
bagli ortakhiklar: “iliskili taraflar” olarak nitelendirilmektedir.

(m) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donitk olarak uygulanir ve énceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde ileriye yonelik olarak uygulanir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tark Lirast olarak ifade edilmistir)

Onemli muhasebe politikalari (notun devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Dénemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Cari donem
vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiligi
ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagi, varliklarin ve borglarin mali tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagi, sz konusu gegici farklihklarin ortadan kalkacag:
ilerideki dénemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azahs
oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
doénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasthgt oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan
arttk  yararlanilamayaca@ anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagt ilerideki donemlerde gegerli
olacagi tahmin edilen vergi oranlar kullantimaktadir.

(o) Kidem tazminan

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda Sdeme
yapmakla yiiktimliidir.

ilisikteki finansal tablolarda, sirket aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliiliik olugturmustur ve
bilanco tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

Kidem tazminatt karsiligi hesaplamast hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, tavan miktarlarr sirasiyla 2,030.19
YTL ve 1,857.44 YTL dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

r) Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, banka mevduatlarini icermektedir. Nakit benzeri degerler
kolayca nakde déniistiiriilebilir; olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve degerindeki degisim
riski 6nemsiz olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Hazir degerler
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, hazir degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2007 20006
Banka mevduat: 7,642,867 6,991,684

31 Arahk 2007 tarihi itibariyla, bankalardaki vadeli mevduatin faiz orant %14.75 (31 Arahk
2006: %16.75 - %18.83).

.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Menkul kiymetler
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla menkul kiymetler asagidaki gibidir:

Alim-satim amagli finansal varliklar:

31 Arahk 2007 31 Arahik 2006

Nominal Defter Defter

Degeri Degeri Degeri
-Devlet Tahvili 4,000,000 3,476,400 2,507,940
-Hazine Bonosu - - 4,953,600
3,476,400 7,461,540

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla sirasiyla 191,202 YTL ve 183,916 YTL tutarinda
alim-satim amagli finansal varliklar, SPK’nin ilgili tebligi uyarmca ve Sirket’in sermaye
piyasalarindaki islemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Finansal borg¢lar
Yoktur.

Ticari alacaklar ve borg¢lar

31 Arahk 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla ticari borglar, muhtelif satict borglarmdan
olusmaktadir.

Finansal kiralama alacaklari ve bor¢lan

Y oktur.

Iliskili taraflardan alacaklar ve borclar

Iliskili taraflardan alacak ve borclar

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Fon y&netim {icreti alacaklar 865,059 796,253
Personelden alacaklar 5,953 9,604
Diger kisa vadeli alacaklar 62,000 -
233.072 805.857

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket’in HSBC Bank A.S.’de bulunan 7,642,842 YTL (31
Aralik 2006: 6,947,517 YTL) tutarindaki vadeli mevduati, mali tablolarda hazir degerler iginde
gosterilmistir.

Iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap doneminde, Sirket’in iliskili kuruluslarindan 9,110,880

YTL tutarinda fon y6netim komisyon geliri (31 Arahik 2006: 14,100,896 YTL) ve 1,248,557
YTL tutarinda mevduat faiz geliri bulunmaktadir (31 Arahik 2006: 1,302,211 YTL).
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Titrk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Diger alacaklar ve bor¢lar
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Diger yiikiimliiliikler: 31 Aralik 2007 31 Arahk 2006
Odenecek personel vergileri 69,691 64,241
Odenecek BSMV 41,953 38,488
Odenecek KDV 5,413 -
Diger 278 -

117,335 102,729

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla diger alacaklar ve uzun vadeli borglar
bulunmamaktadir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliigli veya alacag, sz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacad: ilerideki
donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlan dikkate alinarak ilisikteki mali tablolara
vansitiimaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve borglarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Ertelenen vergi varliklar::

Odenecek ikramiye karsihg: 234,484 140,047
Izin karsilig 16,800 19,600
Kidem tazminati karsthg 3,822 3,494
Toplam ertelenen vergi karsihg 255,106 163,141

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan varlik
amortismanlarinin Vergi Kanunlar ile yontem

farklar 4,400 3,447
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigi 4,400 3,447
Net ertelenen vergi varhgi 250,706 159,694

Diger donen varlhklar

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla diger donen varliklar, pesin 6denen giderlerden
olusmaktadir.

Finansal varhklar
Yoktur.

Maddi varhklar
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla maddi varhklar, biiro ekipmanlarindan olusmaktadir.

.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolarr Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

Maddi olmayan varhklar

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla maddi olmayan varhiklar, bilgisayar programlari ve
lisans bedelinden olugsmaktadir.

Alinan avanslar

Yoktur.

Emeklilik planlar:
Yoktur.

Borg¢ karsihiklan
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢ karsihklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006
Odenecek ikramiye karsilig 1,172,418 700,234
Kurumlar vergisi karsiligi 313,195 378,788
Diger karsihiklar 39,156 104,926

1,524,769 1,183,948

Kurumlar vergisi

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsihg: ile pesin 6denmis kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ‘borg karsiliklar” hesabr i¢indeki ‘6denecek kurumlar
vergisi” hesabinda bulunmaktadir:

31 Arahk 31 Aralik

2007 2006
Cari dénem kurumlar vergisi karstligi 1,418,278 2,521,349
Pesin 6denmis vergiler (1,105,083) (2,142,561)
Vergi yiikiimliiliigii 313,195 378,788

Kidem tazminati ve izin karsthklar

Yiiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, azami
2,030.19 YTL (31 Aralik 2006: 1,857.44 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve
diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel
varsayim hizmet saglanan her yil igin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her altr ayda bir
artmasi olarak kabul edilmistir.

Yiikiimliiliik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir: buna bagl bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

AKIS
13 BAGIMRAIZ DENETIM ve
SERBE ASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir)

18 Bor¢ karsihklar (notun devami)

Kidem tazminati karsiliginm cari dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Dénem basi bakiyesi 17,468 12,371
Dénem iginde 6denen (30,335) -
Doénem igindeki artis 31,979 5,097
Donem sonu bakiyesi 19,112 17,468

Sirket, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla sirastyla 84,000 YTL ve 98,000 YTL tutarinda
izin karstlig1 ayirmistir.

19 Sermaye

31 Arahik 2007 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,000,000 YTL dir (31 Aralik 2006:
1,000,000 YTL). Seri: XI, No:25 sayili teblig uyarinca sermayenin nominal degerinin mali
tablolarda yansitilmas: gerektiginden, Ozsermaye degisim tablosunda 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklart ayrt olarak gosterilmistir.

31 Arahik 2007 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri bir YTL nominal
degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Sirket ortaklar tarafindan yapilan toplam
sermaye artirimlar1 Teblig 25 Kisim 15 uyarmca 172,179 YTL enflasyonun etkisini yansitacak
sekilde diizeltildiginde, Sirket’in sermayesi 1,172,179 YTL ye ulasmaktadur.

20 Sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler bilangoda kayitli degerleri ile yansitilmis olup,
bu kalemlere iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, Kisim 15 uyarinca dzkaynaklar i¢inde ayri
bir kalem olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla bu hesap kalemlerine iliskin
diizeltme farklari asagidaki gibidir:

Ozsermaye Enflasyona
enflasyon gore
diizeltmesi diizeltilmis
Nominal farklan degerler
Sermaye 1,000,000 172,179 1,172,179
Yasal yedekler 2,291,833 423 2,292,256
Olaganiistii vedekler 1,381,964 3.936 1.385,900
4,673,197 176,538 4,850,335
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

Kar yedekleri

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20"sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karimin %351 oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5°ini asan tiim kar payi dagitimlarmnin %10’u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigr siirece dagitilamazlar; ancak
ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. Sirket,
Vergi Usul Kanunu esaslart geregi enflasyona gore diizeltilmis mali tablolari neticesinde olugan
2006 yili karindan 986,272 YTL ikinci tertip yasal yedeklere transfer etmistir. 31 Aralik 2007
tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedeklerin nominal tutari 2,291,833 YTL (31 Aralik 2006:
1,305,561 YTL) dir.

Olaganiistii yedekler
Sirket, 2007 yilinda 2006 yili karindan olaganiistii yedeklere aktarim yapmamustir.

Gecmis yillar karlari

Seri: XI, No:25 say1l1 teblig uyarinca, 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yilin baglangig donemi
olan 1 Ocak 2006 tarihine kadar olan doneme ait, diizeltilmis tutarlari ile olmak iizere, aktif
kalemlerden, borglarin ve 6zsermaye kalemlerinin ¢ikariimasi sonucunda kalan kisim 6zsermaye
hesap grubu i¢inde “Gegmis Yillar Karlar™ hesabinda izlenmektedir. Sirket 2006 yili karindan
8,926,450 YTL tutarindaki kar payini, ortaklarina dagitmustir.

Yabanci para pozisyonu

Sitket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari
Yoktur.

Karsihiklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla bilango dis1 yiikiimliilikler asagidaki gibidir:
Diger bilanco digi yiikiimliiliikler

31 Arahik 31 Arahk
2007 2006

Sirket tarafindan miisteriler adina emanette bulunan:

Devlet tahvilleri 463,396,470 244,250,803
Hazine bonolar 209,100,000 132,276,877
Repo taahhiitleri 570,189,995 594,086,159
Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular 46,372,876 -
Hisse senetleri 3,500,298 3,438,638
Odiing verilen menkul kiymet borglulari 60,574 -
Miisteri havuz hesabi 10,894 26,836
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”)

sozlesmelert 900 -

AKIS

|
15 BACGH 17 DENETIM ve
SERBZQ\ muﬁmss;aea

MALI MUSAVIRLIK A.S,



26

27

28

29

30

31

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Titrk Lirast olarak ifade edilmistir)

Isletme birlesmeleri
Y oktur.

Béliimlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye'de faaliyet gosterdigi ve sadece portfdy yoneticiligi faaliyeti stirdirdiigii i¢in

boliimlere gére raporlama bulunmamaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.

Durdurulan faaliyetler
Yoktur.

Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Hizmet gelirleri

Yatirim fonu yonetim komisyonlari
Danismanlik gelirleri

Toplam esas faaliyet kart

Faaliyet giderleri

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
9,110,880 14,100,897
763,781 416,377
9,874,661 14,517,274

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:

Arastirma ve gelistirme giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri

Vergi, resim ve harg giderleri
Muhtelif bilgi teknolojileri giderleri
Kira giderleri

Ulasim giderlert

Haberlesme giderleri

Elektrik, su, 1sitma giderleri
Denetci, avukat, miisavir giderleri
Biiro muhtelif giderleri

Bakim onarim

Amortisman ve itfa paylari

Diger

Toplam faaliyet giderleri

31 Arahk 31 Arahk
2007 2006

30,735 16,100
511 707
3,445,817 2,649,779
535,349 763,081
237,140 118,387
205,099 77916
183,490 70,781
160,369 179,185
88,122 27,366
65,699 65,381
53,918 118,387
20,465 20,926
18,093 14,085
156,971 17,713
5,170,532 4,122,987
5,201,778 4,139,794

AKIS

BAGIMSIZ DENETIM ve

SERBEFV
MALI MUSA

ASEBECI
RLIK A.S.



O N O W e\ R R B B B W W EW EHE B D E B N E §BE S B BB Eom;m

32

33

34

35

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Titrk Lirast olarak ifade ediimistir)

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar/(gider ve zararlar)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, diger faaliyetlerden gelir ve
karlar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Arahk 2006

Vadeli mevduat faiz gelirleri 1,248,557 1,302,210
Hazine bonosu/devlet tahvili faiz gelirleri 605,300 795,400
Diger 126,826 18,800
Toplam diger faaliyetlerden gelir ve karlar 1,980,683 2,116,410

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, diger faaliyetlerden gider ve
zararlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Kur farki giderleri 14,986 2,138
Konusu kalmayan kargilik giderleri 11,608 -
Yatirim fonu degerleme hizmet gideri 11,419 8,673
Kambiyo gider vergisi 422 87
Devlet tahvil satis zarari - 1,600
Banka masraflan - 470
Toplam diger faaliyetlerden gider ve zararlar 38,435 12,968

Finansman giderleri
Yoktur.

Net parasal pozisyon kar/zarar

2005 yil1 baginda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi i¢in
parasal pozisyon kar/zarar hesaplamasi yapilmamustir.

Vergi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yriirlige giren 5520
Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30’dan
%20’ye indirilmistir. Buna goére, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum
kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki
gegici vergi dénemlerinde %30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gegici verginin anilan
dénemler igin bu Kanuna goére hesaplanan tutari asan kismmm, miiteakip dénemler igin
hesaplanan gegici vergiden mahsup edilecegi" hiikiim altina alinmigtir. Dolayistyla 2006 yilmin
ilk ii¢ aylik vergilendirme dénemine iliskin kazanglar iizerinden, yeni Kanun o tarihlerde heniiz
yiiriirlige girmemis olmasi nedeniyle %30 oraninda hesaplanan gecici verginin, %20 oranina
gore hesaplanan tutart asan kismi 2006 yilmn izleyen gegici vergi donemleri i¢in hesaplanacak
gegici vergiden mahsup edilebilecektir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Vergi (notun devami)

Tiirkiye’de vergi daireleri ile nihai bir vergi mutabakati yapilmamaktadir. Beyanlar ve ilgili
muhasebe kayitlart vergi idaresince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari
kontrol edilebilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname iizerinde gosterilen mali
zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap ddneminin sonunu takip eden dérdiincii aym on besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayn sonuna kadar 6denmektedir.

Maliye Bakanligi tarafindan kamuya agiklanan “Kurumlar Vergisi Kanun Tasarist Taslagi”nda
faaliyet sonuglarma gore hesaplanan gelir vergisi, asagida gosterilen ve vergiden dnceki kara

yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

31 Arahk  Vergi 31 Arahk
Oran 2006

Vergi 6ncesi kar 12,480,922
Yasal vergi orani %20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar vergisi %20.00 2,496,184
llaveler %]1.44 3,168
Vergi oranindaki degisikligin etkisi - 68,848
Vergi gideri %21.44 2,568,200
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 2,521,349

Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (89.929) 46.851

Vergi gideri 2,568,200

Hisse basina kazang

Seri XI No:25 sayilt Teblig’in 16.kismi’nin 412.maddesine gore, hisse senetleri borsada iglem

gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildir.

Nakit akim tablosu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Banka mevduati

18

6,991,684
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Mali Tablolart Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Liras: olarak ifade edilmistir)

38 Mali tablolarn onemli olciide etkileyen ya da mali tablolarin acqik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gerekli olan
diger hususlar
Likidite Riski
31 Arabk 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:
31 Arahk 2007
0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay | yildan
PARASAL VARLIKLAR Arasi Arasi arasi Arasi Fazla Toplam
Hazir Degerler 7,642,867 - - - - 7,642,867
Menkul Kiymetler (net) - - - 3,476,400 - 3,476,400
iliskili Taraflardan
Alacaklar (net) 933,072 - - - - 933,072
Ertelenen Vergi Varliklar - 234,484 - - 16,222 250,706
Diger Donen Varliklar 104,122 - - - - 104,122
Toplam parasal varhklar 8,680,061 234,484 - 3,476,400 16,222 12,407,167
PARASAL BORCLAR
Ticari Borglar (net) 12,363 - - - - 12,363
Iliskili Taraflara Borglar (net) 239,500 - - - - 239,500
Borg Karsthklart 39,156 1,485,613 - - 103,112 1,627,881
Diger yiiktimliiliikler 117,335 - - - - 117,335
Toplam parasal borglar 408,354 1,485,613 - - 103,112 1,997,079
31 Aralik 2006
PARASAL VARLIKLAR 0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
Arasi Arasi arast Arasi Fazla Toplam
Hazir Degerler 6,991,684 - - - - 6,991,684
Menkul Kiymetler (net) 4,953,600 - - 2,507,940 - 7,461,540
[liskili Taraflardan Alacaklar
(net) 805,857 - - - - 805,857
Ertelenen Vergi Varliklan - 140,047 - - 19,647 159,694
Diger Dénen Varliklar 35,754 - - - - 35,754
Toplam parasal varhklar 12,786,895 140,047 - 2,507,940 19,647 15,454,529
PARASAL BORCLAR
Ticari Borglar (net) 11,747 - - - - 11,747
iliskili Taraflara Borglar (net) 2,360 - - - - 2,360
Borg Karsiliklar 104,916 1,0745,32 - - 115,468 1,299.416
Diger yiikiimliilikler 102,729 - - - - 102,729
Toplam parasal borglar 221,752 1,074,532 - - 115,468 1,416,252
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