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Bagimsiz Denetim Raporu

HSBC PortfSy Yonetimi Anonim $irketi Yonetim Kurulu Baskanligi’na,

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlsliklar
igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak iizere &nemli yanhslik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirketin i¢ kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Baimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir. Bagimsiz
denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative



Gariig

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2009 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz
dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

[stanbul,
10 Mart 2010

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Apignim Sirketi

Sorumlu Ortak, Basdenetci



HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 Tarihi Itibariyla

Bilanco
(Para Birimi: T1)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yaturimlar
Ticari Alacaklar

-fliskili tarafiardan ticari alacakiar

-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar

-Hiskili tarafiardan diger alacakiar

-Diger alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhidar Toplam
Maddi Duran Varliklar

Maddi QOlmayan Duran Varhklar
Ertelenen Vergi Varhklan

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Yadeli Yiikiimliiltikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Higkili taraflara diger borgiar
-Diger borglar
Dinem Kan Vergl Yitkiimliligh
Borg Kargiltklar

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimlikikler

Calisanlara Saglanan Faydalara Dliskin Karsihklar

Ertelenen Vergl Yikisnlilitkleri

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farka

Kardan Ayrilan Kisilanmig Yedekler

Geemis Yillar Karlan
Net Dinem Kars

TOPLAM KAYNAKLAR

llisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayicr bir parcasidir.

Dipnot
Referanslart

dve 2l
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13
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1

Bagumsiz Denctimden
Gegmig

Bagimsiz Denetimden
Gegmiy

31 Aralik 2009

31 Arahik 2008

19,319,166 15,493,199
8,403,112 11,554,064
6,672,790 1,840,620
4,053,797 1,922,103
3,936,542 1,851,374
117,255 70,729
1,243 45,578
1,068 42,338
175 3,240
188,224 130,834
122,316 168,665
4,086 5,691
118,230 13,254
. 149,720
19,441,482 15,661,864
1,669,708 2,034,645
16,877 17,162
161,746 500,607
2,360 2,360
159,386 498,247
816,753 579,137
591,332 849,739
83,000 88,000
59,730 24,736
34,819 24,736
24,911 -
17,712,044 13,602,483
1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
3,588,790 2,807,972
1,764,155 1,764,155
11,186,920 7,858,177
19,441,482 15,661,864




HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri
BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Daguium Giderleri
Genel Ydnetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

FFinansal Gelirler
Finansal Giderler

SORDURDLEN FAALIYETLER VERGI ONCESH

KARI

Vergi gideri
- Cari Dénem Vergi Gideri
- Ertelenmis Vergi Gidert

SURDPURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Dénem Kar

(Zarar)
NET DONEM KARI

Diger kapsamit gelir

Diger kapsaml gelir kalemierine iligkin vergi

gelir/(gideri)

Digier kapsamh gelir toplamu (Vergi sonrasi)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Bagunsiz Denetimden

Bagnsiz Denetimden

Gegmis CGegmis
Dipriot

Referanslar: 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
4 18,461,749 13.851,488
18,461,749 13,851,488

15 (730) {13,520)
15 (5.853,131) (5,700.859)
15 (17,700) {30.545)

29,214 6,318

- {7

12,619,402 8,112,875

17 1,404,580 1,727,818
18 (21.824) (11,742)
14,002,158 9,828,951
(2,815,238) (1,970,774)
19 (2,640,607) (1.869,788)
19 (174.631) (100,986)
11,186,920 7,858,177

11,186,920 7,858,177

11,186,920 7,858,177

Nisikieki notiar bu firansal tablolarin tamamlayier bir parcasidir.
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait
Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: TL)

Bagusiz Denetimden

Bagusiz Denetimden

Gegmis Cegntly
Dipnot
Referanstari 31 Arahlk 2009 31 Aralik 2008

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit alcanlan
Stirdiiriden {aaliyetler net dinem kan 11,186,920 7,858,177
Diizeltmeler:
Amortisman giderieri ve ilfa paylan 16 43,398 11,267
izin yoktimliliig karsihgmdaki degisim i (5,000) 4,000
Krdem tazminats yiikiiml 880 karsihig i 10,083 5,624
Borg karsihiklarmdaki degigim 10 (258,407) {361,835)
Cari donem vergi gideri 19 2,640,607 [.869,788
Erielenmis vergi gideri 174,631 100,986
Faiz geliri 17 (1,293,904} (1,727,818
Faiz gideri 18 16,365 11,742

12,514,693 7,771,931
Ticari alacaklardaki net azalis / (artis) 6 {46,526) (32,927)
Diger atacaklar 7 3,065 23,444
{liskili taraflardan ticari ve diger alacaklar Gve?7 (2,043,898) (1.025,126)
Diger dinen varliklar 2 (57,390) (26,712)
Ticari borglar 6 (285) 4,799
Dyiger borglar 7 (338,861) 380,912
Higkili taraflara ticari ve diger borglar Gve? - (237,140}
Vergi ddemeleri {2,402,991) (1,603,846)
Esas Faaliyederden Saglanan Net Nukit Girist 7,627,807 5,255,335
B. Yatirmm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan duran varbk ahmlart Sved (146,769) (745)
Menkut kiymet alsmlar (6,227,630) {1,697,790)
Menkul kiymet satiglart 1,697,760 3,409,559
Yarerim Faalivetlerinden Saglanan/ (Kullantlan) Net Nakit Girigi/ (Crkigi) (4,676,609} £,711,024
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alemlar
Temettil Sdemesi 13 (7,077,359 (4,695,249}
Adman faizler 990,354 1,642,839
Odenen komisyonlar (16,363) (11,742}
Finansman Faaliyetlerinde Kullantlan Net Nakit Cikigt (6,103,370) (3,064,152)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artiy/ (azahs) (3,152,172) 3,902,207
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 11,554,064 7,642,867
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudu 8,401,892 11,545,074

{ligikteki notlar bu finansal tablolann tamamlayic: bir pargasidir,
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Birim.: Aksi belirtihnedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edifmigtir.)

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfsy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket™) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’'ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” alnustir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatiim Danismanh@y Yetki
Belgesi” almistir.
Sirket’in ortaklan ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2009 2008
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatiim”™) %99.99 %99.99
Diger %0.01 %60.01
Teplam %100.00 %100.60

Sirket, Turkiye’de kayitli olup agsagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 9
34394 Esentepe-Sish, Istanbul

31 Arahik 2009 tarihi itibarryla Sirket’in personel sayis1 18°dir (31 Aralik 2008: 22).
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
Sunuma {liskin Temel Esaslar

Uypgndanan Muhasebe Standartlan

Sirket, muhasebe kayitlarini SPK’nca yayimlanmig Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarint da buna uygun olarak TL
bazmda hazirlamaktadur.

Hisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarma dayanarak yapilan simflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gerge@i yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolari 31 Aralik 2007
tarihine kadar SPK’nm Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlarn Hakkinda
Teblig’ine (“Teblig XI1-257) gore hazirlamakta tken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nim Seri: XI, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig”ine (“Teblig XI-29”) gore
hazirlamigtir, SPK Muhasebe Standartlari’na gére raporlama yapan girketler finansal tablolari
Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe
Standartlar’'na  (“UMS”)/Uluslararas:1  Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) gore
hazirlayacaklardir.



HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal tablolare Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2
2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)

Uygnlanan Muhasebe Standartlar: (devann)

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe
Standartlart Kurule (“UMSK”) tarafindan yaymmianan UMS/UFRS’den farklarn Tiirkiye
Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal
tablolarm hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimianan UMS/UFRS’ler ile birebir ayn: olan ve
TMSK tarafindan yayunlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarr (“TMS™)YTiitkiye Finansal
Raporlama Standartlar (“TFRS™) esas almmigtir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’’na uygun finansal tablo hazirlayan girketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadifini ilan
etmistir. Dolayistyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, 29 No’lu
“Yitksek Enflasyonlu  Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi  (“TMS  297)
uygulanmanmgtir,

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig X1-29°da belirlenen ve uygulanmasi zoruniu kilman
formatlara uygun olarak sunulmusgtur.

Sirket’in Teblig XI1-29%a gore hazirlannug 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu
ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu 10 Mart 2010 tarihinde Sirket Ydnetimi
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarm yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolari tashih etme hakii vardir,

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29°a uygun olarak hazirlanmast, yonetimin, politikalarm
uygulanmast ve raporlanan varlk, yukiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklihk gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimiar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigt donemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullanmildig ilgili
kalemler asagidaki gibidir;

Not 5 - Finansal yatirnmlar

Not 8 — Maddi duran varliklar

Not % —Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Karsiliklar, kosultu varhk ve yiikiimliilikler
Not t1 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yitkiimliiliikleri

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarim bir Snceki hesap donemi ile tutarlr olarak uygulamistir.



HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralk 2009 Tarikinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolar: Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belivtitmedikge Tiirk Livast (°TL ") olarak ifade edifmigtir.)

2
2.1

2.1.5

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devanm:)

31 Araltk 2009 Tarili Itibariple Heniiz Yiiriirtiiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Arahik 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlar ve TMSK nm tiim yorumiarint uygulamistir,

TMS 1, “Finansal Tablolarm Sunumu” (Degisiklik); Degisiklik 6zsermaye degisim tablosunun
sadece hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerinin icermesini dngdrmektedir. Hissedarlar
disindakilerle yapilan gelir gider islemlerinin ise Szsermaye degisim tablosundan ayr: olarak
“Kapsaml Gelir Tablosu”nda gosterilmesi gerekmektedir. Direk olarak ¢zsermaye altinda takip
edilen de dahil olmak tizere, tiim gelir gider kalemleri tek bir tablo (“Kapsamlt Gelir Tablosu™)
veya iki ayri tablo olarak (“Gelir Tablosu™ ve “Kapsamli Gelir Tablosu™) gésterilebilmektedir.
Buna bagh olarak Sirket, gelir ve giderlerini tek bir tabloda gdstermeyi segmis ve finansal
tablolar ve dipnotlar degisikliklere gére hazirlanmistir,

Yukanida bahsedilen etkiler disinda Sirket’in varlik ve yiikiimliilikierinde herhangi bir degisiklik
olmamstir, 2008 yil karsifastirmalr bilgiler yeniden diizenlenmistir.

Henliz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmast benimsenmemis standartlar ve
yorumlar ise asagidaki gibidir:

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsammda degisiklikler yaparak, is tanimimi
revize etmis, satin alman degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim diizeltmeler
yapmis ve bilgi verme sartlarim genisletmistir. Revize standardm, Sirkef’in 2010 finansal
tablolarinda uygulanmasi zorunlu olup ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu degisikligin,
Sirket’in finansal tablolar izerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar”, biiylik &lgiide, kontrol yetkisi olmayan
haklarmm ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasmna iligkin muhasebe unsurlaruu
degigtirmektedir. Revize standardm, Sirket’in 2010 finansal tablolarinda kullanilimasi zorunlu
hale gelmistir. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde herhangi bir etkisinin olmas:
beklenmemektedir.

TFRS Yorum 17 "Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitinu” sirketlerin dagitilan bir
takim parasal olmayan varliklarin makul defer tizerinden degerlenmesini ilgili varligm kayith
degeri ile dagimilan varhgm makul degeri arasmndaki farkin gelir tablosuna kaydedilmesini
gerektirmektedir. TFRS Yorum 17, parasal olmayan varhklarin dagittimina iliskin yikiimliiliigiin
nasl ne zaman kaydedilmesi konularsm ve ilgili yitkiimliliiiin nasil ortadan kalkacagin
aydmlatmaktadir. Bu kapsamdaki iglemler makul degeri {izerinden dlgtilmelidir. TFRS Yorum 17,
1 Temmuz 2009 tarihi veya bu farihten sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gecerli olup ilerive
déniik olarak uygulanacaktir. TFRS Yorum 177nin Sirket’in finansal tablolarina dnemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu olabilecek
Kalemlerle Ilgili Degisiklikler, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili
finansal aracin nakit ¢ikiglarmm sozlesmeden kaynaklanacak gekilde enflasyona bagli olmasi
halinde yapabilecegine agikhik getirmektedir. Degisikligin Sirket’in 2010 y1il finansal tablolarinda
uygulanmast zorunlu olacaktir ve ileriye doniik olacak uygulanacaktir. Sirkef’in finansal
tablolara énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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2

2.1

2.15

2.1.6

2.2

2.2.1

Finansal Tablolarm Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)

Senuma Iliskin Temel Esaslar (devan)

31 Aralik 2009 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiviirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devan)

TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum ve Degisiklikler”, standardinm 11 ve 16. paragraflart Yeni
Haklar igeren ihraglarin Smiflanmast olarak Ekim 2009°da diizenlenmistir. Degisiklikler, 1 Subat
2010 tarthinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulama segenefi mevcuttur ve finansal tablolar (izerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 24 “iliskili Taraf Agiklamalar1”, iliskili kurulus tanimim diizenlemekte ve kamu ile
itgili  kuruluglarm, kesin iligkili kurulus agiklamalarinin  uygulamasini  giincellemektedir.
Degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu taribhten sonra baglayan hesap dénemleri igin
gecerli olup, erken wygulama segenedi mevcuttur ve finansal tablolar {izerinde herhangi bir
etkisinin clmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 karma &lglim modelini muhafaza etmekle beraber daha basitlestirmektedir ve finansal
varliklar igin itfa edilmis maliyet ve gergege uygun deger olmak tizere iki temel Sl¢iim kategorisi
sunmaktadir, Suuflandirmanin temeli Sirket’in isletme modeline ve finansal varhklarinm
stzlesmeye dayali nakit akis dzelliklerine dayanmaktadir. TMS 39 finansal varliklar Gzerindeki
deger distikligli karsilidr ve finansal riskten korunma muhasebesi konularinda uygulanmaya
devam etmektedir. Degisiklikler, | Ocak 2013 tarihinde ya da bu tariliten sonra baslayan hesap
doénemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama segenedi mevcuttur, Sirketler tarafindan bu
standardin 1 Ocak 2012°den 6nce uygulanmaya baglanmast halinde geemis dénemlerine
uygulamasma gerek bulunmamaktadir.

2008 Yili Finansal tablolarinda Yapran Stniflamalar ve Diizenlemeler

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosuna karsilastirmali sunulan 31
Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunda birtakim simiflandirma
degisiklikleri yapilmistir,

Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Gelir ve giderlerin mulasebelestirilmesi

Satig gelirleri, Sirket’in varhk yonetim hizmetleri kapsaminda vermis oldugu finansal
hizmetlerden alman komisyonlardan, kurumsal finansman ve fon ydnetimi danigmankik
gelirlerinden olugmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir,

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk hesabina gére muhascbelestivilmektedir. Faiz gelirleri, vadeli
mevduat faizlerini, sabit getirili menkol kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve {inansal
yatirimiar: makul degerlerine getirmek igin yapilan deger artislarin icermektedir.
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2.2
2.2.2

2.2.3

2.24

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamy)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, } Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar
olugmusg birikmig amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarn faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir,

Maddi duran varliklarm tahmini ekonomik &miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar ve ofis ekipmaniari 5yl

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varhklarin herhangi bir parcasi degistirmekten doZan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasin arttirier nitelikie ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderfer
olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir,

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlar: ve lisans bedellerini icermektedir. Yazilim
programlari ve lisans bedelleri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibarryla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 1 Ocak 2005
tarthinden sonra alinan kalemler i¢in satin alm maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar
olusmus birikmis itfa ve tikenme paylan ile kalici defer kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan, satin alundan itibaren 3 yili agmamak kaydiyla
tahmini kullamim Omiirlerine gore esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmisgtir,

Varliklarda Deger Diigiikiiigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varlifa iliskin deger kaybmn olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigine degerlendirir. Bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varlifm geri kazanilabilir
tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse deger disiikliigt
meydana gelmistir, Geri kazanilabilir tutar varhZn net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek
olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydal &mrii
sonunda elden ¢ikarilmasmdan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmm tahmin edilen bugtinkii
degeridir. Deger diistikliigii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugan deger
ditgtikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikligiiniin
kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha dnce deger dusiikligi ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir,
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2
2.2

225

2.2.6

0

(i)

(iti)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devanmu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olugtuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket finansal araclanini Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye lliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardr (“TMS 39%) hitkiimlerine uygun olarak simflandirmaktadir.

Stniflandirma

Gergege uygun deger farklart kav/zarara yansttlan finansal varliklar, alim satm amacli finansal
varfiklar ofup, kisa vadeli kar saglamak amaciyla elde edilen varliklan ifade etmektedir, Bu
kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simflandirihir,

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kogullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir Gdemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul
kiymetlerden olusmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla vadeye
kadar elde tutulacak finansal araglari bulunmamaktadir.

Satilmaya hazwr finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varhiklar ve gergege
uygun deger farkiar kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalanlardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal
varhklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiintin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten
itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar, alim satim amach

varliklar i¢in gelir tablosunda, satiimaya hazir varliklar i¢in dzkaynaklar iginde yer alan “Finansal
Varlik Deger Artis Fonu”nda muhasebelestirilir,

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklan giin muhasebelegtirilirler.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet {izerinden kayitlara alinir. {1k kaydin
ardindan, belirli bir piyasa deferi olmayan ve fiyati dlclilemeyen finansal araclar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger diigiikliigii karsthigr ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda tiim gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal araglar ve
sattlmaya hazir menkul krymetler, ilk kaydin ardindan makul degerleriyle 6lgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varhklar, deger dusiikliigi karsthigi ayrildiktan sonra iskonto edilmis malivet deferinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar
ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz
oramyla iskonto edilir,
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2.2

2.2.6

(iv)

v

(vi)

Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devamy)
Finansal Araclar (devani)

Malkul deger ile 6lgme prensipleri

Finansal araclarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa dederi yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullamilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek igin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger Sl¢timleri meveut pivasa
kosullarinda olugabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler
Gergege uygun defer farki kar zarara yansitilan finansal araclarin makul degerlerindeki
degisimlere bagh olarak ortaya gikan gelir ve giderler, gelir tablosunda gésterilmektedir.

Satiimaya hazir menkul degerlerin makul degerlerindeki degisimlere baglt olarak ortaya ¢tkan
farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar,
bankalardaki nakit para ve vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde donistlriilebilir, vadesi ¢ ayt gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

(vii) Muhasebe kayitlarindan gikaridima

2.2.7

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki sézlegmeye bagh haklarim kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan g¢ikanlir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldufu veya
haklarmdan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimlliikler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya stiresi doldugunda kayitlardan ¢rkartir,

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihindeki yabanci para kurn ile TL’ye
gevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur izerinden
donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklan, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanct para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek
ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullamilan 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Arahlk 2009 31 Aralk 2008

Amerikan Dolan 1.5057 1.5123
Avro 2.1603 2.1408
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2.2

2.2.8

229

2.2.10

2.2.11

2.2.12

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar devami)}
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Netlegtirme ve Malsup

Finansal varbiklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak
Odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 ve varlifin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin es zamanlt olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Bilango Tariliinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayim: igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibanyla s6z konusu olaylarn var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya iigili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmast
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarn diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, $irket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsthtklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikier

“Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardina (“TMS 377
gore, herhangi bir karsihk tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimliligin  bulunmasi, bu
yukiumlikiglin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarmn isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yitkiimlilik tutarimin gitvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarnnda agiklamaktadir.

Sarta bagl varliklar gerceklesmedik¢ce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir,

Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklart  donemlerde gelir tablosuna gider olarak
kaydediimektedir.

Tiiskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan va
da dolaylr bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Tliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.
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2.2

2.2.13

2.2.14

2.2.15

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemii Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devan)

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donemin vergi karsiligi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
yitkiimliligd, dsnem karinm vergiye tabi olan kismu tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yitkiimliiliigiinii ve geemis yillardaki vergi yiikiimliligii ile
ilgili diizeltme kayuttari igermektedir,

Ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya alacagi, varliklarn ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah: hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farklihiklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiltigii veya alacag, stz konusu gecici farkhliklarin ortadan kalkacag
ilerideki donemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapiacagi tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitdmaktadilar,

Ertelenmis vergi alacag, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlasildifn oranda ilgili aktiften silinir.
Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, sbz konusu gegici farkhliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar kullantimaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminaty Karstlif

Tiirkiye’deki meveut is kanunu geregince, Sirket bir yihint doldurmus olan ve emeklilik, askerlik
ya da 6liim gibi nedenlerle isten ayrilan c¢aliganlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla
yiikiimliidiir, Kidem tazminati kargihg 30 giin bazmda Sirket’in cahisanlarinin emekli olmast
durumunda gelecekteki tahmin yiikiimliiliigiintin bugtinkii degerini ifade etmektedir. 31 Arahk
2009 tarihi itibartyla kidem tazminatt tavan: 2,365 TL (31 Aralik 2008: 2,175 TL) tutarindadr.
Not [1°de agiklandigy tlizere, Sirket ydnetimi kidem tazminati kargiligr hesaplamasinda belirhi
aktiieryal tahminler kullanmustir, Hesaplanan tiim aktiieryal farklar, olugtugu tarihte kar zarara
kaydedilmektedir. Kidem tazminati karsihigi, Caligma Bakanligi tarafindan agiklanan kidem
tazminati tavanina gore hesaplanmistir.

Ayrica Sirket, is sOzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarimin hak
kazamip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait licreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti
tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yitkiimlitdiir,

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarmin tutar ve
zamanlamasint degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilaria
bilgi vermek lizere, diger finansal tablolariin ayrilmaz bir par¢asi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akumlart,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarn gosterir. Yatirun
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit kiymet yatirunlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlanini gosterir,
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimnlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandif
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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HSBC Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamiayect Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Livast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tirkiye’de gerceklestifi ve sadece portfSy yoneticiligi faalivetinde
bulundugu i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Bankalar vadeli mevduati (Not 21) 8,403,112 11,554,064
Bilangodaki nakit ve nakit benzerleri 8,403,112 11,554,064
Eksi: Faiz tahakkukfan (1,220) {8,990)
Nakit akam tablosundaki nakit ve nakit
benzerieri 8,401,892 11,545,074

31 Araiitk 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibarryla bankalar mevduat: izerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralk 2009 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin tamam iligkili taraf olan
HSBC Bank Anonim Sirketi (“HSBC Bank™y’'nde olup faiz orami %5.30 ve vade tarihi 4 Ocak
2010°dur (31 Aralik 2008: HSBC Bank, faiz orani %14.25 ve vade tarihi 2 Qcak 2009).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi” bashkli 22 numarah dipnotta verilmistir.

Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 20068
Gergege uygun deger farkian
karfzarara Nominail Defter Nominal Defter
vansitilan finansal varhklar: Defieri BDegeri Degeri Degeri
Borsaya kote Tiirk devlet tahvili 7,000,000 6,672,790 2,000,000 1,840,620
Toplam 7,000,000 6,672,790 2,000,000 1,840,620

31 Aralik 2009 tarihi itibaryla, gercege uygun deger toplam: 247,030 TL ve 250,000 TL kayitls
degerde devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi uyannca ve Sirket’in sermaye piyasalaridaki
islemleri nedenivle SPK nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir (2008: Gergege uygun
degeri 230,078 TL ve kayitli degeri 250,000 TL).
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HSBC Portioy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Trirk Lirasi ("TL”} olarak ifade edilmigtir.)

Ticari Alacak ve Borg¢lar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Grup sirketlerinden danigmanlik ticreti alacaklari
{Not21) 2,724,898 1,194,060
HSBC Yatirum Fonlar’ndan fon ydnetim ticreti
alacaklart (Not 21) 1,211,644 657,314
Diger fonlardan yénetim iicreti alacaklar 117,255 70,729
4,053,797 1,922,103

Ticari borglar

31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar muhtelif tedarikg¢ilere olan
bor¢lardan olugmakta olup bakiyesi 16,877 TL dir (2008: 17,162 TL.).

Diger Alacaklar ve Borg¢lar

Diger Alacaklar:
31 Aralhik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibaryla diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personelden alacaklar (Not 21) 1,068 42,338
Saticilara verilen avanslar 175 696
Gelir tahakkuklan - 2,544
1,243 45,578

Diger Borglar:

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger borglar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Odenecek personel vergileri 86,788 103,677

Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

(“BSMV™) 66,445 36,402

Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV™) 6,060 358,117

Iliskili taraflara diger borglar (Not 21) 2,360 2,360

Diger 93 51
161,746 500,607

Maddi Duran Varhklar

31 Araltk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla demirbas ve ofis ekipmanlarindan olugmakta
olup, dénem igerisinde yeni alim ve satis olmamistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, cari
donemdeki amortisman gideri 1,605 TL olup toplam birikmig amortisman 3,940 TL'dir (31
Aralik 2008: sirastyla 1,506 TL ve 2,333 TL).

i5



HSBC Porifoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolart Tamamiayict Notlar
(Birim: Akst belivtitmedikee Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifude ediimigtiv.)

9 Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar

vazilim programlar: ve lisans bedelinden olugmakta olup dénem igerisinde 146,769 TL yazilim
alimt olmustur. 31 Aralhik 2009 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait herhangi bir satig
olmamuistir. Cari donemdeki itfa payr gideri 41,793 TL olup toplam birikmis itfa payt 115,580

TEL>dir (31 Arahk 2008: sirasiyla 9,761 TL ve 73,787 TL).

10 Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢ Karstltklar

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsihiklart agagidaki gibidir:

Personel prim karsihig

Varlik yonetim dansgmanhk gider karstliklars
HSBC Group Investment yonetim gider karsilig
(Not 21)

HSBC Bank gider yansitma karsihgi (Not 21)
Diger

Kosulfu Varlik ve Yiikiimliliikler

31 Aralik 2009 tarihi itibanyla, Sirket’in agtifi veya Sirket aleyhine a¢ilmig ve halen devam eden

dava yoktur.
Bilango dis1 ylikéimliiliikler agagidaki gibidir:

Sirket tarafindan miisteriler ading emanette bulunan:
Devlet tahvilleri

Repo taahhiitleri

Hazine bonolar

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB™)
sbzlesmeleri

Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular

Hisse senetleri

Kiymetli madenler

Miigteri havuz hesabi

Déviz hesabi

16

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
408,474 650,109
129,618 95,724

30,592 58,875
13,611 6,863
9,037 38,168
591,332 849,739

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

619,979,288
934,901,035
103,100,000

27,706,222
7,348,823
6,483,244

869,000
18,494
8,724

451,313,108
325,624,802
266,815,000

50,736,290
83,999,890
5,255,547

11,129



HSBC Portfoy Yionetimi Anonim Sirketi
31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayice Noitlar
(Bivim: Aksi belivtilmedikee Tiirk Lirast (TL7) olarak ifade edilmigéir.}

11 Calisanlara Saglanan Faydalar

31 Aralik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibanyla caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

(Cahsaniara saglanan faydaiara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahk 2009 31 Aralk 2008
{zin karsihg 83,000 88,000
83,000 $8,000

Tiwkiye'de gegerli is kanununa gére Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenie sona ermesi
halinde ¢ahisanlarmm hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait dereti, sézlegmenin
sona erdigi tarihteki ficreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine &demekle ylikiimliidiir,
Kullanilmayan izin karsilit bilango tarihi itibariyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kultanmadiklar izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukiimlalok tutandr.

fzin karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

D&nem basi bakiyesi 88,000 84,000
Donem i¢indeki artis /(azalis) {5,000) 4,000
Doénem sonu bakiyesi §3,000 88,000

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhiklar

31 Aralik 20609 31 Aralik 2008
Kadem tazminatt karsihi 34,819 24,736
34,819 24,736

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve ¢agnilan, vefat
eden, erkekler igin 25 vil, kadnlar igin 20 yillik hizmet stiresini dolduran ve emeklilik yagina
gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati ddemesi yapilmak
zorundadir.

Bu ddemeler 30 giinliik iicretin izerinden en fazla 2,365 TL ye gore (31 Aralik 2008: 2,173 TL)
calisilan yilbasina emeklilik yada fesih giiniindeki orana gore hesaplanir. Kidem tazminatr
kargihgi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Karsilik, $irket’in ¢aliganlarinm
emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhteme! yikiimlitligliniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir, Hesaplama Caligma Bakanlifin tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
gore hesaplanir.



HSBC Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Aralk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Diénemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlayrct Notlar

(Birim: Akst beliriilmedikee Tiirk Livas: (“TL") olarak ifude edilmigtir.)
11 Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devamr)

TMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar”, Sirket'in yiikiimiiiliikierini belirlenmis fayda planlarn
kapsaminda aktiieryal deferleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasin Gangdriir. Buna uygun
olarak, toplam yiikiimfiliiklerin hesaplanmasinda kullamilan aktlieryal varsayimlar asagida

belirtilmistir:
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
_ % %o
[skonto Oram 592 6.26
[Faiz Orant 11 12
Beklenen Maag/Limit Artig Orant 4.8 5.4
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi 2.3 2.8
Kidem tazminati karsiligimimn donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Donem bast bakiyesi 24,736 19,112
Faiz maliyeti 1,157 759
Hizmet maliyeti 4,582 3,316
Aktiieryal fark 4,344 1,549
Ddnem sonu bakiyest 34,819 24,736

12 Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Dénen Varlikiar

31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

Pesin ddenmis kira giderleri (Not 21) 122,555 99,214
Pesin ddenmis diger giderler 44,714 11,616
Pesin ddenmis sigorta giderleri 20,955 20,004

188,224 130,834
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tirk Livasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13

Ozkaynaklar

Sermaye
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapist asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Pay oram Pay oram

(%) Pay tutan (%) Pay tutan

HSBC Yatirim 99.99 999,900 99.99 999,900

Diger 0.01 100 0.01 100

Toplam 100.00 1,000,000 100.00 1,000,000
Sermaye enflasyon

diizeltmest fark: 172,179 172,179

1,172,179 1,172,179

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 1,000,000
TL’dir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, $irket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

31 Aralik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyla, sermaye tutart Teblig XI-29 uyarinca 31
Arahk 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde
172,179 TL tutarinda sermaye enflasyon diizeltmesi fark: olusmaktadir.

Kardan ayrilan lasulannng yedekler

Seri: X1, No: 29 sayili tebli§ uyarinca enflasyona gire diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiisti Yedekler” bilangoda kayith degerleri
ile yansttilmistir. SPK’nm 2008/18 sayih Haftalik Bilteninde yapilan duyuruya istinaden stz
konusu hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu iginde
“Sermaye diizeltme farklar” hesabinda, yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile iigili ise
“Gecmis yillar karlar™ hesabinda gosterilmistir.

Tiim 6zsermaye kalemierine iliskin enflasyon diizeltmesi farklari sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olagantistli yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye
artirimy; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. I¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artirmminda, SPK muhasebe uygulamalan sonucunda bulunan tutarlar ifle yasal
kayitlardaki tutariardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinei tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karnm %35’i oraninda ayrilmaktadir, Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5°ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinmn %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50°sini agsmadif siirece dagitilamaz; ancak
ihtivari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. Sirket’in 31
Aralik 2009 tarihi itibariyla, kardan ayrdan kisitlanmis yedeklert 3,588,790 TL (31 Aralik 2008:
2,807,972 TL) tutarinda yasal yedeklerden olugmaktadir,
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamantiayicr Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edifmistir,)

13 Ozkaynaklar (devami)

Gegmiy yil karlar

31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla gegmis yil karlarr asagidaki gibidir:
31 Arahk 2609 31 Arahk 2008

Olaganiistii yedekler 1,381,904 1,381,964
Gegmis yil kar 377,832 377.832
Olaganiistti yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farks 423 423
Toplam gegmis yil karlar 1,764,155 1,764,155

Sirket, 30 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu kararma istinaden 780,818 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etimis ve ortaklara 7,077,359 TL kar pay: dagitum yapmustir.

14 Satiglar Gelirleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, esas faaliyetlerden gelirler agagidaki

gibidir:
2009 2008
Yatirin fonu yénetim komisyonlar: 14,109,868 9,382,269
Danismaniik gelirleri 4,351,881 4,469,219
18,461,749 13,851,488

15  Arastirma ve gelistirme giderleri; pazariama, satis ve dagitim giderleri; genel
yonetim giderleri

a) Arastirma ve gelistirme giderleri
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap dénenine ait, aragtirma ve gelistirme giderleri muhtelif

aragtirma giderlerinden olusmakta olup bakiyesi 17,700 TL dir (2008: 30,545 TL).

b)  Pazarlama, satis ve dagitum giderleri

31 Aralhk 2009 tarihinde sona eren hesap dénemine ait, pazarlama, satis ve dagitsm giderleri,
takas ve saklama komisyonlar1 ve yurt i¢i pazarlama giderlerinden olusmakta olup bakiyesi 730
TL dir (2008: 13,520 TL).
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HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Aralrk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolars Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belivtiimedikee Trirk Livas: (“TL'} olarak ifade edilinistiv.)

15 Arastirma ve gelistirme giderleri; pazarlama, satis ve dagitim giderleri; genel
yonetim giderleri (devam:)

¢) Genel ponetim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2009 2008

Personel giderleri 3,361,979 3,348,909
Vergi, resim, harclar 823,903 1,061,024
Bilgi teknolojileri giderleri 290,529 411,701
Haberlesme giderleri 252,043 169,106
Denetgi, Avukat, Misavir Giderleri 231,591 210,741
Kira giderleri 221,769 178,228
Ulasun Giderlert 175,206 106,197
Elekirik, su ve 1siima giderlert 115,658 95,186
Diger 380,453 119,767
5,853,131 5,700,859

Personel giderferi

31 Aralik tarthlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, personel giderlerinin detayr asagidaki

gibidir;

2009 2008
Maas ve ticretler 2,286,721 2,272,928
Personel ikramiye giderleri 591,008 650,109

Sosyal Sigortalar Kurumu (“SSK”) igveren
payl 138,281 158,002
Ozel emeklilik prim giderleri 85,507 80,659
Diger personel giderleri 260,462 187,211
3,361,979 3,348,909

16 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simflamistir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 43,398 TL (2008: 11,267 TL) ve kidem tazminatt gideri
10,083 TL (2008: 5,624 TLY dir.

17 Finansal Gelirler

31 Aralik tariblerinde sona eren hesap dénemlerine ait, diger finansal gelirler asagidaki gibidir:

2009 2008

Vadeli mevduat faiz geliri (Not 21) 689,363 1,061,389
Devlet tahvili reeskont gelirleri 302,331 75,989
Devlet tahvili faiz geliri 302,210 590,440
Kur fark: gelirleri 110,676 -
1,404,580 1,727,818
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HSBC Portfoy Yoénetimi Anorim Sirketi
31 Araltk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait

Finansal Tablolart Tamamlayicr Notlar
(Birim: Aksi belivtitmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18

19

Finansal Giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, diger finansal giderler agagidaki gibidir:

2009 2008

Komisyon giderleri 11,435 11,674
[Kambiyo zarar 5,459 -
Diger 4,930 68
21,824 11,742

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket, %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi vasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yvasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulamr. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan 5520 sayilt Kurumlar Vergisi
Kanununun, {3’iincli maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligkin yeni diizenlemeler getirmis olup
sz konusu bu dizenlemeler I Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirliife girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD nin transfer fivatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve itkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmast tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmast gerektigZi hususunu agtkliga kavusturmaktadir,

Soz konusu yasal diizenlemeye gore, efer kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uyguniuk ilkesine
aykur: olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satuminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii olarak dagitilmis
saytlir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, &diing para
almimas: ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet ahm ya da satimi olarak degerlendirtir.

Sirketler, yillik kurumiar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirier. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iliskili sirketler ile yapilmisg
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fivatlandirmasi metotlan
belirtilmektedir.

Sirket 2008 yihina ait kurumlar vergisi beyannamesi ekinde transfer fiyatlandirmast formunu
ilgili vergi dairesine sunmustur,

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimianan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu kararr ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci ve 30’uncu maddelerinde
yeralan bazi tevkifat oranlar yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkive’de bir igyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii ddemeleri tizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oram
% 15°e gikarnlmigtir. Dar mikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitunfarina iligkin
stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan
stopaj oranlari da gz dniinde bulundurulur.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandif ay: takip eden dordlineii aym 25°inei
ginil aksamuna kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir, Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatalr islem tespit edilirse
ddenecek vergi miktarlar degisebilir.
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19 Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devamu)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve

yiikiimliiluklerini, doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009

31 Aralk 2008

Ertelenen vergi varliklare:

ikramiye karsiligs 81,695 130,022
fzin karsiligs 16,600 17,600
Kidem tazminati karsilig 6,964 4,947
105,259 152,569
Ertelenen vergi yiikitmliiliigii:
Gelir tahakkuklar (125,894) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin  vergi  kanunlart ile yGntem
farklar: (4,276) (2,849)
(130,170) (2,849)
Net ertelenen vergi varhgi/{yiikiimliiliigii) (24,911) 149,726

Asafida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait vergi

giderleri ile yasal vergi oraninin vergi Gncesi kar rakamma uygulanmasiyla hesaplanan mikiar

arasindaki farklari géstermektedir:

(1) o 0/0
2009 Oran 2008 Oran
Vergi 8ncesi kar 14,002,158 9,828,951
Yasal vergi orant 20 20
Yasal orania hesaplanan kurumlar vergisi (2,800,432) 20 {1,965,790) 20
indirilemeyen giderler {14,806) - (4,984) -
Vergi gideri (2,815,238) 20 (1,970,774) 20

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi kalemleri asafidaki

gibidir:

Cari dénem vergi gideri
Onceki dénem vergi gideri
Ertelenmis vergi gideri

Toplam vergi gideri

2009 2008
2,634,972 1,866,447
5,635 3,341
174,631 100,986
2,815,238 1,970,774
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19

20

21

Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi karsih@i ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “dénem kar1 vergi yUkimléligi™ hesabinda
bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Kurumlar vergisi yitkiimliiligi 2,634,972 1,866,447
Pegin ddenen vergiler (1,818,219) (1,287.310)
Dénem Kart Vergi Yiikiimliiliigii 816,753 579,137

Hisse Basima Kazang

Hisse Basina Kazanca lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardt — TMS 33’e gre hisse senetleri
borsada islem gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gdrmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang
hesaplanmamistir.

iliskili Taraf Aciklamalan

Itiskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak ve borg
bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Banka mevduatlar:
HSBC Bank (Not 4) 8,403,112 11,554,064
Iligkili karuluglardan alacaklar:
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim iicreti
alacaklar (Not 6) 1,211,644 657,314
HSBC Bank Plc. danigsmanlik ficreti alacaklar (Not 6) 1,106,924 -
HSBC Investment Bank Ple. damsmanhk ticreti alacaklan
(Not 6) 1,600,000 1,180,914
HSBC Deutschland GmbH danigmanlik iicreti alacaklar
(Not 6) 17,974 13,146
HSBC Bank’a pesin 6denen kira giderleri (Not 12) 122,555 99,214
Personelden alacaklar (Not 7) 1,068 42,338
Hliskili Kuruluslara borclar:
HSBC Group Investment y&netim gider karsiligi (Not 10) 30,592 58,875
HSBC Bank gider yansitma kargih i (Not 10) 13,611 6,863
Itiskili taraflara diger bor¢lar (Not 7) 2,360 2,360
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22

22.1

iliskili Taraf Aciklamalari (devam)

Itiskili Kuruluglar ile islemler:
Sirket’in 31 Aralik tariblerinde sona eren hesap dénemlerinde ilgili taraflarla olan islemier
asafidaki gibidic;

2009 2008
HSBC Grubu yatirim fonlart yénetimi komisyon
gelirleri 12,983,332 8,733,526
HSBC Bank Ple.Global Research danismanhk
gelirleri 2,629,472 3,388,166
HSBC Investment Bank Ple. damigmanhk gelirleri £,600,000 1,000,775
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 689,363 1,061,389
HSBC Deutschland Gmbi damsmanlik gelirleri 111,826 190,187
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri {290,529) (411,701)
HSBC Bank’a tdenen kira giderleri (221,769 {178,228)
HSBC Group Investment Central’dan alinan
hizmetler (139,478) (85,705)

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap ddneminde iist diizey ydneticilere saglanan menfaatier
toplanu 1,070,137 TL dir (31 Aralik 2008: 1,494,386 T1.).

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Kredi risk

Kredi riski, mistertlerin anlagmalarda belirlenen sartlan ve yitkiimlitliikleri kismen veya tamamen
anlagmada belirlenen sekilde verine getirmemelerinden dolayr olusabilecek zararlar olarak
fanunlanmaktadii.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve difer alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan ve
devlet tahvillerinden kaynaklanmaktadir. $irket’in bilango tarihi itibariyle ticari alacaklarinin
bityiik boltimi iliskili sirketlerden olup, HSBC Bank ve HSBC Yatirun’in kurmus oldugu yatirim
fonlan ydnetim {icreti alacaklarr ile HSBC nin diger yurtchgt istiraklerine verilen damsmaniik
hizmetleri alacaklarindan olugmaktadir. Sirket ticari alacaklarinmn tahsili konusuna herhangi bir
sikints yasamamakiadir,
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devamy)

22.1  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maraz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili  Diger lliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahk 2009 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Yatirnnlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz
kabman azami kredi riski
{A+B+C+D+E) 3,936,542 117,255 1,068 178 8,403,112 6,672,790

AL Vadesi geememis ya da deger
ditgitk]iigiine ugramanug finansat
varliklar net defier degeri 3,936,542 117255 1,068 175 8,403,112 6,672,790

B3. Kosullar: yeniden goriigilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger digiikiitgiine ugramig

sayilacak finansal varitklarin net defier

degeri -- - - -~ - -

C. Vadesi gegmis ancak deger
ditsiikl0giine ugramarnig varliklarm net
defler defieri -- - - . - -

D. Deger digiikligiine ugrayan
varbklarn net defter degeri - - - - — -

L. Bilango dig kredi riski iceren
unsurlar - - - — — -

Alacalklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger  iliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Arahik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatinnmiar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 1,851,374 70,729 42,338 3,240 11,554,004 1,840,620

A, Vadesi gegmemis va da defer
diisokligone ugramamis finansal varliklar
net defier degeri 1,851,374 70,729 42,338 3,240 11,554,064 1,840,620

3. Kosullan yeniden goriisiilmis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

digiiklagiine uggramig sayilacak finansal

varhiklarin nel defier degeri e e - - - -

C. Vadesi geemis ancak deger
digiikligiine ugramamis varhiklarm net
defter degeri -- - - -- - -~

D, Deger dustklitgime ugrayan varliklarn
net defier degeri - —— — - - -

E. Bilango digt kredi riski igeren unsurlar
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22,2 Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarimn kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir,

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibaryla sdzlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan
dénemini baz alarak, Sirket’in finansal yiiklimlillitklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak
analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar sézlegmeye bagli iskonto edilmemis nakit akumlaridir,

31 Aralik 2009

Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil Syidan

Beklenen Vadeler Defter Degeri qulaglar toplam kisa arast arast uzun
Titrev Olmayan Finansal

Yitkiimliifikler 178,623 178,023 178,623 -- - --
Ticari borglar 16,877 16,877 16,877 - -- -
Diger borglar 161,746 161,746 161,746 - - -

31 Arahk 2008

Beklenen nakit 3 aydan  3-12 ay 1-Syil  Syldan

Beklenen Vadeler Defter Pegeri  ¢daglar toplami kisa arasl arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliliikler 517,769 517,769 517,769 -= = -
Ticari borglar 17,162 17,162 17,162 - -~ --
Diger borglar 500,607 500,607 500,607 - - -

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yitkiimltliigh asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
A. Dénen Variiklar 15,075,902 15,362,365
B. Kisa Vadeli Borglar 1,669,708 1,946,645
Dinen Varliklar/ Kisa Vadeli Borclar (A/B) 92.03 7.89

22,3 Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varlhiklarni, TL ye cevirirken iglem tarihindeki kur ile bilanco
tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.3  Kur riski (devami)

Sirket’in, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu

asagidaki gibidir:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahik 2009 31 Arahk 2008

TL Karsiligi TL Kargihg

(Fonksiyonel {Fonksiyonel ABD

Para Birimi) ABD Dolarnt  Para Birimi) Dolan
Varhkilar
Ticari alacaklar 1,600,000 1,062,629 1,180,914 780,873
Yiikiimlitlitkler - - - -
Net yabanct para varlik pozisyonu 1,668,000 1,062,629 1,180,914 780,873

Kur riski duyarliitk analizi

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibaryla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisida %10°luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve dzkaynadna etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlar ve difier biitiin degiskenlerin sabit
kaldig varsayilmister.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Arahk 2009

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin pararin
deger deger deger deger

kazanmas1  kaybetmesi kazanmast  kaybetmesi

ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolart net varlig 160,000 (160,000} -- --
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) — -- -~ --
3-ABD Dolan Net Etkisi (1+2) 160,000 {160,600) - -~

31 Arahk 2008

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanct Yabanc Yabanci Yabancl
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmast  kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varkii 118,091 (118,091) - -~
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim{-) -~ -~ - -
3-ABD Dolar Net Etkisi (1+2) 118,091 (118,091) - -
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22,4  Faiz oram riski
Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinfiik piyasa kosullarina gire menkul kiymet veya banka
mevduatls olarak degerlendirmektedir.
Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari Gecmis
Dinem Donem
Sabit faizli finansal araclar 15,075,902 13,394,684
Bankalardaki vadell mevduat 8,403,112 11,554,064
Gergege uygun deger farklar
kar/zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 6,672,790 1,840,620
Finansal yiktmliilikler -~ -
Sirket’in degisken faizli finansal varligi veya yiiktimliiligh bulunmadig: i¢in faiz oram riski
duyarlilik analizi sunulmanustir.
22.5  Sermaye yénetimi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayunlanmis Seri:
V No: 34 sayill “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda perivodik olarak
risk karsilig1, sermaye yeterliligi tabant ve likidite yikiimlifiigi hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya géndermekle yitkiimlidir.

Sirket’in, 31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla, Teblig 34 kapsaminda portfdy
yoneticiligi faaliveti ve yatirnm danismanhifi faaliyeti icin sahip olmasi gereken asgari dzsermaye
yikiimltiligi sirasiyla 325,000 TL ve 290,000 TL olmalidir. Sirket’in 31 Arahk 2009 ve 31
Aralik 2008 tarthleri itibariyla sahip oldugu 6zsermaye sirastyla 17,712,044 TL ve 13,602,483
TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmast gereken sermaye yeterlilifi tabani, Teblif 34°de getirilen
degerleme hitkiimleri ¢ercevesinde, degerleme glnit itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminm ortaklik tarafindan  karsilanan kismum  ifade  eden
dzsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varhklar {(net),
2} Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak iizere, deger
digiikiiigit karsih@i ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varhliklar,

4) Diger duran varlikiar,

b) Misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakhikiardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdrmeyen sermaye piyasast araglari,
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.5  Sermaye yonetimi (devam)
Sirket’in 31 Arahk 2009 ve 31 Aralhik 2008 tarihleri itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabant sirasiyla 13,652,118 TL ve 11,440,892 TL. dir. Sermaye yeterliligi tabam yiikiimltilagi
asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
a) Sahip elduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari Gzsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giiniinden énceki son ii¢ ayda olusan faaltyet giderleri.
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukaridaki kalemlerin lizerindedir.
Risk kargiig
Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsihigi, pozisyon riski, karst
taraf riski, yogunlagsma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiiklimleri ¢ergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplammu ifade eder.
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ger¢evesinde
hesaplanan risk karsilig1 asagidaki gibidir:
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Pozisyon riski 397,721 191,208
Kars taraf riski 556,401 577,703
Yogunlagma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsihgy 954,122 768,911
23 Finansal Araclar

Gergefe uygun deger agiklamalari

Sirket, finansal araglarm tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin, kisa vadeli olmalar ve kredi kaybmun dnemsenmeyecek diciide
olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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24

Finansal Araclar (devamr)

Gergefie uygun deger Slciomiiniin smiflandiridmast

Asagidaki tabloda gercede uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, deferleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme yontemleri su sekilde tanimianmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fivatlar;

Seviye 2: Sevive 1'de ver alan kayith fivatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretivie)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik va da borglara iliskin olarak gozlemlenebiliv piyasa verilerine dayanmayan

veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Arahi 2009 Sevivel Seviye2  Sevive3d Teplam
Satilmaya hazir finansal varhklar - - - -
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varldklar 6,672,790 - - 6,672,790
Istirakler ve bagl ortakliklar - -- - -
6,672,790 - - 6,672,790
Alim satim amagli tiirev finansal borglar - - - --
Riskten korunma amagli tiirev finansal borglar - -- - --
6,672,790 -- - 6,072,798
31 Arahk 2008 Sevivel  Sevive2  Sevive3  Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar -- - - -
Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan
finansal varliklar 1,840,620 - - 1,840,620
istirakler ve bagl ortakliklar -- -~ - -
1,840,620 -- - 1,840,620
Al satim amagls tiirev finansal borglar - -- - --
Riskten korunma amagl tiirev finansal borglar -~ -- - --
1,840,620 - - 1,840,620

Bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan hususlar

Yokitur.
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