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I GIRIS VE IDARI FAALIYETLER

1.1. KISACA HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket
sermayesinin %99.99’u HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki
O6denmis sermayesi 1 Milyon YTL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
“Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi™ni , 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanhigi Yetki
Belgesi”ni almistir. Portfoy Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat,
ilke ve kurallar ¢ergevesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatta miisaade edilen isleri yapmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 18 Ekim 2004 tarihinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC
Bank A.S.’nin kurucusu oldugu 7 adet yatirim fonunu yonetmeye baslamistir. 2 Haziran 2005 tarihinde
“HSBC Yatirim Sirius B tipi Degisken Fon” SPK tarafindan kayda alinmig ve 13 Haziran 2005 tarihinde bu
fonun satigina baglanmustir. 3 Mayis 2005 tarihinde kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan “Gelir
Amagli Kamu Borg¢lanma Araglar1i Beyaz” ve “Gelir Amaghh Karma Borglanma Araglar” fonlarinin
yonetimine baglanmigtir.

SPK dan alman 05 Nisan 2006 tarihli onayla “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Fonu”,
“HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu”na doniistiiriilmiistiir. 3 Temmuz 2006
tarihinde ise “HSBC Bank A.S. Bilylime Amagli A Tipi Hisse Senedi Fonu” SPK tarafindan kayda
almmustir. 01 Agustos 2006 tarihinde bu fonun satigina baslanmis ve bdylece yonetilen fon sayis1 11°e
yiikselmistir.

Ayrica HSBC Portf6y Yonetimi A.S. nin yonetimini yaptig1 Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nin kurucusu
oldugu “Gelir Amach Karma Borglanma Araglari Emelilik Yatirim Fonu”nun {invan1 SPK’dan alinan 21
Haziran 2006 tarihli onayla “Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmis ve 01 Eyliil 2006 tarihi itibariyle uygulamaya alinmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2007 yilina kurucusu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes) ve
kurucusu HSBC Bank A.S. olan 4 (dort) adet Yatirim Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2
(iki) adet Emeklilik Fonunu yoneterek baslamistir.

SPK nin 02 Nisan 2007 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. Biiyiime Amaclhi A Tipi Hisse Senedi Fonu” ,
“HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonuna, “HSBC Yatirim Sirius B tipi
Degisken Fonu” ise “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken
Fonuna doniistiirilmiigtiir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2008 yilina da kurucusu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes)
ve kurucusu HSBC Bank A.S. olan 4 (dort) adet Yatirim Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan
2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yoneterek baslamustir.

SPK nin 04 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Yonetimli
Koruma Amagli Fonu” ve 19 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma
Amaclh Kirmizi Yatirnm Fonu” lar1 kurulmustur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$.’nin  30/06/2008 tarihi itibariyle yatirim fonlar1 pazar pay1 %3.96 (2007 yil
sonu %4.06) olup banka ve araci kurumlar arasinda yatirim fonu biiytikliikleri siralamasinda 7. siradadir
(2007 yil1 7.).
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Sirketin 30/06/2008 tarihi itibariyle yonetimindeki B tipi yatirrm fonu biiyiikligi 980,038 Bin YTL (2007
Yil1 1,031,165 Bin YTL), A tipi yatirim fonu biiyiikliigii 16,317 Bin YTL olmustur (2007 Y1l 23,850 Bin
YTL). 30/06/2008 tarihi itibariyle B tipi yatirim fonu piyasa bilyiikligii 24,553,309 Bin YTL (2007 Yili
25,245,418 Bin YTL ), A tipi yatirnm fonu piyasa biiyiikliigii 576,737 Bin YTL (2007 Yili 764,679 Bin
YTL) olmustur.

2008 yilinmn ilk alt1 ayinda toplam yatirim fonu piyasa biiyiikliigii 2007 yili sonuna gore yiizde 3 oraninda
azalirken, sirketin yonettigi fonlarin biiyiikliigii yiizde 6 oraninda kii¢lilmiistiir.

Yonetilen Yatirim Fonlarimin Unvanlar:

HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fonu

HSBC Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yoénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu

HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma Amaclh Kirmizi Yatirim Fonu
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.§. B Tipi Tahvil Bono Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Yonetimli Koruma Amagli Fonu
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagl Kamu Borg¢lanma Araglart Beyaz Emeklilik YF
Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amacli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik YF

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri:

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
e  Yatirim Danigmanlig: Yetki Belgesi
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1.2. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI

1.2.1. Yonetim Kurulu

27/03/2008 de yapilan Genel Kurul’da, Yo6netim Kurulu iiyeleri 2008 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar segilmislerdir. Meral Hollaoglu’nun 02/05/2008 tarihinde istifaen ayrilmasi nedeniyle, yerine Yasar
Giines atanmugtir. 30/06/2008 itibariyle sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Piraye Antika Yonetim Kurulu Bagkani 27/03/2008
Ahmet Dervis Erelgin Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili 27/03/2008
Mehmet Hakan Erdem Yénetim Kurulu Uyesi 27/03/2008
Yasar Gilines Yonetim Kurulu Uyesi 02/05/2008
Osman Durmus Yénetim Kurulu Uyesi 27/03/2008
Neslihan Erkazanci Yénetim Kurulu Uyesi 27/03/2008

1.2.2. Denetleme Kurulu

27/03/2008 tarihli Olagan Genel Kurul’da Kiibra Fiisun Ozkinay ve Firat Yurdakul, 2008 yil1 Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar Denetcilik gorevine segilmislerdir. 30/06/2008 tarihinde Denetleme Kurulu
asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi ATANMA TARIHI
Firat Yurdakul Denetci 27/03/2008
Kiibra Fiisun Ozkinay Denetgi 27/03/2008

1.3. UST YONETIM

30/06/2008 tarihi itibariyle sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

MESLEKIi
ADI SOYADI GOREVI TECRUBESI
AHMET DERVIS ERELCIN GENEL MUDUR 18 Y1l
NAMIK AKSEL GRUP BASKANI — FON YONETIMI 14 Y1
CENK ORCAN MUDUR - ARASTIRMA 12 Y1l
MURAT ULGEN BAS EKONOMIST-ARASTIRMA 11 Y1l
MEHMET GUNDUZ MUDUR — FON YONETIMI 10 Y1l
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1.4. ESAS SOZLESME TADILATI

2008 Yilinin ilk alti1 ayinda Sirket Ana Sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sozlesme tadili
yapilmamistir.

1.5. SERMAYE YAPISI

30/06/2008 tarihi itibariyle Sirket sermaye yapisi asagidaki gibidir. Dénem i¢inde yapilan sermaye artirimi
yoktur.

Tertip Adet Tutar (YTL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ahmet Dervis Erelgin B 1 1.00 0.0001
Mehmet Hakan Erdem B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazanci B 1 1.00 0.0001
Yasar Glines B 1 1.00 0.0001
Osman Durmus B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00
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II. FINANSAL YAPI

HSBC <»

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihi itibariyla Bilango

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

-Mliskili taraflardan ticari alacaklar

-Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar

-Mliskili taraflardan diger alacaklar

-Diger alacaklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar Toplam
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenen Vergi Varliklari

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Mliskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar
Diger Borglar
-Mliskili taraflara diger borglar
-Diger borglar
Donem Kar1 Vergi Yikiimliliigi
Borg Karsiliklari

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Fark1
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Y1l Karlart
Net Donem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipmot
Referanslar
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Swurlt Bagimsiz
Incelemeden Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmig

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

10,917,597 12,156,461
5,073,446 7,642,867
3,727,081 3,476,400
2,012,922 874,445
1,960,186 836,643
52,736 37,802

- 52,644

- 25,960

_ 26,684

104,148 110,105
158,844 280,173
5,725 6,452
17,605 23,015
135,514 250,706
11,076,441 12,436,634
1,637,106 1,893,967
33,822 12,363
33,822 12,363
352,406 356,835
239,500 239,500
112,906 117,335
571,421 313,195
679,457 1,211,574
109,787 103,112
109,787 103,112
9,329,548 10,439,555
1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
2,807,972 2,291,833
1,764,155 1,688,761
3,585,242 5,286,782
11,076,441 12,436,634
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Gelir Tablosu

(Para birimi: Yeni Tiirk Lirast)

Satig Gelirleri
BRUT KAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

VERGI ONCESi KAR

Vergi gideri
- Donem vergi gideri
- Ertelenmis vergi gideri

DONEM KARI

Stmirl Bagimsiz

Swmirlt Bagimsiz

Swnirli Bagimsiz

HSBC <»

Swmirli Bagimsiz

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmig Gegmiy Gegmig Gegmemis
30 Haziran 2008 30 Haziran 2008 30 Haziran 2007 30 Haziran 2007
Dipnot tarihinde sona eren tarihinde sona eren tarihinde sona eren tarihinde sona eren
Referanslart 6 ayhk donem 3 ayhik donem 6 ayhk donem 3 ayhk donem
14 6,067,348 3,602,036 4,812,437 2,478,862
6,067,348 3,602,036 4,812,437 2,478,862
15 (13,099) (12,990) (230) (125)
15 (2,301,261) (1,195,862) (2,458,006) (1,194,407)
15 (16,545) (8,441) (16,135) (10,481)
1,066 289 32,914 13,747
(17,897) (15,263) (1,142) -
3,719,612 2,369,769 2,369,838 1,287,596
17 770,364 347,832 1,071,332 370,128
18 (5,869) (2,849) (7,771) (4,935)
4,484,107 2,714,752 3,433,399 1,652,789
(898,865) (546,707) (689,102) (325,664)
19 (783,673) (607,728) (648,174) (376,098)
19 (115,192) 61,021 (40,928) 50,434
3,585,242 2,168,045 2,744,297 1,327,125
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