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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”’)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danmigmanligi Yetki Belgesi” almistir.Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde
SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirrm fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Lilksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanhigt yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Eyliil 2015 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Yonetim kurulu
30 Eylil 2015 tarihi itibartyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve ii¢ iiye olmak tizere toplam bes kisiden olusmaktadir.

30 Eylul 2015 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Basgkanm 30/03/2015
Neslihan Erkazanci Y6netim Kurulu Uyesi 30/03/2015
Ugur Ugurel Yoénetim Kurulu Uyesi 30/03/2015
[brahim Namik Aksel Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2015

Yonetim Kurulu Bagkani Rudolf Apenbrink 10 Temmuz 2015 tarihi itibariyle gorevinden istifa etmistir, yerine ilk

Genel Kurul’un onayia sunulmak tizere Taylan Turan gecici olarak Yonetim Kurulu Baskani olarak atanmustir.
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 21 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 21 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Yoneticisi 15 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y dneticisi 15 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 8 Y1l
Osman Yilmaz Kidemli Birim Y6neticisi 9Yi1l

2015 yili igerisinde sirkete 5 yeni personel alinmis , Sirketten 5 kisi ayrilmustir. 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla
toplam personel sayist 19 olup, yillik ortalamasi da 20 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara arag tahsis
etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 93.440 TL dir (31 Aralik 2014: 85.276 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.459.758 TL (30 Eyliil 2014: 2.423.578 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERIi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2015 yih dokuz aylik degerlendirmesi

2015 yili 3. geyrek sonunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin pay1 2014 yilsonuna oranla %4.28'den %3.19
seviyesine gelmigstir. Emeklilik fonlar1 hari¢ biiyiikliige gore siralamada ise HSBC, onuncu sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 2015 iigiincii ¢eyrek sonu aktif biyiikligii 20.7 milyon TL, faaliyet gelirleri 14.4 milyon TL,
vergi Oncesi kar1 ise 8.6 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu biyiikligi 1.239 Milyon TL (31 Aralik 2014:
1.518 Milyon TL), Emeklilik yatinm fonu biiyiikliigii ise 2.014 Milyon TL olmustur (31 Aralik 2014: 1.752
Milyon TL). Sirketin danigmanhigini yaptigt HSBC Turkey Equity Global Investment Fund fon biyiikligi 291
Milyon TL’dir (31 Aralik 2014: 461 Milyon TL)

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektérdeki konumunun degerlendirilmesi

Yilin iigiincii ¢ceyregi yurtiginde politik belirsizlikler ve liraya dair risklerin yurtdisinda ise Fed’in ilk faiz artisi ile
Cin ekonomisine dair bilylime kaygilarinin yogun olarak hissedildigi bir dénemdi. Cin’de imalat PMI endeksinin
Subat sonrasinda ilk defa Agustos’ta 50 seviyesinin altina inmesi Cin’in biiylimesine dair kaygilar1 artirdi. Cin
otoritelerinin 11 Agustos’ta Yuan’i devaliie etmesi Cin’de ekonominin devaliiasyona ihtiya¢ duyacak kadar kotii
durumda oldugu yorumlarina neden olurken kiiresel bilyiimeye dair risklerin arttig1 yorumlarina yol agti. Bu
kaygilar 6zellikle hisse senedi piyasalarinda risk istahini disiirdii. Piyasalarda Agustos’ta baslayan bu dalgali seyir
Eylil’de de devam etti.

Avrupa borsalarinda Cin’e ihracat yapan sirketler basta olmak iizere sert satig goriildii. Satislar emtia {ireticisi ve
Cin’le yakin ticari iligkileri olan gelismekte olan piyasalari da etkisi altina ald1. 3. ¢eyrekte S&P 500 endeksi %6.9,
EuroSTOXX 50 endeksi %9.5 geriledi. MSCI Geligmekte olan Piyasalar endeksi ise %18.5 diistii. Yurtigi piyasalar
tarafinda ise Tiirkiye hisse senetlerinin dolar cinsinden fiyatin1 d6lgen MSCI Tiirkiye endeksi i¢ faktdrlerin de
etkisiyle %19.5 geriledi. Dolar kuru %13.1 artarak tiglincii ¢eyregi 3.03 seviyesinde tamamlarken, liranin deger
kaybi baskisi altinda bulunmasi ile 10-y1llik gdsterge tahvil faizil67 baz puan artarak s6z konusu donemi %11.03
seviyesinde bitirdi.

Fed FOMC 16-17 Eyliil toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmamis ve Fed Funds hedef oran1 igin alt ve tist
bandi degistirmeden %0 ve %0.25°te birakmusti. Bu toplantidan sonra agiklanan Eyliil tarim-dis1 istihdam verisi ve
son dénemde Cin kaynakli kiiresel biiyiime kaygilari Fed’den faiz artis1 beklentilerini énemli oranda Gtelemis
durumda. ABD’de Eyliil verisine kadar istihdam piyasasinda hizli toparlanma Fed’in faizleri yiikseltecegine dair
beklentileri artirmigti. Fed yetkilileri ¢ok olumsuz bir siirpriz olmadikg¢a faizlerin 2015in kalaninda artirilmasin
beklediklerini ifade etmisti. Fakat Cin ekonomisinin yavaslamasinin kiiresel biiylimeyi olumsuz etkileyecegi
kaygilar1 ve son agiklanan ABD tarim-dig1 istihdam verileri piyasada faiz artis1 beklentilerinin 2016’ya kaymasina
neden oldu.

ABD’de tarim-dis1 istihdam Eyliil’de 201 bin kisilik piyasa beklentisinin oldukca altinda 142 bin kisi artt1. Onceki
iki aydaki tarim-dig1 istihdam artisi ise 59 bin kisi asagi yonlii revize edildi. Boylece Agustos-Eyliil'de tarim-dist
istihdam aylik ortalama 139 bin kisi gibi gorece diisiik bir rakamda artmis oldu. Ortalama saatlik tcretlerin yillik
artig orant ise %2.2 seviyesinde yatay seyretti. Beklenti ortalama saatlik {icretlerin gegen yilin ayni donemine gore
%2.4 artmasi yoniindeydi.

Euro Bolge’sinde yillik enflasyon yine negatif bolgeye geldi. Yillik enflasyon Agustos’taki %0.1°den Eyliil’de %-
0.1’e diserken, piyasa beklentisi enflasyonun %0.0 seviyesinde agiklanacagi yoniindeydi. Euro Bolgesi
enflasyonunun negatif bolgede agiklanmasi emtia fiyatlarindaki diisiisten kaynaklaniyor gibi goriiniiyor. Her ne
kadar bu durum Avrupa Merkez Bankasi’nin enflasyon hedefine ulasmasi icin gereken siireyi uzatacak gibi
goriinse de Avrupa Merkez Bankasi daha dnce gecici faktorlere politika tepkisi vermeyecegini agiklamigti. Diger
yandan, gida ve enerji fiyatlarini disarida birakan yillik ¢ekirdek enflasyon piyasa beklentisine paralel olarak %0.9
seviyesinde seyretti.

Tiirkiye’de Para Politikas1 Kurulu beklentilere paralel olarak 22 Eyliil’deki toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik
yapmadi. Gecelik bor¢ verme faizi %10.75, haftalik repo ihale faizi %7.50’de korunurken PPK aciklamasi
Agustos’taki aciklamaya gdre ¢cok 6nemli bir degisiklik icermiyor. Enflasyon goriiniimii ve enflasyon beklentileri
bozulmaya devam ederken Merkez Bankasi kurda finansal istikrar endisesi yaratacak hareketler olmadikga biiyiime
kaygisiyla enflasyondaki gelismeleri géz ardi edecek gibi goriiniiyor.

Eyliil’de yillik enflasyon kurda deger kayb1 ve artan gida enflasyonu ile énemli bir yiikselis gosterdi. Aylik TUFE
enflasyonu Eyliil'de %0.89 olarak agiklandi. Yillik enflasyon boylece %7.1'den %8.0'e yiikseldi. Yillik gekirdek
enflasyon (I endeksi: gida, enerji, alkollii icecekler, tiitiin iiriinleri ve altin haric TUFE) ise %7.7'den %8.2'ye ¢ikt1.
Yillik ¢ekirdek enflasyon yiikselmeye devam ederken Eyliil’de ¢ekirdek enflasyon trendinde de sigrama
goriintiyor. Y1l sonu enflasyon tahminimiz %8.5 seviyesinde bulunuyor. Gegtigimiz giinlerde tiipgaz ve araglarda
kullanilan LPG fiyatlarindaki %10 civarinda artigin enflasyona 0.2 puan yukar1 yonlii etkide bulunabilecek olmasi
nedeniyle sene sonu enflasyon tahminimiz iizerinde yukar1 yonlii hafif bir risk bulunuyor. Gegen sene Ekim ayinda
elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda %9 artis yapilmisti. Bu artiglar Ekim 2014 enflasyonunu 41 baz puan yiikseltirken
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bu y1l Ekim ayinda baz etkisi nedeniyle yillik enflasyonun diismesi beklenebilir. Fakat Kasim ve Aralik ayinda baz
etkisinin ortadan kalkmasi ile enflasyonda yiikselisin devam etmesini dngoriiyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2015 yih icerisinde yapilan yatirimlar:
Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢caligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢c kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuclara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde dokuz aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 30 Eylil 2015 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

30 Aralik 2014 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul neticesinde sirket ana sozlesmesi degismis ve esas
sozlesme tadil metni 13 Ocak 2015 tarihli 8735 numarali Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayinlanmustir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.
Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Sirket 30 Eyliil 2015 itibar1 ile 60.994 TL bagista bulunmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararna yapti1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ahmmasindan kagimlan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu ylizden herhangi bir karst edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alimmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamastir.
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Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan alms oldugu yetki belgeleri

Portféy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigi Yetki Belgesi
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E. FINANSAL DURUM

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 20.062.278 22.247.186
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.907.127 7.836.847
Finansal Yatirimlar 7.656.465 12.125.205
Ticari Alacaklar 1.372.608 2.125.364
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.016.036 1.554.363
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 356.572 571.001
Diger Alacaklar 2.669 1.482
-lliskili taraflardan diger alacaklar 1.829 1.482
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 840 -
Pesin Odenmis Giderler 123.240 158.016
Diger Donen Varliklar 169 272
DURAN VARLIKLAR 607.053 718.169
Diger alacaklar 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 498.725 515.288
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 498.725 515.288
Pesin Odenmis Giderler - 218
Ertelenmis Vergi Varligi 108.178 202.513
TOPLAM VARLIKLAR 20.669.331 22.965.355
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.829.505 2.225.877
Ticari borglar 273.152 217.944
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 68.975 75.265
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 204.177 142.679
Diger Borglar 249.337 243.289
-lliskili taraflara diger bor¢lar 34.303 -
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 215.034 243.289
Donem kar1 vergi ylkiimliligi 537.112 494.959
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 322.455 342.396
Kisa Vadeli Karsiliklar 447.449 927.289
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kv K. 447.449 927.289
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 93.440 85.276
Uzun Vadeli Karsiliklar 93.440 85.276
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 93.440 85.276
OZKAYNAKLAR 18.746.386 20.654.202
Odenmis Sermaye 2.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 8.078.316 7.139.991
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazanglar 27.316 34.626
Gegmis yillar karlari 1.874.161 2.855.497
Net donem kari 6.594.414 9.451.909
TOPLAM KAYNAKLAR 20.669.331 22.965.355
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden  denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1Ocak- 1Temmuz-— 1Ocak—- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2015 2014 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14.427.214 4.414.157 13.346.177 4.677.075
BRUT KAR 14.427.217 4.414.157 13.346.177 4.677.075
Pazarlama giderleri (16.748) (15.619) (1.486) (558)
Genel yonetim giderleri (6.370.272)  (2.074.836) (5.732.544) (1.810.711)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - - (57.406) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.398 2.002 116.972 21.444
ESAS FAALIYET KARI 8.080.592 2.325.704 7.671.713 2.887.250
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.115.570 366.453 1.384.577 381.848
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (655.581) (227.615) (580.928) (191.802)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 8.540.581 2.464.542 8.475.362 3.077.296
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Donem Vergi Gideri (1.850.005) (573.193) (1.737.584) (642.177)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (96.162) 27.712 (42.778) 31.822
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 6.594.414 1.919.061 6.695.000 2.466.941
DONEM KARI 6.594.414 1.919.061 6.695.000 2.466.941
DIGER KAPSAMLI GELIR
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yenider (9.137) 13.987 31.543 200
Olgiim Kazanglari/(Kayiplar1)
-Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler
Ertelenmis vergi gideri/geliri 1.827 (2.798) (6.309) (40)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 6.587.104 1.930.250 6.720.234 2.467.101
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

| Birikmis Karlar |
Cahsanlara
saglanan
Kardan faydalara
Sermaye ayrilan iliskin Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmis aktiieryal yillar Dénem
sermaye  Farklar yedekler kazanglar karlari kari Toplam
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 32952 2.737.232  5.206.595  15.785.116
Transferler - - 503.833 - 4.702.762 (5.206.595) -
Toplam kapsamli gelir - - - 25.234 - 6.695.000 6.720.234
Odenen Temettii - - - - (4.584.497) - (4.584.497)
30 Eyliil 2014 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 58.186 2.855.497  6.695.000 17.920.853
| Birikmis Karlar
Calisanlara
saglanan
Kardan faydalara
Sermaye ayrilan iliskin Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmig aktiieryal yillar Donem
sermaye  Farklar yedekler kazanclar karlar: kar1 Toplam
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 34.626 2.855.497 9.451.909  20.654.202
Transferler 1.000.000 - 938.325 - 7513584 (9.451.909) -
Toplam kapsamli gelir - - - (7.310) - 6.594.414 6.587.104
Odenen Temettii - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
30 Eyliil 2015 tarihi
itibariyla bakiyeler 2.000.000 172.179 8.078.316 27.316 1.874.161 6.594.414  18.746.386
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NAKIT AKIS TABLOSU
Smirh Siirh
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Ge¢cmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2014
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar
Doénem kart 6.620.431 6.695.000
Doénem net kar1 mutabakatr ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 16.563 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 409.847 582.842
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 2.035.299 1.780.362
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.024.597) (1.332.423)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 13.505 219.375
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 8.071.048 7.945.156
Ticari alacaklardaki azalig / artig ilgili diizeltmeler 752.756 (370.521)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler 33.910 6.067
Ticari borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler 55.208 97.867
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (129.914) (18.812)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 8.783.008 7.659.757
Vergi 6demeleri (1.807.852) (1.473.571)
Diger nakit ¢ikislari (903.293) (528.501)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi 6.071.863 5.657.685
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (4.026.180) (5.536.786)
Maddi ve Maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
Nakit Cikislari - (5.525)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikislari/girisleri 4.468.740 (946.764)
Odenen temettii (8.494.920) (4.584.497)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 1.023.865 1.332.423
Alnan faiz 1.023.865 1.332.423
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 3.069.548 1.453.322
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 7.834.763 4.050.756
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 10.904.311 5.504.078
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/09/2015 31/12/2014
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borgclar) 10.97 9.99
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.0930 0.1006
MALI ORANLAR
30/09/2015 30/09/2014
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.3548 0.3836
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0.3960 0.4303
Hisse Basina Kar 3.2972 6.6950

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1 , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIiKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 30 Mart 2015 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 2014 yili net karindan 938.325
TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 8.494.920 TL kar payr dagitimi
yapmuistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 2015 iigiincii ¢eyrek sonu itibari ile 18.8m TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa
Istanbul mevzuatlarina ve HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol
foksiyonlar1 birbirlerinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde ytiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢caligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yoOnetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lgiimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Ydnetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlariin Unvanlan

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiylime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglart (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amaglh Uluslararast Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Déviz Cinsinden Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1i Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

HSBC Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon

HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu

HSBC Portfdy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu

HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon

HSBC Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy Altin Fonu

HSBC Portfdy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon

HSBC Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

HSBC Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

HSBC Portfoy Degisken Fon
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