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SINIRLI DENETIM RAPORU

HSBC Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.'nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda
yer alan ézet finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ara donem &zet finansal tablolar ile tutarh olup
olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem Faaliyet
Raporu Sirket yénetiminin sorumlulugundadir. Simirh denetim yapan kurulug olarak lizerimize diigen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan 6zet finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ve

12 Agustos 2016 tarihli simirh denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayic1
notlar ile tutarh olup olmadifina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bafiimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simirh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Sinirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin smirh denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ve agiklayicl notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir, Ara donem finansal bilgilerin smirl: denetiminin kapsamy;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapian ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina liyasla 6nemli 6lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Snemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisii bildirmemekteyiz.

Simrh denetimimiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan 6zet finansal bilgilerin
sinirh denetimden gecmis ara dénem &zet finansal tablolar ve agiklayic1 notlarda verilen bilgiler ile, tiim
dnemli ydnleriyle, tutarh olmad:gina dair herhangi bir hususa rastlanilmamgtir.

Basaran Nas Bagiumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktay 34357 Istanbul - Turkey
T: +80 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, wwwW.pWC.COM.LT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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A. GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 8871595342677462 o

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 02123362472

Internet adresi:
Kayith olunan vergi dairesi:
Rapor dénemi:

www.hsbcportfoy.com.tr
ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
01.01.2016 — 30.06.2016

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya ‘“Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanlif: Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasast
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatinm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligskin Esaslar Tebligi (III-52.1)’ne uyum ¢ergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmnin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirrm fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dig1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
damigmanlhigr yapmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
30 Haziran 2016 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.
Yonetim kurulu

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve iki iiye olmak lizere toplam dort kisiden
olusmaktadir. 15 Subat 2016 tarihinde Yonetim kurulu iiyesi Neslihan Erkazanci 2016 yilinda gorevinden ayrilmis
olup yerine gelen kurulda Burgin Ozan atanmuistir.

30 Haziran 2016 itibariyla sirket yonetim kurulu agagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Burcin Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir 30/03/2016
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi ve asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 22 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 22 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Yoneticisi 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 9Y1l
Osman Yilmaz Kidemli Birim Yoneticisi 10 Y1l

2016 y1ih igerisinde sirkete sirketten 2 kisi ayrilmistir. 30 Haziran 2016 tarihi itibarryla toplam personel sayist 17
olup, yillik ortalamasi da 18 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢ tahsis
etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig: 224.791 TL dir (31 Aralik 2015: 155.534 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.757.102 TL (30 Haziran 2015: 1.932.112 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2016 yih alt1 ayhk degerlendirmesi

2016 yil1 2. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'in pay1 2015 yilsonuna oranla
%3.99'dan %3.97 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 dahil biyiikliige gore siralamada ise HSBC, sekizinci
sirada bulunmaktadir.

HSBC Portféy’iin 2016 Haziran sonu aktif bilyiikliigli 19 milyon TL, faaliyet gelirleri 8,9 milyon TL, vergi dncesi
kar ise 4,8 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu biiyiikliigi 3.744 mn TL (31 Aralik 2015: 3.407 mn TL), 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla
yatirim fonu ve emeklilik fonu piyasa biiytikliigii 94.353 mn TL (31 Aralik 2015 85.317mn TL) olmustur.

Sirketin y1l icinde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Yilin ikinci ¢eyregi, ilk ceyrek gibi ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz artisi zamanlamasia dair beklentilerin
degismesinin kiiresel piyasalarda oynaklik yarattig1 bir dénem oldu. Fed, 27 Nisan’da yaptig1 aciklamayla politika
faizini beklentilere paralel olarak sabit tutmustu. Mart agiklamasinda yer verilen kiiresel ekonomik ve finansal
gelismelerin risk olusturduguna dair ifade agiklamadan ¢ikartilirken, Ocak agiklamasinda oldugu gibi bu
gelismelerin yakindan takip edilmeye devam edildigi belirtilmisti. May1s ayinda, kiiresel piyasalarin toparlanmasi
ve kiiresel ekonomiye dair kaygilarin azalmasiyla Fed’in Haziran ve Temmuz aylarinda faiz artis1 yapabilecegine
dair fiyatlama artarken, Haziran basinda agiklanan 38 bin kisilik zayif Mayis tarim-disi istihdam verisi bu
beklentilerin 6nemli 6lglide Gtelenmesine neden oldu.

Ingiltere’de yapilan referandum &éncesinde 15 Haziran’da gerceklesen Fed toplantisinda verilen mesaj toplamda
kiiresel piyasalari rahatlatici yondeydi. ABD’de Fed karariyla beraber agiklanan yeni projeksiyonlara gére kurul
katilimcilart daha giivercin bir faiz patikasi tahmin ediyor. Medyan tahmini bu yil i¢in yine iki faiz artist
beklentisine isaret ederken, bu yil i¢in tek faiz artis1 bekleyen katilimer sayisi birden altiya yiikseldi. Bu yilsonu
icin ortalama faiz tahmininin ise 19 baz puan gerileyerek %1.02°den %0.83’e diistiigiinii belirtelim. 2017 ve
2018’de medyan olarak daha 6nce 100’er baz puan artis beklenirken, yeni projeksiyonlarda artik 75’er baz puan
artig bekleniyor. Diger yandan, 2018 sonrasi i¢in yani uzun vadeli Fed politika faizi i¢in medyan deger %3.25’ten
%3.00’¢e diistii.

Fed faiz artis1 beklentisinin dtelenmesi disinda, Ingiltere’de AB’den gikilip gikilmamasinin oylandig: referanduma
dair beklentiler ve referandum sonucu Haziran’da kiiresel piyasalarmn ana belirleyicisi oldu. Ingiltere
referandumunda iilkenin AB’den ¢ikma karar1 alinmas: sonrasinda Fed’in faiz artiracagina dair beklentiler daha da
otelendi. Oldukga giiclii agiklanan Haziran ay1 tarim-disi istihdam rakami faiz artig1 beklentilerini bir miktar erkene
alsa da Fed’e dair beklentiler Brexit 6ncesine gore halen piyasalari rahatlatict yonde. Brexit ve Haziran tarim-dis1
istihdam verisi sonrasinda Fed politika faizine dayanan vadeli kontratlar ilk faiz artisina ilk defa Haziran 2016
toplantisi ig¢in %50°nin lizerinde ihtimal veriyor.

MSCI tiim diinya endeksi 2. ¢eyrekte sadece %0.3 artarak kiiresel hisse senedi piyasalarinda yatay bir ¢eyreklik
kapanisa isaret etti. ABD ve Almanya tahvilleri gibi giivenli limanlarin faizleri dnemli diisiisler gosterirken,
gelismekte olan piyasa yerel para birimi cinsinden tahvil faizleri de diistii. ABD 10-y1llik tahvil faizi 30 baz puan
diiserek 2. ¢eyregi %1.47 seviyesinde tamamlarken, Almanya 10-yillik faizi tarihinde ilk defa negatif bdlgeye
gecti. Avrupa Merkez Bankasi’nin tahvil alimlarin1 2. ¢eyrekte artirmaya baslamasi da bu diisliste etkili oldu.
Dolarin alt1 gelismis piyasa para birimi karsisinda degerini dlgen dolar endeksi s6z konusu doénemde %!1.6
yiikselirken, gelismekte olan piyasa para birimleri dolar karsisinda ortalamada 6nemli bir degisim gdstermedi.
Altin fiyat1 Brexit endiseleri nedeniyle giivenli liman ozelligiyle yiikselirken, 6telenen Fed beklentilerinden de
destek buldu. Altinin ons fiyat1 2. ¢ceyrekte %7.2 yiikselerek 1322 dolara ¢ikt.

Tiirkiye piyasalarinda Nisan ay1 gelismekte olan piyasalara yonelik olumlu algiyla pozitif gecerken Mayis ayinda
piyasalarin ana giindemi siyasetti. AK Parti Genel Baskani ve hiikiimet degisirken, Mehmet Simsek’in yetkileri
azalarak da olsa yeni kabinede yer bulmasi piyasalar tarafinda olumlu algilandi. Piyasalarda siyasi risk algisinin
yiikselmesi Tiirkiye piyasalarinin Nisan sonrasinda geligmekte olan piyasa ortalamasina gore negatif ayrigsmasina
neden oldu.

Haziran sonlarinda Tiirkiye ve Israil iliskilerinde normallesme saglayacak anlasmanin imzalanmasi ve Tiirkiye-
Rusya iliskilerinde yakinlasma isaretleri piyasalarda olumlu algiland. ki iilke arasindaki turizm iliskisinin kriz
dncesi seviyelere ulasmasi yine de zaman alacak goriiniiyor. liskilerde normallesmenin diger bir etkisi - bu sefer
olumsuz - Rusya’ya yapilacak sebze-meyve ihracatinin baglamasiyla Tiirkiye’de enflasyon rakamlari iizerinde
goralebilir.

TUFE enflasyonu Nisan’da yilin en diisiik seviyesi olan %6.6’ya kadar gerilerken, Mayis ayinda da bu seviyede
seyretti. Haziran’da yilik TUFE enflasyonu %6.58’den %7.64’¢ yiikselerek piyasa beklentisinin iizerinde
aciklandi. Diger yandan, yillik ¢ekirdek enflasyon (I endeksi: gida, enerji, tiitiin tirlinleri, alkollii igecekler ve altin
haric TUFE) %8.77°den %8.67’ye gerileyerek Mart’ta baslayan diisiisiinii siirdiirdii. Enflasyonda yukar1 ydnlii
stirpriz gida ve alkolsiiz igecekler grubundan kaynaklandi. Yillik gida enflasyonu Mayis’taki %2.5’ten Haziran’da
%6.6’ya yiikseldi. Haziran verileri enflasyonda yil iginde goriilebilecek en iyi seviyelerin geride kalmis
olabilecegine isaret ediyor. Ozellikle Rusya’yla iliskilerin diizelme yoluna girmesiyle beraber gida enflasyonunda
yukar1 yonlii diizeltmenin devam etmesi daha yiiksek olasilik haline gelmis durumda. Bu etkenlerle TUFE
enflasyonun yili %8’in hafif iizerinde bitirmesi yiiksek olasilik olarak goriiniiyor.

Mayis itibariyle sene basina gore oldukga diisiik seviyelerde seyreden manset enflasyon ve gevsek kiiresel finansal
kosullar Merkez Bankas1 Para Politikas: Kurulu’nun Haziran’da gecelik borg¢ verme faizini 50 baz puan indirim
yaparak %9.00’a ¢ekmesine imkan verdi. 2016°da gecelik bor¢ verme faizinde yapilan indirim miktar1 bdylece 175
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baz puana ulasmis oldu. TCMB yapilan faiz indirimlerinin sadelestirme amaci tasidigini ifade ederken, indirimler
kredi faizlerini diigiirmeyi de amagliyor.

Tiirkiye hisse senedi piyasast Mayis’ta piyasada siyasi risk algisinin artmasiyla gelismekte olan iilkeler
ortalamasindan zayif bir performans gosterdi. MSCI EMEA endeksi ikinci geyrekte %2.1 diiserken MSCI Tiirkiye
endeksi %9.5 geriledi. BIST 100 endeksi %7.75 diistii. 10-y1llik tahvil faizi Merkez Bankasi’nin faiz indirimleri,
otelenen Fed faiz artis1 beklentileri ve olumlu enflasyon gelismeleriyle 73 baz puan diigerek 2. ¢eyregi %9.22’de
tamamladi. Merkez Bankasi politika faizine daha duyarli olan 2-yillik tahvil faizi ise 125 baz puan diiserek
%8.74’e geriledi. Dolar kuru s6z konusu donemde %?2.1 yiikselerek ¢eyregi 2.88 civarinda tamamlarken, lira,
yarim dolar ve Euro’dan olusan doviz sepeti karsisinda %0.9 deger kaybetti.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2016 yili icerisinde yapilan yatirinmlari
Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfdy Yénetimi A.S. ¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 girket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen galismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 30 Haziran 2016 itibari ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur..

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢er¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, onlem alinmasi ya da
alinmasidan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamagtir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirinmlar

Bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasilmadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasiilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2016 yili
igerisinde  sirket yonetim organi tarafindan  Yonetim  Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
Stnirl Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmig denetimden gecmig
referanslari 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 18.347.376 22.918.069
Nakit ve nakit benzerleri 4 8.398.600 12.785.626
Finansal yatirimlar 5 7.990.070 7.900.365
Ticari alacaklar 6 1.617.980 2.166.524
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 1.217.920 977.173
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 400.060 1.189.351
Diger alacaklar 7 72.156 1.823
- lliskili taraflardan diger alacaklar 13 2.156 1.663
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 70.000 160
Pesin 6denmis giderler 268.254 63.575
Diger donen varliklar 316 156
Duran varhklar 544.664 687.565
Diger alacaklar 7 150 150
Maddi olmayan duran varliklar 8 368.983 455.478
Pesin 6denmis giderler - -
Ertelenmis vergi varligi 12 175.531 231.937
Toplam varhklar 18.892.040 23.605.634
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.798.760 2.396.982
Ticari borglar 6 253.165 202.501
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 13 - -
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 253.165 202.501
Diger borglar 7 226.878 253.636
- lliskili taraflara diger bor¢lar 13 - -
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 6 226.878 253.636
Dénem kar vergi yikiimliliigii 12 478.263 601.084
Kisa vadeli karsiliklar 615.140 966.423
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 615.140 966.423
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 225.314 373.338
Uzun vadeli yikumlalikler 224,791 155.534
Uzun vadeli kargiliklar 224.791 155.534
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 224.791 155.534
Ozkaynaklar 16.868.489 21.053.118
Odenmis sermaye 9 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklart 9 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlannug yedekler 9 9.052.568 8.078.316
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 gelirler veya giderler (33.007) (3.128)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktleryal kazanglar (33.007) (3.128)
Gecgmis yillar karlar 9 1.988.980 1.874.161
Net donem kar 3.687.769 8.931.590
Toplam kaynaklar 18.892.040 23.605.634
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2016-30/06/2016 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Stnurl Swnrl Sturh Stnrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmiy gecmemis gecmig gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
referanslar1 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 10 8.869.395 4.462.949 10.013.057 4.999.068
Finans sektorii faaliyetlerinden brut kar 8.869.395 4.462.949 10.013.057 4.999.068
Pazarlama giderleri (31.244) (22.234) (1.129) (563)
Genel ydnetim giderleri 11 (4.604.829) (2.265.297) (4.295.436) (2.152.712)
Aragstirma ve gelistirme giderleri - - - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 61.391 18.499 38.396 31.989
Esas faaliyet kar1 4.294.713 2.193.917 5.754.888 2.877.782
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 951.137 368.376 749.117 336.882
Yatirim faaliyetlerinden giderler (454.061) (237.578) (427.966) (192.960)
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 4.791.789 2.324.715 6.076.039 3.021.704
Sirdurilen faaliyetler vergi gideri
- D6nem vergi gideri 12 (1.040.144) (503.275) (1.276.812) (597.423)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 (63.876) 72.811 (123.874) 3.886
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 3.687.769 1.894.251 4.675.353 2.428.167
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zarar olarak yeniden
smiflandirilmayacaklar (29.879) 3.070 (18.499) (8.092)
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kazang)/kayiplari (37.349) 3.837 (23.124) (10.115)
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 7.470 (767) 4.625 2.023
Diger kapsamh (gider)/gelir (29.879) 3.070 (18.499) (8.092)
Toplam kapsamh gelir 3.657.890 1.897.321 4.656.854 2.420.075
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kardan Calisanlara
Sermaye ayrillan saglanan faydalara Gec¢mis Net
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmis iliskin aktiieryal yillar donem
referanslan sermaye farklan yedekler kazanclar karlan kari Toplam
1 Ocak 2015 1.000.000 172.179 7.139.991 34.626 2.855.497 9.451.909 20.654.202
Transferler 9 1.000.000 - 938.325 - 7.513.584 (9.451.909) -
Odenen temettii 9 - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
Toplam kapsaml1 gelir - - - (18.499) 4.675.353 4.656.854
30 Haziran 2015 2.000.000 172.179 8.078.316 16.127 1.874.161 4.675.353 16.816.136
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler 9 - - 974.252 - 7.957.338 (8.931.590) -
Odenen temettii 9 - - - - (7.842.519) - (7.842.519)
Toplam kapsaml1 gelir - - - (29.879) - 3.687.769 3.657.890
30 Haziran 2016 2.000.000 172.179 9.052.568 (33.007) 1.988.980 3.687.769 16.868.489
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NAKIT AKIS TABLOSU

Stnirli denetimden

Stmrli denetimden

gegcmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Faaliyetlerden saglanan nakit akimi:
Dénem kari 3.687.769 4.675.353
Doénem net kari ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 8 86.495 11.042
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 617.451 325.548
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 12 1.077.380 1.400.686
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (927.270) (673.630)
Do6viz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar
Uzerindeki etkileri (786) (29.027)
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (29.879) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 4.511.160 5.709.972
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) 6 548.544 489.778
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) 7 (275.172) 52.740
Ticari borglardaki artis 6 50.664 31.961
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalig 7 (784.756) (144.004)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.050.440 6.140.447
Qdenen vergiler (1.143.795) (1.194.318)
Odenen ikramiye - (903.293)
Diger nakit (¢ikislari)/girisleri (289.504) -
A. Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 2.617.141 4.042.836
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Bagka igletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
bor¢lanma araglarinin alinmasi/satilmasi sonucu
elde edinilen nakit girigleri/(gikislari) (89.705) 4.262.574
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akislar (89.705) 4.262.574
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Odenen temettii 9 (7.842.519) (8.494.920)
Alinan faiz 928.813 673.624
C. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (6.913.706) (7.821.296)
D.Yabanc para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri Gzerindeki etkisi 786 29.027
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azals) (A+B+C+D) (4.385.484) 513.141
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 12.782.253 7.834.763
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 8.396.769 8.347.904
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2016-30/06/2016 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/06/2016 31/12/2015
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 10.20 9.56
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1071 0.1081
MALI ORANLAR
30/06/2016 30/06/2015
Net Donem Kari(zararr)/Toplam Aktifler(*) 0.2058 0.2665
Net Donem Kari(Zarar)/Ozkaynaklar(*) 0.2316 0.2996
Hisse Basina Kar 1.8439 2.3377

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2016 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 774.252 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce ve 200.000 TL birinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7.842.519 TL kar payr dagitimi
yapmuistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2016 itiban ile 16.868.489 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamigtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
e Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve kars: taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireclerinin
Operasyonel Risk ve I¢c Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda ydnetilmesine destek verir.

Sayfa 10



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2016-30/06/2016 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Port6y Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren gii¢lii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiglii sermaye yapist ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen calisma
ortamini olugturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2016-30/06/2016 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlari (%) degerleri oranlar (%) degerleri
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,0057 608.510.534 0,0057 685.738.455
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 619.308.213 0,0051 574.542.450
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 401.552.495 0,0051 373.935.262
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 277.930.938 0,0029 238.080.781
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Di1s Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 210.790.692 0,0051 175.252.884
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,0056 190.963.291 0,0056 168.427.311
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu 0,0009 206.094.311 0,0009 163.319.803
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0056 184.165.071 0,0056 166.580.543
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu 0,0032 128.930.616 0,0032 166.222.699
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon 0,0042 126.752.183 0,0042 31.829.928
HSBC Portfdy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon 0,0042 251.449.842 0,0042 143.452.657
Anadolu Hayat Emeklilik Bilylime Amagl
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0061 78.094.904 0,0061 76.077.751
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 57.620.149 0,0055 57.026.867
HSBC Portféy Global BYF Fon Sepeti Fonu 0,0055 57.608.171 0,0055 61.409.272
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amacgh
Ikinci Kamu D1s Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 53.967.733 0,0051 46.920.722
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 52.486.917 0,0052 33.105.093
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amaghi Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 45.116.812 0,0027 41.287.744
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon 0,0048 20.156.696 0,0048 31.122.157
HSBC Portfoy Altin Fonu 0,0049 24.912.707 0,0055 27.150.478
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 0,0060 25.515.600 0,0060 27.156.395
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0050 23.650.747 0,0050 19.298.951
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,0027 16.658.502 0,0027 16.417.358
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,0068 11.449.724 0,0068 20.641.133
HSBC Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu 0,0041 21.042.378 0,0060 16.716.557
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 0,0060 14.745.416 0,0060 16.139.332
AEE Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu 0,0061 10.613.035 0,0061 5.537.110
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amaclh D6viz Cinsinden Karma
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 8.071.216 0,0027 6.705.195
HSBC Portfoy Degisken Fon 0,0082 7.235.207 0,0082 7.268.598
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1 Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 3.255.488 0,0029 4.497.635
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Biiylime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 5.035.347 0,0027 4.860.418
3.743.684.935 3.406.721.539
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