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Ara Donem Finansal Tablolara iliskin Sinirlh Denetim Raporu
HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Giris

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ nin (Sirket) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki ara donem 6zet finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zet 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosu ile aciklayici dipnotlariin sinirl
denetimini yiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem oOzet finansal tablolarin Tiirkiye
Muhasebe Standardi 34, ‘“‘Ara Donem Finansal Raporlama Standardi’na (TMS 34)” uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli denetime dayanarak soz
konusu ara dénem 6zet finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Doénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirlt denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
siirlt denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsamy;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek
olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirlt
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Swnirlt denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet finansal tablolarin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e uygun
olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denetci

10 Agustos 2021
Istanbul, Tiirkiye
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI ITIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem
(Bagumsiz sinirl (Bagumsiz
denetimden gegcmis) denetimden gecmis)
Dipnot .
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
referanslari
VARLIKLAR
Doénen varhklar 51.641.706 54.971.199
Nakit ve nakit benzerleri 4 47.429.867 46.586.501
Finansal yatirnmlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 3.667.898 7.839.526
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 3.135.896 2.402.918
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 532.002 5.436.608
Diger alacaklar 7 6.936 4.933
- lliskili taraflardan diger alacaklar 14 6.936 4.933
Pesin 6denmis giderler 537.005 540.239
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 14 - -
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 537.005 540.239
Diger donen varliklar - -
Duran varhklar 2.521.628 2.272.994
Maddi duran varliklar 8 1.427.925 1.180.542
Maddi olmayan duran varliklar 9 20.213 30.230
Ertelenmis vergi varligi 13 926.573 666.114
Pesin 6denmis giderler 146.917 396.108
Toplam varhklar 54.163.334 57.244.193
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 29.702.282 18.772.976
Ticari borglar 6 996.415 654.821
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 14 631.895 288.876
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 364.520 365.945
Diger borglar 7 22.121.416 13.022.469
- lliskili taraflara diger bor¢lar 14 21.357.506 12.242.746
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 763.910 779.723
Donem kari vergi yikimliligi 13 2.148.942 1.734.774
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikkler 716.350 615.103
Klsaga;ieli l;arslhkla;l Jaydal siskin & Jeli 2.044.918 1.574.097
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 1.930.234 1.489.514
- Diger kisa vadeli karsiliklar 114.684 84.583
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.674.241 1.171.712
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 1.296.083 1.009.588
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 378.158 162.124
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.197.726 1.392.600
Uzun vadeli karsiliklar 645.633 726.000
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 645.633 726.000
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikler 552.093 666.600
Ozkaynaklar 23.263.326 37.078.617
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklari 10 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
biri];mis dliger ka})satrinll z}gelilrler vey%giderler 10 123.752 (2.534)
- Tanmimlanmus fayda planlari yeniden
olctim kazanclart (kaywlary) 123.752 (2.534)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 7.504.416 5.393.665
- Yasal Yedekler 10 7.504.416 5.393.665
Gegmis yillar karlar 10 3.047.050 2.733.804
Net donem kar1 7.415.929 23.781.503
Toplam kaynaklar 54.163.334 57.244.193

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagumsiz sinirlt

(Bagumsiz sinirl

denetimden gecmis) denetimden gecmis)
Cari Donem Onceki Dinem
Dionot 1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
referanl:larl 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 19.478.709  10.720.157  22.080.210 10.532.876
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (442.110) (249.558) (310.948) (160.418)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 19.036.599 10.470.599 21.769.262 10.372.458
Genel yonetim giderleri 12 (11.609.484) (5.914.505) (7.656.258)  (3.713.208)
Pazarlama giderleri (124.847) (59.910) (242.750) (65.055)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 92.449 84.224 66.305 19.191
Esas faaliyet kar1 7.394.717 4.580.408 13.936.559 6.613.386
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.375.614 1.447.112 1.321.607 625.072
Yatirim faaliyetlerinden giderler (102.553) 287.877 (89.800) (31.984)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 10.667.778 6.315.397  15.168.366 7.206.474
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (3.251.849) (1.681.663) (3.706.880) (1.574.831)
- Donem vergi gideri 13 (3.543.880) (2.263.015) (3.547.600) (1.639.332)
- Ertelenmis vergi geliri 13 292.031 581.352 (159.280) 64.501
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 7.415.929 4.633.734  11.461.486 5.631.643
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar 126.286 89.723 32.308 17.007)
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglar1 / (kayiplar) 157.858 112.154 41.420 (21.805)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari /
(kayplan), vergi etkisi (31.572) (22.431) (9.112) 4.798
Diger kapsamh gelir / (gider) 126.286 89.723 32.308 (17.007)
Toplam kapsamh gelir 7.542.215 4.723.457 11.493.794 5.614.636

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tammlanmis fayda
Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanmig planlari yeniden dl¢iim Gecmis yillar  Net donem .

referanslari sermaye farklari yedekler (kayiplari) kazanclari karlan kan Ozkaynaklar

1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 4.067.458 (39.654) 2.552.749 13.750.008 25.502.740
Transferler 10 - - 1.326.207 - 12.423.801 (13.750.008) -
Kar paylari (temettii) 10 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 32.308 - 11.461.486 11.493.794
- Donem kart (zarari) - - - - - 11.461.486 11.461.486

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 32.308 - - 32.308
30 Haziran 2020 5.000.000 172.179 5.393.665 (7.346) 2.733.804 11.461.486 24.753.788
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 5.393.665 (2.534) 2.733.804 23.781.503 37.078.617
Transferler 10 - - 2.110.751 - 21.670.752 (23.781.503) -
Kar paylar1 (temettii) 10 - - - - (21.357.506) - (21.357.5006)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 126.286 - 7.415.929 7.542.215
- Dénem kart (zarari) - - - - - 7.415.929 7.415.929

- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 126.286 - - 126.286
30 Haziran 2021 5.000.000 172.179 7.504.416 123.752 3.047.050 7.415.929 23.263.326

(*) Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay1 dagittimmnin 31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir. Rapor yayimlanma tarihi itibariyla heniiz

bir ddeme gerceklesmemistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Onceki donem
(Bagimsiz sinirly (Bagimsiz simirly
denetimden gecmig) denetimden gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 10.773.921 11.316.712
Donem kart 7.415.929 11.461.486
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.725.417 3.731.901
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,12 202.715 182.555
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.920.571 807.363
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.890.470 807.363
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 30.101 -
Vergi (Geliri) Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 13 3.251.849 3.706.880
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.649.718) (964.897)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.752.271) (1.030.593)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 102.553 65.696
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.777.390 1.310.443
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 4.171.628 1.869.491
- lligkili taraflardan ticari alacaklardaki azahs (artis) (732.978) (90.728)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 4.904.606 1.960.219
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (2.002) 49.266
- liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (2.002) 202
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) - 49.064
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 252.425 (727.911)
Ticari bor¢lardaki artig (azahs) ile ilgili diizeltmeler 341.594 591.341
- I]i§kili taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) artis 343.019 601.980
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig) artis (1.425) (10.639)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 13.745 (471.744)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azals) 129.559 (152.796)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azalig) (115.814) (318.948)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 14.918.736 16.503.830
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.342.642) (1.792.276)
Vergi 6demeleri (2.802.173) (3.394.842)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (440.081) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (440.081) -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: (9.631.624) 1.029.071
Odenen Temettiiler (12.242.746) -
Alman Faiz 2.611.122 1.029.071
Yabanci para cevirim farklarimin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki
net artis (azahs) (A+B+C) 702.216 12.345.783
D. Yabanci para cevirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 702.216 12.345.783
E. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 46.577.226 24.755.954
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 47.279.442 37.101.737

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danigmanhigi Yetki
Belgesi” almistir. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki
belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligr Yetki
Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)’ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. nin (“HSBC Yatinm”) ve HSBC Bank A.S. ’nin (“HSBC Bank™) kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve
ozel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy Yonetimi”
(“OPY”) ve yatirim danismanlig1 hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 10).
Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 23°dir. (31 Aralik 2020: 20).
Finansal tablolarin onaylanmast

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolar1 10 Agustos
2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve diizenleyici kuruluslarin
onaylanan 6zet finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiilkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmigtir.

5
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(b) Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayah nakit akislarimi belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye baglh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirict uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardim
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standard1
uygulamasi i¢in zorunludur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 gegis slirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. lgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bilegeni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin agiklanmas1 gibi ek
dipnot yiikiimliliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. S6z konusu degisikligin
finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgim1 sebebiyle
kiracillara taninan kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde azaliga
sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde

uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar
izerinde etkisi olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptig
Varlik Satislar1 veya Katkilar

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin = Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varlig1 kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diislilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varhk kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve Ol¢iim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karmn
hizmetlerin saglandigi doénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.
Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de
hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu igin 6zel
yonlendirme i¢ermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
yiirtirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilati uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performans tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi

15 Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmstir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler ylkiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smmflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Yilhik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para c¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan {icretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliilik sartlarmin, orijinal finansal ylkiimliilik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup
olmadigin1 degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan {icretleri igerir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama doénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir
/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket / finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanin

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir, UMS 8 i¢in yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek igin 6lgiim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olciim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii
UMSK tarafindan korunmustur. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR (Devami)
UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma igin
isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimer olmak
icin rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. UMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikasi bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' UFRS'de
tamimlanmis bir terimdir ve UMSK’ya gore finansal tablo kullanicilart tarafindan biiyiik 6lgiide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara &rnekler
eklenmistir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Mayis 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamim daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yayinlamistir. UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimlilliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilegenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde 6nemlidir. Genel
anlamda, Genel anlamda, Sirket finansal tablolar {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak
- 30 Haziran 2021 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit
akis tablosu ve 0zet d6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak fiizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(g) Tsletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
(h) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya
cikan gelir ve giderler, ilgili ddnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
ABD Dolar1 8,7052 7,3405
Avro 10,3645 9,0079
Ingiliz Sterlini 12,0343 9,9438

B. MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli
bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2021 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi
bir degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrica, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal
tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve ylikliimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Bankalar (*) 47.429.867 46.586.501

- Vadeli mevduat 42.556.743 42.441.877

- Vadesiz mevduat 4.873.124 4.144.624
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 47.429.867 46.586.501

(*) 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin  26.132.062 TL’si (31 Aralik 2020:
46.567.256 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 14).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir :

30 Haziran 2021 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,50 1 Temmuz 2021 21.128.553
TL 19,20 27 Temmuz 2021 21.428.190

42.556.743
31 Arahik 2020 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,00 2 Ocak 2021 42.441.877

42.441.877

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 47.429.867 46.586.501
Faiz tahakkuklar1 (150.425) (9.275)
47.279.442 46.577.226

13

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal yatirimi bulunmamaktadir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
[liskili taraflardan fon ydnetim iicreti alacaklari (Dipnot 14) 3.055.066 2.123.553
[liskili olmayan taraflardan fon yonetim iicreti alacaklar 356.415 524.115
Mliskili taraflardan portfoy damsmanlik iicreti alacaklar1 (Dipnot 14) - 209.155
Mliskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 118.615 110.938
Mliskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 14) 80.830 70.210
Tliskili olmayan taraflardan performans iicreti alacaklari 56.972 4.801.555
3.667.898 7.839.526
Kisa vadeli ticari borclar
Saticilar 364.520 365.945
Iligkili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 14) 631.895 288.876
996.415 654.821
7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Personelden alacaklar (Dipnot 14) 6.936 4.933
6.936 4.933
Kisa vadeli diger borg¢lar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Ortaklara 6denecek temettiiler 21.357.506 12.242.746
Odenecek personel vergileri 340.812 264.940
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 166.522 372.804
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 35.364 134.592
Fon iadeleri 221.212 7.387
22.121.416 13.022.469
iliskili taraflara diger borglar
Iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 14) (*) 21.357.506 12.242.746
21.357.506 12.242.746

(*) Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay1 dagitimimnin 31 Aralik
2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmistir. Rapor yayimlanma tarihi itibarryla heniiz bir 6deme gergeklesmemistir.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine, Kullanim

Tesis ve Doseme ve  Tasit ve Hakk
30 Haziran 2021 Cihazlar Demirbaslar  Araclar Varhg (%) Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2021 13.462 - 198.332 968.748 1.180.542
Ilaveler - - - 440.081 440.081
Amortisman gideri (-) 4.167 - 34.999 153.532 192.698
9.295 - 163.333 1.255.297 1.427.925
Maliyet 31.364 7.360 353.870 1.963.758 2.356.352
Birikmis amortisman (-) 22.069 7.360 190.537 708.461 928.427
Net defter degeri 9.295 - 163.333 1.255.297 1.427.925

(*) Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamigtir. 30 Haziran 2021 tarihi
itibarryla kullanim hakk: varliklarinin tutar1 1.255.297 TL, amortisman gideri 153.532 TL, kisa vadeli kiralama yilikiimliligii
716.350 TL, uzun vadeli kiralama yiikiimliiliigi 552.093 TL dir.

31 Aralik 2020 Makine, Kullanim
Tesis ve Doseme ve  Tasit ve Hakka
Cihazlar Demirbaslar  Araclar  Varhg (*) Toplam

Net defter degeri, 1 Ocak 2020 13.938 - 270.267 1.209.974 1.494.179
llaveler 5.759 - - 930 6.689
Amortisman gideri (-) 6.235 - 71.935 242.156 320.326

13.462 - 198.332 968.748 1.180.542
Maliyet 31.364 7.360  353.870 1.523.677 1.916.271
Birikmis amortisman (-) 17.902 7.360 155.538 554.929 735.729
Net defter degeri 13.462 - 198.332 968.748 1.180.542

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kullanim hakki varliklarinin tutar1 968.748 TL, amortisman gideri 242.156 TL, kisa vadeli
kiralama yiikiimliligii 615.103TL, uzun vadeli kiralama yiikiimliiliigii 666.600 TL’dir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2021 Yazihmlar
Net defteri, 1 Ocak 2021 30.230
Ilaveler -
Itfa paylar (-) 10.017
Net defter degeri, 30 Haziran 2021 20.213
Maliyet 823.883
Birikmis itfa paylari (-) 803.670
Net defter degeri, 30 Haziran 2021 20.213
31 Aralik 2020 Yazihimlar
Net defteri, 1 Ocak 2021 51.203
Ilaveler N
Itfa paylar (-) 20.973
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 30.230
Maliyet 823.883
Birikmis itfa paylar (-) 793.653
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 30.230

10 - OZKAYNAKLAR

Hissedarlar

30 Haziran 2021

31 Arahk 2020

Pay (%) TL

Pay (%) TL

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.

100,00 5.000.000

100,00 5.000.000

Toplam 6denmis sermaye

100,00  5.000.000

100,00 5.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

172.179

172.179

Toplam sermaye

5.172.179

5.172.179

30 Haziran 2021 itibariyla, Sirket’in sermayesi 5.000.000 TL dir (31 Aralik 2020: 5.000.000).
30 Haziran 2021 itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde

5.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2020: 5.000.000).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004

tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye

enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Gecmis yillar karlar::

Gegmis yillar karlari 2.660.727 2.347.481
Olagantistii yedekler 381.964 381.964
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423

3.047.050 2.733.804

Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 21.357.506 TL kar pay1
dagitiminin 31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi planlanmigtir (2020: 30 Mart 2020 tarihli Olagan
Genel Kurul kararina istinaden 126.932 TL yasal yedeklere birinci tertip, 1.199.275 TL yasal yedeklere
ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 12.242.746 TL kar pay1 dagitimi yapmaistir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1t miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri I, 14.1 sayil1 Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’'nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore hesaplanan
birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri’nin
yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Yasal yedekler 7.504.416 5.393.665

7.504.416 5.393.665
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11 - HASILAT

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait finans sektorii
faaliyetleri hasilat1 ve maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan— 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonu ydnetim komisyonlari 18.853.161 10.513.164 21.452.980 10.115.873
Danismanlik gelirleri 1.211.164 562.950 972.922 443.765
Komisyon iadeleri (-) (585.616)  (355.957) (345.692) (26.762)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A) 19.478.709 10.720.157 22.080.210 10.532.876
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (442.110)  (249.558) (310.948) (160.418)
Toplam maliyet tutari (B) (442.110)  (249.558) (310.948) (160.418)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar (A+B) 19.036.599 10.470.599 21.769.262 10.372.458

12 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in, 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait genel
yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak—- 1 Nisan— 1 Ocak—- 1 Nisan—
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 6.677.290  3.386.802 4.223.853  2.080.179
Vergi resim ve harglar 910.721 231.709 1.273.969 632.762
Haberlesme giderleri 683.674 339.492 657.660 392.956
HSBC Grup’tan alinan hizmet gideri 878.852 464.791 538.350 176.718
Bilgi teknolojileri giderleri 1.144.909 860.314 298.306 167.123
Amortisman giderleri ve itfa paylari 202.715 97.144 182.555 95.128
Operasyonel hizmet alim s6zlesmesi
kapsaminda HSBC Bank’a 6denen giderler 138.286 69.144 120.669 60.335
kapsaminda HSBC Yatirim’a 6denen giderler 73.200 36.600 63.882 31.941
Danigmanlik ve denetim giderleri 124.502 54.089 83.677 49.375
Bakim onarim giderleri 120.077 61.147 74.309 42.090
Ulasim giderleri 105.310 (8.374) 12.089 3.152
Seyahat giderleri - - 997 -
Diger 549.948 321.647 125.942 (18.551)

11.609.484  5.914.505 7.656.258  3.713.208
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca Kurumlar Vergisi oram1 %20 olarak
belirlenmistir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin (istirak kazanglar1 istisnasi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
O6denmemektedir.

22 Nisan 2021 Tarihli ve 31462 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayili
Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici madde uyarinca; kurumlar vergisi orani, 2021
yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglar i¢in %25, 2022 y1l1 vergilendirme donemine ait kurum
kazanglari i¢in %23 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenleme; 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
verilecek gegici vergi beyannamelerinden baglamak iizere uygulanacagindan, bilanco tarihi itibariyle bir
etkisi bulunmamaktadir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tiirkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettii 6demeleri ise %15 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalari”nda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l iginde
O0denen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis mali yil karlarindan mahsup

edilemez.

Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimlaligi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 3.543.880 7.001.455
Pesin ddenen vergiler (1.394.938) (5.266.681)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii 2.148.942 1.734.774
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in, 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere ait kar veya zarar ve diger kapsamli

gelir tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020
Cari donem vergi gideri 3.543.880 2.263.015 3.547.600 1.639.332
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (292.031) (581.352) 159.280 (64.501)
Vergi gideri 3.251.849 1.681.663 3.706.880 1.574.831

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Vergi oncesi kar 10.667.778 15.168.366
%25 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 2.666.945 3.337.041
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin
etkisi, net 584.904 369.839
Vergi gideri 3.251.849 3.706.880

Ertelenen vergi

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve yukiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Ertelenmis Ertelenmis

Gecici vergi varhgy/ Gegcici vergi varhgy/

farklar  (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsilig1 1.645.458 378.455 1.360.185 272.037

Kidem tazminati karsilig1 645.633 129.127 726.000 145.200

Dava gider karsilig1 114.684 28.671 84.583 16.917

Kullanilmamus izin karsiligi 284.776 56.955 129.329 25.866

Diger gider karsiliklari 1.431.303 357.826 1.171.712 234.342

Ertelenmis vergi varhgi 951.034 694.362

Finansal varliklarin degerleme farki - - 69.906 13.981
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayith deger farki 70.375 14.075 71.332 14.267

Faaliyet harci 51.928 10.386 - -

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 24.461 28.248

Ertelenmis vergi varhigi, (net) 926.573 666.114
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 26.132.062 46.567.256
26.132.062 46.567.256

Ticari alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon y6netim {icreti
alacaklar1 3.055.066 2.123.553
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danigmanlik

ticreti alacaklar - 209.155
HSBC Bank’tan diger alacaklar 80.830 70.210
3.135.896 2.402.918
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Personelden alacaklar 6.936 4.933
6.936 4.933
Ticari borclar (Dipnot 6)
HSBC Group Investment’a borglar 619.695 278.229
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 12.200 10.647
631.895 288.876
Diger borg¢lar (Dipnot 7)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. — Temettii ddemesi 21.357.506 12.242.746
21.357.506 12.242.746
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi 878.852 615.623
HSBC Group IT gider karsiligi 407.231 39.227
HSBC Global Asset Management (Deutschland) yonetim
gider karsiligi - 315.878
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 10.000 38.860
1.296.083 1.009.588
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1Ocak—- 1 Nisan - 1 Ocak— 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2021 2021 2020 2020
iliskili taraflardan saglanan gelirler
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon
gelirleri 15.768.885  8.933.130 18.115.350  8.593.706
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danismanlik gelirleri 800.163 357.450 615.922 265.266
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 841.573 420.310 1.043.298 545.603
HSBC Bank AS’den ekonomist danigmanlik geliri 411.000 205.500 357.000 178.500

17.821.621  9.916.390  20.131.570  9.583.075

Mliskili taraflara 6denen giderler

HSBC Group yonetici giderleri 391.832 207.225 48.208 (77.752)
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 1.072.401 824.060 234.406 134.622
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 487.019 257.565 356.316 184.109

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
yatirim fonu degerleme hizmet giderleri - - - -
HSBC Global Asset Management (Deutschland) genel

yonetim gideri - - 133.826 70.361
HSBC Bank hizmet alim sozlesmesi kapsaminda
Odenen giderler 138.286 69.143 120.669 60.334
HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye 06denen
muhasebe ve finans yansitma giderleri 73.200 36.600 63.882 31.941
HSBC Bank’a ddenen diger giderler 61.450 31.105 58.252 33.832

2.224.188  1.425.698 1.015.559 437.448

¢)  Yonetim Kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.674.810 TL
(1 Ocak - 30 Haziran 2020: 1.508.134 TL) dir.
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Y 6netimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve
bunlar1 yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin
biiylik kism1 yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olugsmaktadir. Ilgili tutar
devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikligiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren unsurlari ve
vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal
30 Haziran 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami risk (A+B+C+D) 3.135.896 532.002 6.936 - 47.429.867 -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 3.135.896 532.002 6.936 - 47.429.867 -
B. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 26.132.062 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki  Finansal
31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalian azami risk (A+B+C+D) 2.402.918 5.436.608 4.933 - 46.586.501 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2402918  5.436.608 4.933 - 46.586.501 -
B. Vadesi gegmis ancak deger

diistikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigline ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduat tutarinin iginde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 46.567.256 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
ylikiimliiliiklerin 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay S yildan
30 Haziran 2021 Degeri c¢ikiglar toplam kisa arasi 1-5 yil arasi uzun
Ticari borglar 996.415 996.415 996.415 - - -
Diger borglar 22.121.416 22.121.416 22.121.416 - - -
Diger yiikiimliilikler 1.674.241 1.674.241 1.674.241 - - -
Kiralama igl. yiikimliliikler  1.268.443 1.268.443 - 716.350 552.093 -

Toplam yiikiimliiliikler 26.060.515 26.060.515  24.792.072 716.350 552.093 -

Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2020 Degeri cikislar toplam kisa aras1 1-5 yil aras1 uzun
Ticari borglar 654.821 654.821 654.821 - - -
Diger borglar 13.022.469 13.022.469 13.022.469 - - -
Diger yiikiimliiliikler 1.171.712 1.171.712 1.171.712 - - -
Kiralama isl. yiikiimliilikler  1.281.703 1.281.703 - 615.103 666.600 -

Toplam yiikiimliiliikler 16.130.705 16.130.705  14.849.002 615.103 666.600 -

iii.  Piyasa riski aciklamalar:
a. Doviz pozisyonu riski

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz

karsilhig Dolan Avro Sterlini karsiligi Dolan Avro Sterlini
Nakit benzerleri 4.852.442 517972 - 28.534 4.125.378  467.282 37.100 36.314
Ticari alacaklar - - - - 104.111 14.183 - -
Toplam varhklar 4.852.442  517.972 - 28.534 4.229.489  481.465 37.100 36.314
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler (1.711.013)  (41.250) - (112.339) (1.459.052) (41.250) (37.100) (82.671)
Toplam
yiikiimliiliikler (1.711.013)  (41.250) - (112.339) (1.459.052)  (41.250) (37.100) (82.671)
Net yabanci para
pozisyonu 3.141.429  476.722 - (83.805) 2.770.437  440.215 - (46.357)
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkyanak

Yabanci Yabanc Yabanc1 Yabanc

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

30 Haziran 2021 kazanmasi1 kaybetmesi kazanmasi1 kaybetmesi
ABD Dolari’mn TL karsisinda %20 degerlenmesi

halinde:

1- ABD Dolari net varlik/(yilikiimliiliik) 829.993 (829.993) 829.993 (829.993)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 829.993 (829.993) 829.993 (829.993)
Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimliligi - - - -

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP ’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/ytikimliiligii (201.707) 201.707 (201.707) 201.707

8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- GBP net etki (7+8) (201.707) 201.707 (201.707) 201.707

Toplam (3+6+9) 628.286 (628.286) 628.286 (628.286)
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kar/Zarar Ozkyanak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2020 kazanmas1 kaybetmesi kazanmas1 kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %20 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/(yiikiimliilik) 646.280 (646.280) 646.280 (646.280)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 646.280 (646.280) 646.280 (646.280)
Avro ’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) - - - -
GBP’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/yiikiimliligi (92.193) 92.193 (92.193) 92.193
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) (92.193) 92.193 (92.193) 92.193
Toplam (3+6+9) 554.087 (554.087) 554.087 (554.087)

b.  Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart ayn1 tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak
Sirket, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi durumunda
tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Sabit faizli finansal araclar
Bankadaki vadeli mevduat 42.556.743 42.441.877
Finansal Yatirimlar - -
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
olarak siniflandirian finansal varliklar - -
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araclarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 say1li “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirilirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.
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30 HAZIRAN 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devamu)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiirlirlillige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagl olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 5.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiirtirliige girdigi
1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l iginde yerine getirmek zorundadir.

Sirket, 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati1 hiikiimleri gercevesinde kurulan 16 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat
Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 3 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik
yatirim fonunun (31 Aralik 2020:15 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 4 adet, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yagam
ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet, Garanti Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 2
adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun)
portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Haziran 2021
tarihinde sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplam1
18.796.189 TL’dir. (1 Ocak — 30 Haziran 2020: 21.452.980 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebligi (II1-52.1)”ne uyum ¢ergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC

Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde
SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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