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“Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan alman (../.(0%./2026 tarih ve E-12233903-305.04.64 = 95624 sayils izin
dogrultusunda HSBC Portfty Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon'una bagh “HSBC Portfdy Allianz Serbest
Ozel Fon® un, HSBC Portféy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a bagl “HSBC Portféy Allianz Degisken
Ozel Fon™a déniisiimii kapsaminda Fon izahnamesi asafndaki sekilde degistirilmistir.

ESKIi SEKIL

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON"A BAGLI
HSBC PORTFOY ALLIANZ SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerinc
dayanlarak, 31/12/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 503189 sicil numarasi altunda
kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen HSBC Portf6y
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yénetilmek tizere olugturulacak
HSBC Portfy Allianz Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan 27/01/2023 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. lhrag edilecck katilma paylarina
iliskin yatirnm kararlari izahname ile bu izahnamede atif vapilan, fonun ve kurucu portfoy yonetim sirketinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP/www.kap.org.tr) sayfasinda yer verilen bilgilerin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfdy Yoénetimi A.S. nin (www.hsbeportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi |
ile KAP'ta yayimlanmustir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine |
iligkin bilgiler varsa yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii ve varsa. yatirimci
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlari, finansal raporlar ve varsa, portfoy dagilim raporlar: fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yaunm fonlarina iliskin diizenlemeleripde=ugr alan

hiikiimler uygulanir. / #T'c.i— Ny
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan nakitle.
tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina fonun KAP sayfasinda ver verilen varlik ve haklardan
olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylarnn $emsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel
kisiligi bulunmayan mal varligidir.

Fon tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-52.1 sayili Yatirim Fonlarnna Iliskin Esaslar Tebligi’nin
(Teblig) 4. maddesinin ikinci fikrasi ile Sermaye Pivasasi Kurulu'nun i SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614
s.k.) sayili [lke Karan olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber*de (Rehber) diizenlenen tiim varlik
ve islemlere yatinm yapilabilecektir. Teblig’in 25. maddesinin birinci fikrasi ve Rehber’in 4.3. maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi hilkmii cergevesinde, 6zel esaslar sakli kalmak kaydivla, Fon tarafindan, s6z konusu
varlik ve iglemlere Teblig ve Rehber’de belirlenen oransal yatinm siirlamalarina tabi olunmaksizin Fon'un
KAP sayfasinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde yatirim yapilabilir.

Fon'un ana yatiim stratejisi uyannca “Fon agirhikli olarak yerli ihraggilarin ortakhk paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatinm fonlari katilma paylarma, T.C. Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina, yabanci ihraggilarn para ve
sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsi para ve sermaye piyasasi araglar ile altin ve altina dayali
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapar.”

_ Fon, katilma paylar sadece énceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon olarak adlandirilan
“Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 06/01/2023
tarih ve 283-173 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

Fon’un portféy yoneticileri, yatinm stratejisi, yatirim amaci, yatirim sinirlamalari, fonun maruz kalabilecegi
riskler, risk 6lglim ydéntemleri, fon portfdylerinde yer alan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman risklere iliskin limitler, kaldira¢ limiti, fon yonetim {icreti orani,
kargilagirma Ol¢iitli veya esik degerin belirlenme esaslari, Fon katilma paylarinin abm satimi, portfdyiin
vonetimi ve saklanmasi. portfdyiin degerlemesi, Fon gelir gider farkinin katilma pay: sahiplerine aktarimi. Fona
katilma ve fondan ayrilma sartlari, Fon’un tasfiye sekline iliskin esaslar ve Fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir. Kurucu
yetkilileri ile Kurucu tarafindan digaridan alinan hizmetlere iligkin bilgiler ise Kurucu sirketin KAP sayfasinda
yer almaktadir.

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 26/01/2015

No: PYS /PY.5 — YD.4/1192

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128
343948isli/ISTANBUL, www.hsbcportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 46 00

Portfiy Saklayicisi’run

Unvam; Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1000

Numarast:

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sgift
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANHA
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: 0216 635 35 35

g Odaf
Dogrlama od; 1496480 2015 490 04 2003109600




Fon’un ]'
Unvant: HSBC Portioy Allianz Serbest Ozel Fon ‘
Adi: Allianz Serbest Ozel Fon

Siiresi: Siiresizdir -

Satig Baslangi¢ Tarihi: 17/03/2023

Tirkiye Elektronik  Alm  Satim | TEFAS ‘ta islem gérmemektedir.

Platformu’nda Islem Goriip

Gormedigi:

II. FON MALVARLIGINDAN KARSILANABILECEK HARCAMALAR

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir:

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi sirasinda ve transferinde ddenen her tiirlii v ergi, resim ve komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar. (vabanci para cinsinden
vapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.).

53) Portfdy yonetim iicreti.

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tliger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti.

10) Karsilastirma 6lctitli veya esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu ve giincel
oldugunu, bu izahnamede atif yapilan fonun/kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgilerin Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ile uyumlu oldugunu. semsive fon igtiiziigii ve bu izahname ile tutarli
oldugunu, dogru ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz.

YENI SEKIL

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
HSBC PORTFOY ALLIANZ DEGISKEN OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

dayamla.rdk. 31/12/2018 tanhmde istanbul ili Tlcaret Sicili Mcmurlugu na 503189 sm] #
kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edi
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziifii ve bu izahname hilkiimlerine gére yﬁnetilmekl zers
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HSBC Portfoy Allianz Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iliskifa_bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 27/01/2023 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ...../...../2026 tarih ve E-12233903........c..ccvuveveveervceene. Sayili yazisiyla
HSBC Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’a bagh “HSBC Portféy Allianz Serbest Fon"un,
HSBC Portféy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon’a bagh “HSBC Portfoy Allianz Degisken Ozel Fon”a
déniistiiriilmesine izin verilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Ihrag edilecek katilma paylarina
iligkin yatirim kararlari izahname ile bu izahnamede atif yapilan, fonun ve kurucu portfoy yonetim sirketinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP/www.kap.org.tr) sayfasinda yer verilen bilgilerin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portféy Yénetimi A.S. nin (www.hsbeportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi
ile KAP'ta yayimlanmustr. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine
iligkin bilgiler varsa yatirime: bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak yurtdisinda ihrag¢ cdilen sabit getirili menkul
kiymetler’e yatirnm yaptigi donemlerde yatirnmeilar Kur riskine maruz kalabilir. |

Bu izahname katilma paylarimin alim sattminmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtliziigii ve varsa, vatirimci
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme
dokiimanlari, finansal raporlar ve varsa, portfdy dagilim raporlan fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hikkiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarina iliskin  diizenlemelerinde ver alan
hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon HSBC Portfoy Allianz Degisken Ozel Fon

Semsiye Fon HSBC Portfiy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermave Pivasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu HSBC Portfoy Yénetimi A.S. B

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. -

PYS Tebligi II-35.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi III-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ]

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirtirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlarl/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yionetici HSBC Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyect csaslarina gére isbu izahnamenin 1I. bélimiinde belirlenen varlik
ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye Fon'a bagl olarak ihrag
cdilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: HSBC Portfoy Allianz Degisken Ozel Fon
Adi Allianz Degisken Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | HSBC Portféy Yonetimi A.S. Defisken S
Unvani: Fon b -Q»
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon
B Siiresi: Siiresiz
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Fon portfoy yoneticilerine. fon miidiiriine ve fon finansal raporlanmin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.tr) sayfasinda ver almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu dyeleri yetkilidir. Kurucu vetkililerine. Kurucu
biinyesindeki birimlere. disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine iligkin bilgiler
Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portféy  Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanlig
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26/01/2015

No: PYS /PY.5 — YD.4/1192

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1000

Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet | Esentepe  Mah.  Biiyitkdere @ Caddesi  No:128
sitesi: 34394Sisli/iISTANBUL, www.hsbeportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 46 00

Portfoy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet | TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

sitesi: No:7A - 7B 34768 Umraniye/iISTANBUL
. www.teb.com.tr -
| Telefon numarasi: 0216 635 3535

II. FONPORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur
Kurucu fona ait varhklar uzermde kendi adina ve fon hcsabma mevzuat ve 1c;tuzugc ‘uygun olar :

kaldirmaz.

g f
Dogrlama fody 14Se80 AR 4SO g 2003109600




~2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan smirlamalar cergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirnm stratejisi; degisen pivasa Kosullarina gore genis bir yelpazede, farkh varhk |
gruplarina yatinm yapilmasi ve buna paralel olarak fonun aktif bir sekilde yonetilmesi esasina
dayanmaktadir.Fon agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan veya yabanci ihragcilar
tarafindan ihrag¢ edilen déviz cinsinden bor¢lanma araclan ve Kkira sertifikalar ile sermaye pivasasi
araclarma ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma ile alin ve altina dayah
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapar. Ayrica yerli ihrageilarin ortaklik paylarmna ve bu pavlardan
olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarima vatirim yapilabilir.

Fon portfoyiine déhil edilen yabanei ihraccilarin para ve sermaye piyasasi araglarimin
(Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlar da dahil) degeri fon toplam
degerinin %80’i ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen verli ve yabanei ihraggilarin doviz
cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi ara¢lar (Tiirkive’de kurulan ve unvaninda “Diviz”
ibaresi gecen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon ybnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin seciminde ilgili ortakliklarin
biiyiime potansiyeli, rekabet giicii ve dahil oldugu sektor icindeki payr gibi hususlar dikkate ahnr,
likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir. Fon’un amaci, yatinnmcisina orta ve uzun vadede “esik deger”
iizerinde getiri saglamaktir.

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii amaciyla kaldirach islemler yapilabilir. Bu islemler
icinde vadeli islem stzlesmeleri (forward ve future sozlesmeleri), opsiyon ve swap sozlesmeleri, sakh
tiirev araclar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil ve bono islemleri, repo islemleri, kredi kullanimu,
agiga satig ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Kaldira¢ kullamimi fonun volatilitesini
artirabilir ancak kaldirag¢ yaratan islemlerden kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri
agmayacakur. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da
ddeme kargihg islem yapilabilmesine imkan saglayan tiirev arac islemleri, fon portfoyiindeki varhiklarmn
teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi |
ve aciga satis gibi diger bor¢lanma yéntemleriyle gerceklestirilebilir.

Yatirum stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varhk ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektér Borg¢lanma | 0 100
Araglan

Yabancaa Kamu ve/veya Ozel Sektor |0 70
Borg¢lanma Araglari

Ters Repo Islemleri / Geri Satma |0 100
Taahhiidii

ile Alim islemleri

Yerli Ortakhik Paylan 0 80
Yabanci Ortakhik Paylan 0 70
Alan ve Diger Kiymetli Madenler ile bu | 0 80
Madenlere Dayah Sermaye Piyasasi Arac¢lan

Mevduat / Katilma Hesabi 0 10
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Yurtici ve/veya Yabanci Yatiriom Fonu ve | 0 20
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Borsa Yatirm Fonu, Gayrimenkul
Yatirnm Fonu ve Girisim Sermayesi
Yatirm Fonu Katilma Paylan ile
Yatirnm Ortakhg Paylar
Takasbank para piyasas1 ve yurtici |0 20
organize

para piyasalan islemleri

Kamu/Ozel Kira Sertifikas: ] 0 20
Yapilandirilmis Borglanma Araglan 0 10
Ipotek ve Varhiga Dayalh Menkul Kiymetler | ) 100
Ipotek ve Varhk Teminath Menkul |0 100

Kiymetler

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta belirlenen esaslar ¢ercevesinde varhklarim teminat |
olarak gosterilebilir.

Fon édiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis islemleri
gerceklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortakhk paylari ve kiymetli madenler 6diing islemine
konu edilebilecektir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarma iliskin Rehber’in
4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabidir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

2.3. Fonun esik degeri 100% KYD 1 Aylik Mevduat USD olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirum amaciyla kaldira¢ yaratan islemler dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsivon siézlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sizlesmesi ve sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri, opsiyon ahm
ve satim ile yapilandirilmis yatirnm araglarini, faize dayalh menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak
varhgl diviz olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemleri ifade
eder. Kaldwra¢ yaratan islemler borsada yapilabilecedi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada
vapilan iglemler ile de portfoye dahil edilebilecektir.

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sizlesmeleri ile tiirev arag¢ siozlesmesi (opsiyon, vadeli
islem,) swap sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak

fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatirim vapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat

icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disindan tiirev ara¢ (opsiyon, vadeli islem,), repo, ters repo ve swap sozlesmesi kars:
tarafimin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate aling#a
ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari’”ndan ulasilabilir.

e
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kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta aciklanir ve
Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarim tanitic: genel bilgiler:

Fon portféyiine yabane ihrageilar tarafindan yurtdisinda ihrac edilen bor¢lanma araclari, Kira
sertifikalar: ve depo sertifikalar ile borsada islem goren yabanci ortaklik paylari ve borsa yatirim fonu
katilma paylar: alinabilir.

Fon portféyiinde bulunan ve borsada islem giren vabanci sermaye piyasasi araglar satin ahindi
veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu varhklar Tiirkiye icinde, Tiirkive'de veya disarida
yerlesik Kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabancai yatirnm araclarmm seciminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan |
asagidaki hususlara uyulur.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclarinin ve Kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portféyiine sadece derecclendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglar: ve kira sertifikalar1 alnabilir. Ilgili aracin derccesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

Fon ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden ihrac edilmis yabanc
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

2.8. Fon, yapilandirilmis yatirim araglarina yatinm yapabilir.

Yapilandinlmis yatinnm arag¢larimin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yvapisina uygun olmasi,
ihragcgisinin ve/veya varsa yatirnn aracinm, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin
Kurucu nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic kurulus
nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem gormesi sarti aranir. Tiirkiye’'de
ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim arag¢larimin dayanak varhklar ézel scktér ve kamu bor¢lanma araglan,
ortaklik paylar, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, sézkonusu dayanak
varhklarin gefirisi ile birlikte bir tiirev aracmm kombinasyonundan olusan yapilandirpsss=xat)
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir. 7 wh Ul \

A
o
Yapilandiriimis yatirnm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bglaﬁ & \

i)
getirisine dayali olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getjni sunabiisse 7"5‘ ir.
Y
s M,
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Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araclarindan, yatirnmer
tarafindan 6denen bedelin tamammin geri Gdenecegi taahhiidiinii iceren ozellikteki borg¢lanma
araclarinin fon portfioyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcillar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz Kkalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinm degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar goz $niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhk paylarnn,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araclara dayah tiirev sozlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay:1 fiyatlann ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhiklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
cdilmesi halinde, s6z konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihgim
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ile kiymetli madenlere dayah |
sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

e- Kar Payr Oram Riski: Fon portféyiine kara katthma dayali varhklarin (katilim hesabi, kira
sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar pay: oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar sonucunda
ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli z
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri v/al
ve altin_ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yiéntemle kaldira¢ yaratan bk
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bulunulmas halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile
fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmas: olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi ctkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yoZun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu |
varhgin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varlign
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinn satildifs donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfoyiine alman varhiklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadur,

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler ile Fon’un
zarara ugratabilecek kasith cylemler ya da Kurucu’nun itibarimi olumsuz ctkileyecck suglarn ($rocgin;

Kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatinm araglan ve benzeri sakh tiirev araclara yatim
yapilmasi halinde ortaya c¢ikmakta olup; yatirnmci, saticrya karsi referans iilkenin/sirketin temerriit
riskini iistlenmekte ve karsihiinda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimcl ek teminat Gdemesi
yapmak durumunda kalabilecektir.

13)Yapilandinlmis Yatinnm Araglar Riski: Yapilandirilmis yatinm arag¢larina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade sonunda
tamammn kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirnm araglarimin davanak varhklar iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda hi¢cbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarinin degeri baslangic degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatinnm araglarina yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de mevecuttur.
Yatinnmel, yapilandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu
risk Glciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinnlmis yatinm araglarinda yatinnmeilar ihra¢ginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan yapilandipayagrim

araglan icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicthgi olmadig durumlarda&ag
vatirnm araglarimn likidite riski iist seviyededir. 44' &
i

Piyasa faizlerinde ve dayamak varhk fiyatinda vasanabilecek dalgalanmalay
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Yatirnm Araclarmn giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm Araclarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimir.

14) Opsiyon Duyarlihk Riskleri:_Opsiyon portféylerinde risk duyarhiliklar: arasinda, isleme konu
olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde cok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varh@n fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgmn
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dl¢mektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varh@nin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik dnem tagtyan zaman faktoriinii ifade eden gisterge olup, opsiyon
fiyatimin vadeye gore degisiminin olciisiidiir. Rho; ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢iisidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatimin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhihg: degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii icerisinde ver alan ilgili
vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sizlesmede
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

16) Aqiga Satis Riski: Aq¢iga satis riski, fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasih@ini ifade eder.

17) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak

gozden gegirilir ve tnemli gelijmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayh bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; portfoyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz ve finansal endekslere dayah vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri, ortakhik pay: endeksleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirac yaratan benzeri islemlcr dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
ger¢evesinde mutlak riske maruz deger yintemi kullanilacaktir. Fon’un mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirac limiti %100°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirnm araclarimin sakh tiirev arag
tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsi
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracimin sakh tiirev arag/ iteji 7

i =
¥

halinde, risk él¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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3.7. Kaldira¢ varatan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklamir.

4.2. Fon’un malvarh§ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’'mn malvarh@ndan ayridir. Fon'un
malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarhg
Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ybnetiminin veyva denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu Portfoylerinde
Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi” hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan
degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger varhklarm
eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisia bélimmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplamir ve katilma paylarimin abm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varhklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasammn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda Kurucu’nun yénetim
kurulu Karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta a¢iklama yapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kuruleca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarinn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylari sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar olarak
adlandinlan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satllacagl nitelikli
yvatirnmelr vasfim haiz Kisiler Kurueu tarafindan 06/01/2023 tarih ve 283-173 sayili yaz)ide=l
bildirilmistir.

(23
Fonlarimin katilma paylarimin alim satimi1 konusunda yetkili knrulusl# st
yatirinmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirnmei vasiflarina haiz olduklarina dal i
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temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle
elde edilir.

Fon satis baslangig tarihi 17/03/2023 dir.

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirnmeilar, kurucunun ishu izahnamenin
(6.5.) nolu maddesinde ilan ettizgi katilma paymm ahm satiminin yapilacag: verlere basvurarak bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve katlar1 seklinde alim
satimda bulunabilirler. '

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 14.45’¢ kadar
verdikleri katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’min aqik oldugu giinlerde saat 14.45’ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araclari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
ginii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

Alim talimatinin takas valér tarihinin yarim iy giiniine denk gelmesi durumunda, alim talimatina
iliskin valér yarim is giiniinii takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurueu, talimatin pay sayisi
olarak verilmesi halinde, ahy islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma
pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica,
katilma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger knymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinin karsih§inda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirnmer adina HSBC Portfoy
Yénetimi A.$.’nin kurucusu oldugu para piyasasi fonlarmda veya kisa vadeli bor¢lanma araglan
fonlarinda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payl
ahmnda kullanihr. Saat 14.45’e kadar girilen alim talepleri o giin i¢cin nemalandinlacak; saat 14.45’ten
sonra girilen talepler ertesi giin 14.45%¢ kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilaggade Fzhsi
edilen tutarlar nemalandirma amagh kullanilan fonun katilma paymin birim fiyatindan #isg
tutan valdr tarihine kadar nemalandirilmadan blokede tutulur.

L
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| 6.3.Katilma Payi Satim Esaslan

Yatirnmcilarin BIST Borg¢lanma Araglari Piyasasi’'min acik oldugu giinlerde saat 14.45¢ kadar
verdikleri katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'min ac¢ik oldugu giinlerde saat 14.45’ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatiar izleyen ilk is
giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu '

giinlerde saat 14.45’e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinmn BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 14.45’ten sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiciincii islem giiniinde yatirnmailara édenir.

Verilen iade talimatimn valér tarihinin yarim is giiniine denk gelmesi durumunda yarim giinii
takip eden ilk is giinii yatinmciya 6deme yapilir.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay1 satim talimatlarinin toplam tutari, fon
toplam degerinin %35’inin iistiinde olursa, Fon kurucusu gkis talimatlarini takip eden 10 isgiinii
igerisinde §demek iizere talep tarihi ve talep dnceligini dikkate alarak vade uzatma hakkina sahiptir. Bu
durumda fon gikis talimatlarmin ileri tarihte karsilanmasi durumu yatirnmcilara en hizli haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Vadenin uzatildig: durumlarda, katilma pay: iade talimati karsilig: 5denecek tutar,
uygun kosullarin meydana gelmesi halinde vade sonu beklenmeden, tamamen veya kurucunun
belirledigi bir oran nispetinde yatirnmcilara édenebilir. Bu durumda da yatirimeilar en hizh haberlesme
vasitasiyla konu hakkinda bilgilendirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinmm alim sattimi Kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr ahm satimina
aracilik sozlesmesi imzalanmis olan IISBC Bank A.S. (Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler) tarafindan
yapilacaktir. S6z konusu kurumun iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

UNVAN ADRES TELEFON NO
HSBC Bank A.S. Esentepe Mah.Biiyiikdere Cad. No:128 | (212) 376 46 00
34394 Sisli — iST.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’
KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
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1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii Gicretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
(saklamaci kurumlar nezdinde olusabilecek her tiirlii masraf ve gecikme tutarlar dahil)

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracihik komisyonlari, (yabanci para cinsinde
yapilan giderler TCMB diviz satis kuru iizerinden TL've ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak iicer ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanmim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni ile
tddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar: ve diger yasal dokiimanlar ¢ergevesinde
performans iicretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim sermayesi
yatirim fonlarimin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in édenecek performans iicretleri,
17) Kurulca uygun giriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen
tiim giderlerin toplammnm iist szmir1 yilhik 23,65 tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmnmn
ilgili ddneme denk gelen kismimn asihp agilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde agan tutarm ilgili dénemi takip eden bes is giinii icinde fona iade edilmesinden
Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden démemlerin
toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orami limiti iginde
kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon
malvarhgmdan édenemez

7.1.2. Fon Yinctim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,0003287'sinden
(MilyondaUg¢VirgiilikiYiizSeksenYedi) [yilik yaklasik %0,12 (BindeBirVirgiiliki)] olusan bir yiénetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sizlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gire kurucuya ve dagiticiya fondan
odenecektir.

) 7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar =

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin ahm satimina aracihk eden kurulusl
aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda j
vayimlanmaktadir. i
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7.1.4. Karsihik Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhgmmdan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere yatirnmei
bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL.VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katlma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX.FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90 giin |
icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi
halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tarihi itibariyla
izel bagimsiz denetime tabidir. i

9.2. Semsiye fon igtiiziiZiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, bagimsiz denetim raporuyla
birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, aylik portfoy dagilim raporlari) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagiimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil cdilecck iicret ve komisyon bilgilerine

yatirimei bilgi formundan da ulasgilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarm yatirnm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., II, IIL, VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Fon portféyiine yapilandinlmis yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repe islemlerinin fon portfiyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ sozlesme

tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila
514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap diénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari: hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimai bilgi formunun KAP’ta yayimmm takiben formda

belirtilen satiy baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinnmci bilgi formunda belirtilen usul ve

esaslar c¢ercevesinde yatirimecilara sunulur.

12.2. Katilma paylar kargihifi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamecde
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde onaylariz.

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
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