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01.01.2026-31.03.2026 FAALIYET RAPORU

A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. D BlokNo:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI /ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Rapor donemi: 01.01.2026 — 31.03.2026

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
cergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmigtir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 30 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirnm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 4 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmug olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanligr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirnm danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

31 Mart 2026 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler agsagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
31 Mart 2026 tarihi itibartyla bir bagkan ve alt1 iiye olmak {izere toplam yedi kisiden olugsmaktadir.

31 Mart 2026 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2024
Yerliozan Kiil Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Kok Wing TO Yonetim Kurulu Uyesi 01.12.2025
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2026 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 33 Y1l
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Baskani 22 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 21 Y1l

31 Mart 2026 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 27 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
ara¢ tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2026 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi 4.788.343 TL’dir (31 Aralik 2025: 4.133.595
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim Kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 9.795.295 TL (1 Ocak - 31 Mart 2025: 9.204.302 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELiSTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2026 yili 1. ¢eyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2026 yili 1. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2025 yilsonuna oranla %1.34’ten %1.26
seviyesine gelmistir.2026 yili 1. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin payt 2025 yil sonuna
oranla %2.08’den %1.97 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiytlikligiine gore siralamada ise HSBC,
dokuzuncu sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31 Mart 2026 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirnm fonu ve emeklilik fonu biiyiikligi
156.480 milyon TL (31 Aralik 2025: 158,728 milyon TL), 31 Mart 2026 tarihi itibartyla yatirnm fonu ve
emeklilik fonu piyasa biiyiikligii 11,077,745 milyon TL (31 Aralik 2025: 10,630,066 milyon TL) olmustur. 31
Mart 2026 tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikligi ise 4,533 milyon
TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptifimiz yatirmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi bagardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2026 1. geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikliigi ile emeklilik sektoriinde %1.97°lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak ydnetilen yatirim fonlarinda %1.26 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 31 Mart 2026’da 110,134 Milyar TL’ ye ulagsmustir.
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Piyasa degerlendirmesi

Gegen yil attiklar1 faiz adimlari sonrasinda kiiresel merkez bankalari piyasa beklentilerine paralel olarak
2026’nmn ilk toplantilarinda faiz oranlarini degistirmedi. Fed hedef faiz araligin1 28 Ocak’taki toplantisinda
%3.50-3.75 araliginda korudu. Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankalari ise 5 Subat’taki toplantilarinda politika
faizlerini sirasiyla %2.00 (Avrupa Merkez Bankasi mevduat faizi) ve %3.75te sabit tuttu. Japonya Merkez
Bankasi, iilkede 8 Subat’ta yapilacak erken genel segimler oncesinde 23 Ocak’taki toplantisinda %0.75
seviyesindeki faiz oranini1 degistirmedi. Banka, enflasyona dair yukar1 yonde riskler nedeniyle 19 Aralik’ta faiz
oranini 0.25 puan artisla %0.75’e yiikseltmisti.

Subat ay1 sonunda Ortadogu’da savasin baslamasiyla petrol fiyatlarinda goriilen yiikselis kiiresel olarak
enflasyon beklentilerinin yilikselmesine neden oldu. Enflasyon beklentilerinde artig yilin kalani igin gelismis
piyasa merkez bankalarindan faiz indirimi beklentilerinin ortadan kalkmasima neden olurken piyasada faiz
artiglar1 fiyatlanmaya baslandi. Bir noktada ABD’de yilin kalani i¢in 25 baz puanlik bir faiz artis1 fiyatlandi. Faiz
artis1 fiyatlamasi sonradan degisirken swap piyasast Mart sonu itibariyla ABD’de 7 baz puan faiz indirimi
fiyatliyordu. Diger yandan, swap piyasasinda Euro Bdolgesi i¢in 70 baz puan faiz artis1 fiyatlaniyordu. Enflasyon
beklentileri artsa da ABD, Ingiltere, Euro Bélgesi ve Japonya Merkez Bankalar1 Mart ayindaki toplantilarinda
ekonomik aktiviteye dair asagi yonlii riskler ve savasin ne kadar siirecegine dair belirsizlikle faiz oranlarini sabit
tuttu.

TCMB Para Politikas1 Kurulu, 22 Ocak’taki toplantisinda politika faizi olan haftalik repo ihale faizini 100 baz
puan indirimle %37.00’a diisiirdii. Bloomberg anketine gore piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy Y onetimi olarak
tahminimiz faizin 150 baz puan indirilmesi yoniindeydi.

TCMB Subat ortasinda yayinladigi Enflasyon Raporu’nda 2026 sonu i¢in ara enflasyon hedefini degistirmeyerek
%16’da korudu. Diger yandan, banka yilsonu TUFE enflasyonu i¢in tahmin araligini %13-19’dan %15-21’¢
revize etti. 2027 sonu i¢in ara hedef de degistirilmeden %9 seviyesinde korundu. Merkez Bankasi Bagkani
mevcut enflasyon goriiniimii, talep kosullart ve beklentilere bakildiginda faiz indirimi adim biylikligiini
artirmak i¢in gereken esigin yiiksek oldugunu séyledi. Bu agiklama Mart toplantisinda politika faizinin Ocak
toplantisinda oldugu gibi 1 puan diisiiriilebilecegine isaret etmisti. Fakat Ortadogu’da savasin baglamasi ve petrol
fiyatlarinda yiikselis sonrasinda faiz indirimi beklentileri ortadan kalkti.

Merkez Bankasi Para Politikast Kurulu Mart ayindaki olagan toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak
%37 seviyesindeki haftalik repo ihale faizini degistirmedi. Diger yandan, Kurul, HSBC Portféy Yo6netimi olarak
beklentimize paralel olarak %40 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faizinde de degisiklik yapmadi. Ag¢iklamada,
“S6z konusu unsurlarin enflasyon goriiniimii iizerinde olusturabilecegi riskleri sinirlamak amaciyla siki para
politikasini destekleyici kararlar ve esglidiim dahilinde mali tedbirler alinmistir. Jeopolitik gelismelerin maliyet
kanali ve iktisadi faaliyet lizerinden enflasyon goriinimiine etkileri yakindan takip edilmektedir” ifadeleri
kullanildi. TCMB simdilik %40 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faizi ile fonlama saglamaya devam ederek
BIST repo-ters repo piyasasinda faizin bu seviyede olusmasini saglayacak gériiniiyor. Diger yandan, agiklamada
“Son donem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gdriiniimiinde belirgin ve kalic1 bir bozulma olmasi durumunda
para politikas1 durusu sikilagtirilacaktir” ifadeleri kullanilarak Merkez Bankasi’nin gerekirse faiz konusunda
adim atabilecegine isaret edildi.

Doviz arziyla Merkez Bankasi rezervlerinde énemli bir diisiis goriiliirken TCMB’nin 22 Nisan’daki toplantida
haftalik repo ihale faizini artirma ihtimali artmig goriiniiyor. TCMB, Ortadogu’da savasin baslamasi sonrasinda
haftalik repo ihalelerine bir siireligine ara verildigini aciklamisti. Bankanin haftalik repo ihalesiyle %37 faizle
kaynak saglamamasiyla birlikte BIST repo-ters repo piyasasinda gecelik faiz TCMB’nin gecelik bor¢lanma faizi
olan %40°’a yaklagmisti.

Merkez Bankasi 31 Mart’ta uzun bir aradan sonra bankalar i¢in swap ihalelerini yeniden baslatti. Merkez
Bankas1 Mart sonunda 30 Nisan 2024’ten bu yana ilk defa spotta bankalardan doviz aldig: ve onlara TL verdigi
swap ihalesi actl. Merkez Bankasi’nin swap ihalelerine yeniden baglamasi, likit doviz rezervlerini artirarak
gerektiginde TL’ ye destek saglamaya devam edebilecegine isaret ediyor.

Merkez Bankasi faiz koridorunu kullanmak diginda doviz arziyla da TL’yi destekliyor. TCMB verileriyle
yaptigimiz hesaplamalar Merkez Bankasi’nin swaplar i¢in diizeltilmis net uluslararasi rezervlerinin (Kamunun
TCMB’deki doviz mevduati dahil rezervler) savasin ilk dort haftasinda 58 milyar dolar diiserek 21 milyar dolara
geriledigine isaret ediyor. Doviz talebinin ana olarak yurtdist finansal yatirimcilardan geldigini goriiyoruz.
TCMB verilerine gore bireylerin doviz mevduatlar1 savasin ilk dort haftasinda 91 milyon dolar azalirken
sirketlerin doviz mevduatlari ise sadece 60 milyon dolar artt1.
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Diger yandan, Merkez Bankasi’nin doviz satiglar1 bankacilik sistemdeki fazla TL likiditesinin Merkez
Bankasi’na gegmesini saglayarak bankacilik sisteminin net TL fonlamasi agisindan Merkez Bankasi’na bagimh
olmasina neden oldu. 3 Nisan itibariyla bankacilik sistemi Merkez Bankasi’ndan nette 815 milyar TL kaynak
kullaniyordu.

Merkez Bankasi’nin briit doviz ve altin rezervleri TL’nin goriiniimii agisindan daha dénemli goriiniiyor. Her ne
kadar swaplar diisiilmiis net uluslararasi rezerv rakamini takip etsek de Merkez Bankasi’nin muhtemel déviz arzi
acisindan diger Merkez Bankalari ile yapilan mevcut 16 milyar dolar harig briit doviz ve altin rezervlerinin daha
o6nemli oldugu goriisiindeyiz. Bu agidan bakildiginda Merkez Bankasi’nin 27 Mart itibariyla 139 milyar dolar
kullanilabilir doviz ve altin rezervi bulunuyor. HSBC Portfoy Yonetimi olarak cari agigin yilin kalaninda petrol
fiyatinin 100 dolarda kalacagi varsayimiyla 55 milyar dolara genisleyebilecegini tahmin ediyoruz. Cari agigin
finansmaninin zamana yayilacak olmasi ve Merkez Bankasi’nin 6niimiizdeki aylarda TL’yi desteklemeye
yetecek briit doviz ve altin rezervi olmasi nedeniyle Tiirkiye piyasalart iginde en korunakli piyasa TL olarak
goriiniiyor. Reel faizin pozitif bolgede olmasi da TL’ nin gdrece stabil bir seyir izlemesine katkida bulunuyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2026 yili icerisinde yapilan yatirimlar:

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihi itibartyla kisa vadeli finansal yatirim kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyiine alinan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 787.044.942 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2025: 739.366.849 TL)

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve iglemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen caligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢c denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist
ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gegcirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasit Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri gercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Mart 2026 itibar1 ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ige iade davasinda toplam 107.950 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Bulunmamaktadir.
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Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yapti§1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alinan veya ahinmasindan kacimlan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki iglemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miigtert iliskisi ¢er¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmast
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamastir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanlig1 Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadidi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasiimamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Geemis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2026 yilt
icerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2026 31 Aralk 2025
Nakit ve nakit benzerleri 4 22.764.693 34.615.338
Finansal yatirimlar 5 787.044.942 739.366.849
Ticari alacaklar 6 70.883.431 77.212.222
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 67.236.307 71.168.052
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.647.124 6.044.170
Pesin 6denmis giderler 4.801.840 2.914.825
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 4.801.840 2.914.825
Dénen varhklar 885.494.906 854.109.234
Maddi duran varliklar 18.995.267 20.535.827
Maddi olmayan duran varliklar 1.034.095 1.133.009
Kullanim hakki varliklar 1.301.116 1.734.815
Ertelenmis vergi varlig 12 6.503.613 18.128.056
Duran varhklar 27.834.091 41.531.707
Toplam varhklar 913.328.997 895.640.941
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Ticari borglar 6 8.278.009 12.521.341
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 13 6.499.053 9.310.981
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.778.956 3.210.360
Diger borglar 310.977.839 14.889.956
- lliskili taraflara diger bor¢lar 13 272.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 38.977.839 14.889.956
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 12 54.570.966 60.140.314
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli yilikiimliiliikler 287.142 315.963
Kisa vadeli karsiliklar 17.915.495 54.767.161
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 7 17.807.545 54.648.376
- Diger kisa vadeli karsiliklar 107.950 118.785
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.928.710 4.704.038
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 3.183.401 2.259.486
- lliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.745.309 2.444.552
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 396.958.161 147.338.773
Uzun vadeli karsiliklar 7 4.788.343 4.133.595
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 4.788.343 4.133.595
Kiralama islemlerinden uzun vadeli ylikiimliiliikler 283.962 312.465
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.072.305 4.446.060
Odenmis sermaye 8 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 8 150.127.998 150.127.998
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 8 (8.252.283) (7.723.025)
- Tanmimlanmus fayda planlar
yeniden él¢iim kazanglart / (kayiplari) (8.252.283) (7.723.025)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8 204.357.256 171.507.256
- Yasal Yedekler 204.357.256 171.507.256
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 8 85.093.879 (30.466.821)
Net donem kar1 / (zarart) 39.971.681 420.410.700

Ozkaynaklar

511.298.531

743.856.108

Toplam kavnaklar

913.328.997

895.640.941
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2026-31.03.2026 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

incelemeden incelemeden

Gecmemis Gecmemis

KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Mart 2026 31 Mart 2025

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 191.675.617 218.119.238
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 9 (64.375) (70.376)

Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 191.611.242 218.048.862
Genel yonetim giderleri 10 (88.057.710) (72.983.740)
Pazarlama giderleri (721.000) (2.267.551)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler) 4.045.020 (356.924)

Esas faaliyet kari 106.877.552 142.440.647

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 11 69.330.062 61.399.066
Yatirim faaliyetlerinden giderler (2.753) (13.911)
Net parasal pozisyon kazanglari / (kayiplarr) 14 (68.010.838) (50.886.212)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 108.194.023 152.939.590
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 12 (68.222.342) (74.505.811)

- Donem vergi gideri

(56.371.075)

(66.493.277)

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (11.851.267) (8.012.534)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 39.971.681 78.433.779
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (529.258) (50.604)
Tanimlanmis fayda planlar

yeniden dl¢lim kazanclar1 / (kayiplart) 7 (756.082) 12.886
Tanimlanmis fayda planlar

yeniden dl¢iim kazanclar / (kayiplari), vergi etkisi 226.824 (63.490)
Diger kapsamh gelir / (gider) (529.258) (50.604)
Toplam kapsamh gelir / (gider) 39.442.423 78.383.175
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2026-31.03.2026 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler

Sermaye Tammlanmis fayda planlari Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden 6l¢iim yillar Net

referanslar sermaye farklarn1  kisitlanmis yedekler (kayiplan) kazanclar karlari donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 40.000.000 150.127.998 149.522.421 (7.460.896) (99.549.290) 313.532.904 546.173.137
Transferler 8 - - 21.984.835 - 291.548.069 (313.532.904) -
Kar paylar1 (temettii) 8 - - - - (222.465.600) - (222.465.600)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (50.604) - 78.433.779 78.383.175
- Dénem kari / (zarary) - - - - - 78.433.779 78.433.779
- Diger kapsamli gelir / (gider) - - - (50.604) - - (50.604)
31 Mart 2025 40.000.000 150.127.998 171.507.256 (7.511.500) (30.466.821) 78.433.779 402.090.712
1 Ocak 2026 40.000.000 150.127.998 171.507.256 (7.723.025) (30.466.821) 420.410.700 743.856.108
Transferler 8 - - 32.850.000 - 387.560.700 (420.410.700) -
Kar paylar1 (temettii) 8 - - - - (272.000.000) - (272.000.000)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (529.258) - 39.971.681 39.442.423
- Dénem kari / (zarary) - - - - - 39.971.681 39.971.681
- Diger kapsamli gelir / (gider) - - - (529.258) - - (529.258)
31 Mart 2026 40.000.000 150.127.998 204.357.256 (8.252.283) 85.093.879 39.971.681 511.298.531
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2026-31.03.2026 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU

incelemeden incelemeden

Gecmemis Gecmemis

Dipnotlar 31 Mart 2026 31 Mart 2025

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (10.368.085) 6.415.797
Donem kari 39.971.681 78.433.779
Dénem Net Kar1/ (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 200.754.897 144.646.053
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 2.073.171 1.993.551
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13.083.576 13.845.343
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13.083.576 13.845.343

- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
Vergi (Geliri) / Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 68.222.342 74.505.811
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.714.458) (1.690.894)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.717.212) (1.704.808)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 2.754 13.914
Gergeklesmemis yabanct para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 1.987.672 (922.713)
Parasal kazang / (kayip) 118.102.594 56.914.955
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (206.430.882) (177.486.655)
Finansal yatinmlardaki (artig) / azalig (68.564.708) (128.244.434)
Gergege uygun deger kayiplar / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (73.934.407) (58.258.021)
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler 6.328.791 22.411.423
- Lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 3.931.745 (7.485.852)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) / azalig 2.397.046 29.897.275
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler - 1.525.303
- I:liskili taraflardan diger alacaklardaki (artig) / azalis - (26.964)
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) / azalis - 1.552.267
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (1.887.015) (1.542.490)
Ticari borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (4.243.332) (2.936.952)
- Lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / arti (2.811.928) (236.602)
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) / artis (1.431.404) (2.700.350)

Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis)

- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalig)

(64.130.211)

(64.130.211)

(10.441.484)

(10.441.484)

Faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar

34.295.696

45.593.177

Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler

Vergi 6demeleri

(44.663.781)

(39.177.380)

B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari

C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar 2.718.024 1.672.181
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 2.718.024 1.672.181
Yabanci para ¢evirim farklarimin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) (7.650.061) 8.087.978
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (1.987.672) 922.713
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip) / kazang (2.212.102) (631.241)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) (11.849.835) 8.379.450
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 34.601.276 7.433.222
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 22.751.441 15.812.672
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2026-31.03.2026 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2026 31.12.2025
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borc¢lar) 2,23 5,80
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0,44 0,17
MALI ORANLAR
31.03.2026 31.03.2025
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,04 0,10
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,08 0,20
Hisse Basina Kar 1,00 1,50

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 26 Mart 2026 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 272.000.000 TL kar pay1 dagitma karar1
almigtir. (Sirket, 26 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 222.465.600 TL kar pay1
dagitma karar1 almistir.)

HSBC Portféy Yonetimi 31 Mart 2026 itibart ile 511.298.531 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamastir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden bagimsiz
olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢aliganlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas: alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’in ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu {iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2026-31.03.2026 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina oncelik veren giiclii irlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarmi en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i ¢alismalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin stirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen calisma
ortamint olusturmak.
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