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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine iligkin yillik faaliyet
raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’'nun Sirket’in durumu hakkinda denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptig1 irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gercegi yansitmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine iligkin tam set finansal tablolar1 hakkinda 2 Mart 2026
tarihli denetci raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

4. Yoénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514. ve 516. Maddelerine yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8
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a)  Yillik faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ii¢ ay iginde hazirlar ve Genel Kurul'a sunar.

b)  Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilasmas1 muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin Yonetim
Kurulu'nun degerlendirmesi de raporda yer alir.

¢)  Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:
- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,
- Sirket’in arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim Kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanligi'nin ve ilgili kurumlarin yaptig: ikincil
mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin,
Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettig§imiz bilgilerle tutarl olup
olmadig ve gercegi yansitip yansitmadig1 hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii iceren bir rapor
diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim
Kurulu'nun denetlenmis olan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptig1 irdelemelerin
finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarh olup olmadigina ve gercegi yansitip
yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiillmesini gerektirir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 2 Mart 2026
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Blyiikdere Cad. D BlokNo:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI / ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Rapor donemi: 01.01.2025 - 31.12.2025

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almigtir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)”ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portféy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 30 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 4 Adet emeklilik yatirrm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yo6netimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

31 Aralik 2025 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler agagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bir bagkan ve alt1 iye olmak iizere toplam yedi kisiden olugsmaktadir.

31 Aralik 2025 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2024
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidir 30.03.2022
Suat Tokg6zlu Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Kok Wing TO Yonetim Kurulu Uyesi 01.12.2025
Basak Serinken Ercan Ydnetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 32 Y1
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Bagkani 21 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 20 Y1l

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 27 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 3.756.538 TL’dir (31 Aralik 2024: 3.415.281
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 15.553.467 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2024: 7.254.063
TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2025 yili 4. ceyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2025 yili 4. geyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2024 yilsonuna oranla %1.63’ten %1,34
seviyesine gelmistir.2025 yili 4. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2024 yil sonuna
oranla %3.92’den %2.20 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biyiikliigline gore siralamada ise HSBC,
sekizinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikligi
158.728 milyon TL (31 Aralik 2024: 121.301 milyon TL), 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yatirim fonu ve
emeklilik fonu piyasa biiyiikligii 10.509.653 milyon TL (31 Aralik 2024: 5.769.669 milyon TL) olmustur. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiytikligii ise 4.282
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdi§imiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2025 4. geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikligi ile emeklilik sektoriinde %2,20’lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatim fonlarinda %1,34 pazar
payna sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 31 Aralik 2025°te 113,759 Milyar TL’ye ulagmistir.
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Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi 4. ¢eyrekte istihdama dair risklerle faiz indirmeye devam etti. Banka istihdam piyasasina
dair asag1 yonde riskler nedeniyle hedef faiz araligini Eyliil ve Ekim toplantilarinda oldugu gibi Aralik ayindaki
toplantida da 25 baz puan indirdi. Banka, 10 Aralik’taki karariyla hedef faiz aralig1 beklendigi gibi %3.50-3.75
bandina diisiirdii. Faiz kararina ii¢ {iye muhalif olurken karar dokuz iiyenin oyuyla alinds. Iki iiye faiz oranlarmimn
degistirilmemesini isterken ABD Bagkani Trump tarafindan Fed Yo6netim Kurulu’na atanan Miran ise yarim
puanlik bir indirim yoniinde oy kullandi. Toplanti sonrasinda agiklanan yeni projeksiyonlara gére FOMC
toplantist katilimcilarmin medyan beklentisi 2026 ve 2027°de 25 baz puanlik birer faiz indirimi olacagi yoniinde.
Diger bir ifadeyle, ortalamada toplant1 katilimcilarinin bu beklentisi degismedi. Swap piyasast ise gelecek yil iki
faiz indirimi (toplam 50 baz puan civarinda) fiyathyor.

Japonya Merkez Bankas: 19 Aralik’ta aldig kararla hedef faiz oranini piyasa beklentisine paralel bir sekilde 0.25
puan artirarak %0.75’e ¢ikardi. Japonya Merkez Bankasi faiz artirirken Ingiltere Merkez Bankasi Aralik’ta
politika faizini beklentilere paralel olarak %4.00’dan %3.75e diisiirdii. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi
ayni giin agikladigi karariyla faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

ABD ve Cin arasindaki giimriik vergisi miizakerelerinde Ekim sonunda bir yil siire i¢in anlagsma saglandi. ABD
Bagkani1 Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping Ekim sonunda Giiney Kore’de goriistii. Goriisme sonrasinda
Trump Cin’e fentanyl konusu ile ilgili olarak uygulanan giimriik vergisinin %20’den %10’a hemen indirilecegini
sOyledi. Anlagsmaya gére Cin ABD’den soya almaya yeniden baslayacak. Cin nadir toprak elementlerine dair
ihracat siparislerine dair kisitlamalarini bir yilligina ertelerken ABD ile TikTok konusunu ¢dzecekleri mesaji
verdi. Diger yandan, Cin kara listede yer alan sirketlerin istiraklerine dair kurali askiya alacak. Beyaz Saray
sonraki giinlerde ABD ile Cin arasinda yapilan yeni anlagmanin detaylarini agikladi.

Tirkiye’de tiiketici fiyatlar1 Aralik’ta bir Onceki aya gore %0.89 yiikseldi. 12 aylik enflasyon bdylece
Kasim’daki %31.1°den %30.9’a diiserek seneyi bitirdi. Enflasyon 2024 yilim1 %44.4’te tamamlamisti. Gida
fiyatlar1 Aralik’ta %2 yiikselirken ulastirma fiyatlarindaki %1 diislis enflasyonu olumlu etkiledi. Aylik hizmet
enflasyonu %0.9 gibi diisiik bir oranda gergeklesirken bunda aylik kira enflasyonun %1.6 gibi diigiik bir oranda
gerceklesmesi ve ulagtirma hizmet fiyatlarinda %2.7’lik diisiis etkili olmus gortiniiyor.

TCMB de dordiincii ¢eyrekteki toplantilarinda faiz indirmeye devam etti. Para Politikasi Kurulu (PPK), politika
faizini Ekim ayindaki toplantisinda bir puan diisiirdiikten sonra Aralik ayindaki toplantisinda bir buguk puan
indirimle %39.50’den %38.00’a ¢ekti. Merkez Bankas1 Aralik toplantis1 PPK karar metninde enflasyonunun ana
egiliminin Ekim ve Kasim’da bir miktar geriledigini fakat enflasyon beklentilerinin dezenflasyon siireci
acisindan risk unsuru olmaya devam ettigini belirtti. A¢iklamaya gore, PPK’nin kur gelismelerinin dezenflasyon
stirecine etkisine dair goriisii degismemis gorliniiyor. Bir dnceki karar metnindeki, “Fiyat istikrar1 saglanana
kadar siirdiiriilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallar1 {izerinden dezenflasyon siirecini
giiclendirecektir” ifadesi son metinde de yer aldi. TCMB 2026 sonu i¢in ara enflasyon hedefini %16’da korudu.
Banka 7 Kasim’da agikladigi Enflasyon Raporuyla 2025, 2026 ve 2027 yillar i¢in ara enflasyon hedeflerini
degistirmeden sirastyla %24, %16 ve %9’da tuttu. 2026 sonu i¢in tahmin aralig1 %13-%19 olarak korundu.

Merkez Bankasi Aralik aymin son giinlerinde 2026 Para Politikast metnini agikladi. TCMB’nin 2026 Para
Politikasi metninde déviz kuruna iliskin olarak ‘2026 yilinda mevcut kur rejimi siirdiiriilecektir. TCMB’nin,
doviz kurlarmin seviyesine iliskin herhangi bir hedefi olmayip, kurlarn diizeyini ya da yoniini belirleme
amaciyla herhangi bir doviz alim ya da satim islemi yapilmayacaktir. TCMB, déviz piyasasinin etkin bir sekilde
caligabilmesi ve saglikli fiyat olusumlarinin desteklenmesi amaciyla déviz kuru gelismelerini ve buna iliskin risk
faktorlerini yakindan takip etmeye ve gerekli Onlemleri alarak ilgili araglar1 kullanmaya devam edecektir”
ifadeleri kullanildi. Ag¢iklama, TCMB’nin enflasyonla miicadele agisindan gerektiginde TL’yi desteklemeye
devam edebilecegine isaret ediyor.

2026 Para Politikast metnine gore Merkez Bankasi bu yil 250 milyar TL civarinda tahvil alabilir. TCMB,
belgede mevcut durumda 262 milyar TL seviyesinde olan nominal tahvil portfoyii bilyiikliigiiniin 2026 icin 450
milyar TL olarak belirlendigini ifade etti. 2026’da API (agik piyasa islemleri) portfoyiliniin 67.7 milyar TL’ lik
boliimiiniin itfa olacag: diigtiniildiiglinde 450 milyar TL’lik rakama ulagsmak i¢gin TCMB’nin 256 milyar TL gibi
onemli bir tutarda tahvil alabilecegi goriiliyor. Merkez Bankasi’nin muhtemel alimlar1 bu yil devlet tahvili
faizlerini agsag1 yonde destekleyebilecek faktorlerden biri olabilir.

Turkiye’de ekonomik aktivite tglincu ceyrekte glcli seyrini sirdirdi. Ekonomik aktivite Gguncl geyrekte gegen
yilin ayn1 donemine gore %3.7 biiyiidii. Piyasa beklentisi %4.2 biiylime kaydedildigi yoniindeydi. Biiyiime
rakamu ikinci geyrekte %4.9 olarak gergeklesmisti. Ekonomik aktivite yilin ilk ii¢ ¢eyreginde ise gecen yilin ayni
donemine gore %3.7 biiyiidii. Diger yandan, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis veriler ekonomik
aktivitede seyrin giliglii kaldigin1 daha net gosteriyor. Bu agidan bakildiginda ikinci geyrekte %1.6 olarak
kaydedilen ekonomik aktivite hizt iigiincii ¢eyrekte %]1.1 olarak gerceklesti. Tiiketim tarafindan bakildiginda
hanehalk: tiiketimi ikinci geyrekte %1.5 daraldiktan sonra iigiincii geyrekte %2.1 biiyiimils goriiniiyor. Ikinci
ceyrekte %3 biiyiiyen yatirimlar ise iiglincii ¢eyrekte %4 biiylidii. Uretim tarafindan bakildiginda ise sanayinin
bir 6nceki ¢eyrege gore biiyiime hizi %2.2°den %]1.0’a yavaslarken hizmetlerin biiylime hiz1 %3.3’ten %0.9’a
yavagladi. Ikinci geyrekte %2.6 daralan tarimsal aktivite iiciincli ¢eyrekte %3.7 daralarak zayiflamaya devam
etti.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2025 yih icerisinde yapilan yatirimlarn

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatinm kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyline alinan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 671.923.451 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 477.904.532 TL)

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasas1t Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterlili§i tablolar1 ile risk rasyolart yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iligkin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Aralik 2025 itibar1 ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 107.950 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

2025 Aralik itibar1 Ege Orman Vakfi ve ¢esitli iiniversite etkinliklerine toplamda 9.790 TL fidan bagisi
yapilmustir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yll}ndill hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiclerinde, olagan
miigteri iliskisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamuigtir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihp ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2025 yili
icerisinde girket yonetim organi tarafindan Yo6netim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Aralhk 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 4 31.457.804 6.765.137
Finansal yatirimlar 5 671.923.451 477.904.532
Ticari alacaklar 6 70.169.095 100.517.092
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 23 64.676.261 59.984.547
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5.492.834 40.532.545
Pesin 6denmis giderler 13 2.648.941 2.634.980
- Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 2.648.941 2.634.980
Donen varhklar 776.199.291 587.821.741
Maddi duran varliklar 8 18.662.595 24.330.112
Maddi olmayan duran varliklar 9 1.029.658 -
Kullanim hakk varliklart 10 1.576.569 3.153.160
Ertelenmis vergi varligi 22 16.474.455 14.762.537
Duran varhklar 37.743.277 42.245.809
Toplam varhklar 813.942.568 630.067.550
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 6 11.379.172 8.674.071
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 23 8.461.654 5.669.349
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.917.518 3.004.722
Diger borglar 7 13.531.727 14.256.493
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 13.531.727 14.256.493
Doénem kari vergi yiikiimliligii 22 54.654.448 58.804.089
Kiralama islemlerinden kisa vadeli ylikiimliiliikler 287.142 471.337
Kisa vadeli karsiliklar 49.771.423 42.960.139
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 12 49.663.473 42.878.605
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 107.950 81.534
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 13 4.274.946 4.915.376
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 23 2.053.381 2.597.050
- lliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.221.565 2.318.326
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 133.898.858 130.081.505
Uzun vadeli karsiliklar 12 3.756.538 3.415.281
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 3.756.538 3.415.281
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikkler 283.962 218.324
Uzun vadeli yakamlalikler 4.040.500 3.633.605
Odenmis sermaye 14 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklari 14 132.784.945 132.784.945
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 14 (7.018.548) (6.780.329)
- Tanimlanmus fayda planlar
yeniden él¢iim kazanglart (kayplary) (7.018.548) (6.780.329)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 155.862.746 135.883.318
- Yasal Yedekler 155.862.746 135.883.318
Gecgmis yillar karlari/(zararlart) 14 (27.687.705) (90.468.625)
Net donem kari/(zarar) 382.061.772 284.933.131
Ozkaynaklar 676.003.210 496.352.440
Toplam kaynaklar 813.942.568 630.067.550
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 730.279.293 624.312.980
Finans sektorl faaliyetleri maliyeti 15 (201.762) (268.696)
Finans sektdri faaliyetlerinden brit kar 730.077.531 624.044.284
Genel yonetim giderleri 16 (281.426.354) (242.956.522)
Pazarlama giderleri 16 (3.868.189) (2.957.754)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 902.064 16.382.644
Esas faaliyet kar 445.685.052 394.512.652
Finansman gelirleri 18 286.935.657 178.420.540
Diger faaliyetlerden gelir/ (giderler) 19 942.866 (494.391)
Net parasal pozisyon kazanglari/ (kayiplart) 21 (126.968.595) (114.065.929)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 606.594.980 458.372.872
Surduarlen faaliyetler vergi gideri (224.533.208) (173.439.741)
Doénem vergi gideri 22 (226.274.860) (179.220.442)
Ertelenmis vergi geliri 22 1.741.652 5.780.701
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 382.061.772 284.933.131
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (238.219) (441.915)
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplari) 12 (208.485) (576.310)
Tanimlanmig fayda planlari
yeniden 6l¢iim kazanglar1 / (kayiplart), vergi etkisi (29.734) 134.395
Diger kapsamh gelir / (gider) (238.219) (441.915)
Toplam kapsamh gelir 381.823.553 284.491.216
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh

Sermaye Tammlanmis fayda planlar Gecmis
Dipnot Odenmis dizeltme Kardan ayrilan yeniden 6lgim yillar Net

referanslar: sermaye farklarn  kisitlanmis yedekler (kayiplar) kazan¢lan karlan donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 40.000.000 132.784.945 114.860.573 (6.338.414) (73.516.091) 119.038.359 326.829.372
Transferler - - 21.022.745 - 98.015.614 (119.038.359) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - (114.968.148) - (114.968.148)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (441.915) - 284.933.131 284.491.216
- Dénem kart (zarari) - - - - - 284.933.131 284.933.131
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (441.915) - - (441.915)
31 Arahk 2024 40.000.000 132.784.945 135.883.318 (6.780.329) (90.468.625) 284.933.131 496.352.440
1 Ocak 2025 40.000.000 132.784.945 135.883.318 (6.780.329) (90.468.625) 284.933.131 496.352.440
Transferler - - 19.979.428 - 264.953.703 (284.933.131) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - (202.172.783) - (202.172.783)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - (238.219) - 382.061.772 381.823.553
- Dénem kart (zarari) - - - - - 382.061.772 382.061.772
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (238.219) - - (238.219)
31 Arahk 2025 40.000.000 132.784.945 155.862.746 (7.018.548) (27.687.705) 382.061.772 676.003.210
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 223.936.258 (118.245.224)
Donem kari 382.061.772 284.933.131
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 425.192.177 333.909.386
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 7.304.035 5.475.660
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 47.488.803 43.362.193
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 47.443.144 43.357.397
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 45.659 4.796
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 22 224.533.208 173.439.741
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (9.037.386) (64.504.304)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (9.085.841) (64.978.819)
- Faiz giderleri ile ilgili duizeltmeler 48.455 474515
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 785.273 26.738
Parasal kazang/(kay1p) 154.118.244 176.109.358
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (320.982.100) (599.752.076)
Finansal yatirimlardaki (artig) azalis (80.409.824) (430.417.441)
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (281.606.180) (120.361.330)
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 30.347.997 (1.728.817)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (4.691.714) (25.965.038)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 35.039.711 24.236.221
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig) azalis ile ilgili diizeltmeler 59.927 (7.271.640)
- lligkili taraflardan diger alacaklardaki (arts) - 127.172
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) 59.927 (7.398.812)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (13.961) (576.026)
Ticari borglardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 2.705.101 4.399.463
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azals) artis 2.792.305 4,983.211
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalis) artis (87.204) (583.748)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 7.934.840 (43.796.285)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki arns (azalig) (1.365.196) (7.711.443)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 9.300.036 (36.084.842)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 486.271.849 19.090.441
Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (33.656.868) (25.874.720)
Vergi édemeleri (228.678.723) (111.460.945)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (1.089.585) (16.307.551)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (1.089.585) (16.307.551)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar (193.089.763) (46.112.616)
Odenen Temettiiler (202.172.783) (114.968.148)
Alinan Faiz 9.083.020 68.855.532
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 29.756.910 (180.665.391)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki etkisi (785.273) (26.738)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (4.281.793) (109.041.226)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 24.689.844 (289.733.355)
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 6.755.180 296.488.535
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 31.445.024 6.755.180
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORG ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.12.2025 31.12.2024
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli bor¢lar) 5,80 452
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplami 0,17 0,21
MALI ORANLAR
31.12.2025 31.12.2024
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,47 0,45
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,57 0,57
Hisse Basina Kar 9,55 5,44

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITiKASI

Sirket, 26 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 202.172.783 TL kar pay1 dagitma karar1
almistir. Odeme 2025 yili igerisinde gerceklestirilmistir. (Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararma
istinaden ortaklara 114.968.148 TL kar pay1 dagitma karar1 almistir.)

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2025 itibart ile 676.003.210 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamuistir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden bagimsiz
olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliikklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve iig
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2025-31.12.2025 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.$.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apida milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve misterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iirtin kapasitesi ile one ¢ikan, Tiirkiye nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri on planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giigli sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en st seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamint olusturmak.
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