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A.  GENEL BiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Bityiikdere Cad. D BlokNo0:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI /ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Rapor donemi: 01.01.2025 — 30.09.2025

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligl Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
cergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmigtir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 30 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirnm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 4 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmug olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanligr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirnm danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

30 Eyliil 2025 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla bir bagkan ve alt1 tiye olmak {izere toplam yedi kisiden olugmaktadir.

30 Eyliil 2025 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2024
Nilgiin Simsek Ata Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgozli Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Gregory Jean Albert Camille Taillard Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 30 Y1l
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Baskani 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 15 Yil

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 27 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
ara¢ tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla kidem tazminatt karsihigi 3.647.701 TL’dir (31 Aralik 2024: 3.272.745
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 11.446.513 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2024: 12.529.394
TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2025 yih 3. ceyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2025 yili 3. g¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2024 yilsonuna oranla %1.63’ten %1,46
seviyesine gelmistir.2025 yili 3. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin payt 2024 yil sonuna
oranla %3.92°den %2.62 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 bilyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci
sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Eyliill 2025 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirnrm fonu ve emeklilik fonu biiyiikligi
153.255 milyon TL (31 Aralik 2024: 121.301 milyon TL), 30 Eylil 2025 tarihi itibariyla yatirim fonu ve
emeklilik fonu piyasa biiylikligi 9.123.529 milyon TL (31 Aralik 2024: 5.769.669 milyon TL) olmustur. 30
Eylil 2025 tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyikligi ise 4.542
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptifimiz yatirmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi bagardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yoOnetimi ve giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin onde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2025 3. geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikliigi ile emeklilik sektoriinde %2,62°lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,46 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Eyliil 2025°te 107,950 Milyar TL’ye ulagmustir.

PUBLIC




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2025-30.09.2025 FAALIYET RAPORU

Piyasa degerlendirmesi

Temmuz toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmayan ABD Merkez Bankasi (Fed) istihdam piyasasina
dair asag1 yonde riskleri dengelemek igin Eyliil toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirdi. Eyliil Fed
toplantis1 6ncesinde Fed Bagkani Powell’dan Jackson Hole toplantisinda faiz indirim sinyali gelmisti. Fed
toplantis1 katilimcilart yeni agiklanan projeksiyonlara gore yilin kalan iki toplantisinda toplamda 50 baz puan
faiz indirimi 6ngoriiyor. ABD’de Cumhuriyetciler ve Demokratlarin gegici biitce paketi iizerinde anlasamamalari
nedeniyle hiikiimet kurumlart 1 Ekim’de kapandi ve kritik gorevler disindaki Federal Hiikiimet ¢alisanlari
iicretsiz izne ¢ikarildi. Tiirkiye’de 12 aylik tiiketici enflasyonu Agustos itibariyla %33.0’a gerilerken sektorel
enflasyon beklentileri {iglincii ¢eyrekte diismeye devam etti. Temmuz’da faiz indirimi siirecini baglatan Merkez
Bankas1 Eyliil’de de piyasa beklentisinin {izerinde bir faiz indirimi adimu atti. Para Politikas1 Kurulu politika
faizini Temmuz’da %46’dan %43’e, Eyliil’de ise %40.5’e diisiirdii.

Fed Eyliil ayindaki toplantisinda hedef faiz araligini piyasanin bekledigi gibi 25 baz puan indirimle %4.00-4.25
araligina cekti. ABD Baskani Trump tarafindan Fed Yonetim Kurulu'na iiye olarak atanan ve bu toplantida
faizin 50 baz puan diisiiriilmesini isteyen Stephen Miran disinda oy kullanan tiim {iyeler faizin 25 baz puan
diismesini istedi. Faiz karar1 agiklamasinda Powell’in Jackson Hole toplantisinda yaptig1 agiklamaya paralel
olarak istihdam {izerindeki asagi yonde risklerin arttigi belirtildi. Bununla birlikte agiklamada bundan sonraki
toplantilarda toplanti bazinda karar alinacagina isaret ediliyor.

Bloomberg haberine gore, Fed Basgkani Powell karar sonrasinda diizenlenen basin toplantisinda “Glimriik
vergilerinden kaynaklanan enflasyon baskilari konusunda endiselerin siirdiigiinii dile getirdi ve “Bizim
gorevimiz, fiyat seviyesindeki tek seferlik artisin siiregelen bir enflasyon sorununa déniismemesini saglamaktir”
dedi. Ilave faiz indirimlerine iliskin beklentileri degerlendiren Powell, Fed’in su anda “toplanti bazli hareket
ettigini” belirterek temkinli bir tavir sergiledi.”

Fed yetkililerinin medyan ekonomik projeksiyonlart da agiklandi. Haziran ayinda agiklanan projeksiyonlarda bu
yilsonunda faizin %3.9 olmasi 6ngériiliirken yeni projeksiyonlarda %3.6 olmasi 6ngoériiliiyor. Diger bir ifadeyle
FOMC toplantis1 katilimcilarinin medyan tahmini piyasa fiyatlamasi gibi yilin kalan iki toplantisinda toplamda
0.50 puan indirim olabilecegini yansittyor. Diger yandan, Fed yetkililerinin medyan tahminleri 2026 ve 2027 i¢in
toplamda 25’er baz puanlik indirime isaret ediyor.

Ingiltere Merkez Bankasi Agustos ayindaki toplantisinda politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak
%4.25’ten %4.00’a indirirken Eyliil toplantisinda politika faizini degistirmedi. Diger yandan, Avrupa Merkez
Bankasi 3. ¢eyrekteki toplantilarinda faiz oranlarinda degisiklik yapmadi.

Tiirkiye’de tiiketici fiyatlar1 Eyliil’de 6nceki aya gore %3.23 yiikseldi. Piyasa beklentisi aylik enflasyonun %2.58
olarak agiklanmasi yoniindeydi. 12 aylik enflasyon Eyliil’de %33.0°dan %33.3’¢ yiikseldi. Eyliil’de gida fiyatlari
%4.6 artarken egitim fiyatlart %17.9 yiikseldi. Konut ve ulagtirma grubu fiyatlar ise sirasiyla %2.6 ve %2.8
arttt. Aylik hizmet enflasyonu ise %4.1 olarak yiiksek bir seviyede gergeklesti. Hizmetler altinda ulastirma
hizmeti fiyatlar1 %6.3 yiikseldi.

Enflasyon beklentileri ise genel olarak geriliyor. TCMB’nin yayladig: verilere gore reel sektoriin gelecek 12 ay
icin TUFE enflasyonu beklentisi %37.7’den Eyliil’de %36.8’e geriledi. Hanehalkinin enflasyon beklentisi de
%54.1’den  %53.0’a gerileyerek diismeye devam etti. Merkez Bankasi sektorel enflasyon beklentileri
yayinlanmadan 6nce piyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisinin %22.8’dan %22.3’e diistligiini
agiklamust.

Merkez Bankasi politika faizini Eyliil toplantisinda %43’ten %40.5’e diisiirdii. Bloomberg anketine gére piyasa
beklentisi faizin %41’ e diisiiriilmesi yoniindeydi. Merkez Bankasi gecelik borglanma ve gecelik bor¢ verme faiz
oranlarini da 2.5 puan indirimle sirastyla %39 ve %41.5’e diisiirdii.

Acgiklamada bir 6nceki aciklamada yer alan “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda
tim para politikas1 araclar1 etkili sekilde kullanilacaktir” ifadesi “Enflasyon goriiniimiiniin ara hedeflerden
belirgin bir bigimde ayrigmast durumunda, para politikasi durusu sikilastirilacaktir” climlesiyle degistirildi. Diger
yandan, “Fiyat istikrar1 saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Tiirk
lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon siirecini
destekleyecektir” ifadesi “Fiyat istikrar1 saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikas1 durusu talep, kur ve
beklenti kanallar1 tizerinden dezenflasyon siirecini gii¢lendirecektir” olarak degistirildi. Bu degisiklikle TL de
reel degerlenme ifadesi agiklamadan ¢ikartilmis oldu.

Bu degisikligin Merkez Bankasmin TL ile ilgili politikasinda bir degisiklik anlamma gelmedigini
degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki déonemde Merkez Bankasi’nin gerektiginde doviz arz edebilecek olmasiyla,
aylik donemler olarak bakildiginda TL para piyasast fonlarmin getirisinin dolar/TL’de artislarin iizerinde
kalmaya devam edebilecegini 6ngdriiyoruz.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2025 yili icerisinde yapilan yatirinmlari

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirrm kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyiine alinan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 680.103.995 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 457.959.372 TL)

Ana siézlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlart sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapist
ve sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolart yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Eyliil 2025 itibari ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 69.620 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

2025 Eylil itibar1 Ege Orman Vakfi ve ¢esitli {iniversite etkinliklerine toplamda 9.790 TL fidan bagisi
yapilmustir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alinan veya ahinmasindan kacimlan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan baglh oldugu HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miigtert iliskisi ¢er¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmast
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danismanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadidi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2025 yili
igerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

Smirh Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmemis Geg¢mis

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 4 47.432.504 6.482.797
Finansal yatirimlar 5 680.103.995 457.959.372
Ticari alacaklar 6 81.762.887 96.322.050
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 57.007.736 57.481.115
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 24.755.151 38.840.935
Pesin 6denmis giderler 4,455,593 2.525.010
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 4.455.593 2.525.010
Diger alacaklar 34.019 -
- lligkili taraflardan diger alacaklar 34.019 -
Dénen varhklar 813.788.998 563.289.229
Maddi duran varliklar 19.239.509 23.314.704
Maddi olmayan duran varliklar - -
Kullanim hakki varliklar 1.888.478 3.021.564
Ertelenmis vergi varlig 12 12.592.981 14.146.428
Pesin 6denmis giderler - -
Duran varhklar 33.720.968 40.482.696
Toplam varhklar 847.509.966 603.771.925
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Smirh Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis

KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 6 8.350.987 8.312.062
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 13 5.408.250 5.432.741
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.942.737 2.879.321
Diger borglar 182.077.726 13.661.503
- lliskili taraflara diger bor¢lar 13 170.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 12.077.726 13.661.503
Dénem kari vergi yikiimliliga 12 55.340.249 56.349.923
Kiralama iglemlerinden kisa vadeli yiikiimlilikler 287.142 451.666
Kisa vadeli karsiliklar 37.531.236 41.167.215
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 7 37.461.616 41.089.084
- Diger kisa vadeli karsiliklar 69.620 78.131
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.686.493 4.710.235
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 1.638.967 2.488.664
- lliskili olmayan taraflara

diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.047.526 2.221.571
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 286.273.833 124.652.604
Uzun vadeli karsiliklar 7 3.647.701 3.272.745
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

uzun vadeli karsiliklar 3.647.701 3.272.745
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliliikler 283.962 209.213
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.931.663 3.481.958
Odenmis sermaye 8 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklari 8 125.573.832 125.573.832
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 8 (6.842.465) (6.497.354)
- Tamimlanmus fayda planlar
veniden olgiim kazanclart | (kayiplart) (6.842.465) (6.497.354)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 8 149.357.875 130.212.280
- Yasal yedekler 149.357.875 130.212.280
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 8 (26.532.170) (86.692.953)
Net dénem kari / (zarar1) 275.747.398 273.041.558
Ozkaynaklar 557.304.470 475.637.363
Toplam kaynaklar 847.509.966 603.771.925
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-30.09.2025 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden  incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2025 2025 2024 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 540.875.948 176.361.598 405.109.483 163.439.552
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 9 (147.994) (52.212) (265.110) (33.690)
Finans sektorii faaliyetlerinden net kar 540.727.954 176.309.386 404.844.373  163.405.862
Genel yonetim giderleri 10 (198.472.461) (63.841.475) (166.926.457) (58.761.285)
Pazarlama giderleri (3.157.410) (476.464) (2.341.375) (931.581)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 864.415 - 12.687.711 1.204.112
Esas faaliyet kari 339.962.498 111.991.447 248.264.252 104.917.108
Finansman gelirleri 11 198.898.083  72.502.229 122.982.521  43.506.275
Finansman giderleri (35.245) (15.048) (365.286) (116.758)
Net parasal pozisyon kazanglar1 / (kayiplar1) (100.446.152) (35.234.801) (86.515.346) (23.024.520)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 438.379.184  149.243.827 284.366.141  125.282.105
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (162.631.786) (56.080.845) (117.340.798) (44.822.927)
Donem vergi (gideri)/geliri 12 (163.593.920) (58.580.863) (121.212.719) (48.128.713)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 962.134 2.500.018 3.871.921 3.305.786
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 275.747.398 93.162.982 167.025.343 80.459.178
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (345.111) 75.532 (194.912) 96.204
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanglari (382.661) 144.717 (233.438) 177.132
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim
kayiplari, vergi etkisi 37.550 (69.185) 38.526 (80.928)
Diger kapsamh gelir / (gider) (345.111) 75.532 (194.912) 96.204
Toplam kapsamh gelir 275.402.287  93.238.514 166.830.431  80.555.382
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2025-30.09.2025 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Tammlanmis fayda planlari Gegmis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden dl¢iim yillar Net

referanslari sermaye farklari kisitlanmis yedekler (kayiplar1) kazanclar karlar: donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 40.000.000 125.573.832 110.066.911 (6.073.882) (70.447.928) 114.070.340 313.189.273
Transferler 8 - - 20.145.369 - 93.924.971 (114.070.340) -
Kar paylar1 (temettii) 8 - - - - (110.169.996) - (110.169.996)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (194.912) - 167.025.343 166.830.431
- Donem kari | (zarary) - - - - - 167.025.343 167.025.343
- Diger kapsamli gelir | (gider) - - - (194.912) - - (194.912)
30 Eyliil 2024 40.000.000 125.573.832 130.212.280 (6.268.794) (86.692.953) 167.025.343 369.849.708
1 Ocak 2025 40.000.000 125.573.832 130.212.280 (6.497.354) (86.692.953) 273.041.558 475.637.363
Transferler 8 - - 19.145.595 - 253.895.963 (273.041.558) -
Kar paylar (temettii) 8 - - - - (193.735.180) - (193.735.180)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (345.111) - 275.747.398 275.402.287
- Donem kari | (zarary) - - - - - 275.747.398 275.747.398
- Diger kapsamli gelir | (gider) - - - (345.111) - - (345.111)
30 Eyliil 2025 40.000.000 125.573.832 149.357.875 (6.842.465) (26.532.170) 275.747.398 557.304.470
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2025-30.09.2025 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnotlar 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar 113.995.406 (155.131.751)
Donem kart 275.747.398 167.025.343
Donem Net Kar1 / (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 266.728.307 120.195.315
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.208.279 3.500.669
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 34.260.147 36.297.331
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 34.252.818 36.297.331
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 7.329 -
Vergi (Geliri) / Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 162.631.786 117.340.798
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (6.701.062) (67.949.509)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (6.736.307) (68.314.794)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 35.245 365.285
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 9.557 (9.619)
Parasal kazang / (kayp) 71.319.600 31.015.645
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (229.918.441) (351.659.892)
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis (65.524.955) (319.904.957)
Gergege uygun deger kayiplar / (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (156.619.668) (54.884.659)
Ticari alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler 14.559.163 37.595.017
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azal | (artig) 473.379 (20.602.986)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) | azalis 14.085.784 58.198.003
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler 2.519.113 (8.311.365)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azaliy (34.019) 65.747
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azalis 2.553.132 (8.377.112)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig / (artis) (1.930.583) (1.947.363)
Ticari borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 38.925 4.493.800
- lligkili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) | artis (5.432.741) 3.555.340
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) | artis 5.471.666 938.460
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (22.960.436) (8.700.365)
- ligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki arti | (azalis) (32.302.463) (7.062.075)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis | (azalis) 9.342.027 (1.638.290)
Faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari 312.557.264 (64.439.234)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (32.928.228) (23.463.923)
Vergi 6demeleri (165.633.630) (67.228.594)
Diger nakit ¢ikislar - -
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akiglar 22.429.615 (28.558.833)
Odenen Temettiiler - (110.169.996)
Alman Faiz 6.715.674 72.023.205
Parasal kazang / (kayip) 15.713.941 9.587.958
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) (A+B+C) 136.425.021 (183.690.584)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (9.557) 9.614
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip) / kazang (95.486.390) (80.625.222)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 40.929.074 (264.306.192)
F. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 6.473.255 284.114.702
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 47.402.329 19.808.510
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.09.2025 31.12.2024
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borc¢lar) 2,84 4,52
Toplam Borclar/Aktif Toplam 0,34 0,21
MALI ORANLAR
30.09.2025 30.09.2024
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,33 0,35
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,49 0,46
Hisse Basina Kar 6,89 3,19

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 26 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 193.735.180 TL kar pay1 dagitma karari
almigtir. (Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 110.169.996 TL kar pay1
dagitma karar1 almistir.)

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eyliil 2025 itibari ile 557.304.470 TL tutarinda Ozkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamastir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden bagimsiz
olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢aliganlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas: alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’in ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu {iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina oncelik veren giiclii irlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarmi en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin yenilik¢i ¢alismalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

»  Kazanimlarin stirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen calisma
ortamint olusturmak.
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