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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)
Smirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Geg¢mis
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 4 47.432.504 6.482.797
Finansal yatirimlar 5 680.103.995 457.959.372
Ticari alacaklar 6 81.762.887 96.322.050
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 57.007.736 57.481.115
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 24.755.151 38.840.935
Pesin 6denmis giderler 4,455,593 2.525.010
- lligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 4.455.593 2.525.010
Diger alacaklar 34.019 -
- lligkili taraflardan diger alacaklar 34.019 -
Dénen varhklar 813.788.998 563.289.229
Maddi duran varliklar 19.239.509 23.314.704
Maddi olmayan duran varliklar - -
Kullanim hakki varliklar 1.888.478 3.021.564
Ertelenmis vergi varlig 12 12.592.981 14.146.428
Pesin 6denmis giderler - -
Duran varhklar 33.720.968 40.482.696
Toplam varhklar 847.509.966 603.771.925

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmistir.)
Sinirh Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Ge¢memis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 6 8.350.987 8.312.062
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 13 5.408.250 5.432.741
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 2.942.737 2.879.321
Diger borglar 182.077.726 13.661.503
- lliskili taraflara diger bor¢lar 13 170.000.000 -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 12.077.726 13.661.503
Dénem kari vergi yikiimliliga 12 55.340.249 56.349.923
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 287.142 451.666
Kisa vadeli karsiliklar 37.531.236 41.167.215
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 7 37.461.616 41.089.084
- Diger kisa vadeli karsiliklar 69.620 78.131
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.686.493 4.710.235
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 1.638.967 2.488.664
- lliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.047.526 2.221.571
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 286.273.833 124.652.604
Uzun vadeli karsiliklar 7 3.647.701 3.272.745
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 3.647.701 3.272.745
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli ylikiimliilikler 283.962 209.213
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.931.663 3.481.958
Odenmis sermaye 8 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklari 8 125.573.832 125.573.832
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 8 (6.842.465) (6.497.354)
- Tamimlanmug fayda planlar
yeniden olgiim kazanglart | (kayiplart) (6.842.465) (6.497.354)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8 149.357.875 130.212.280
- Yasal yedekler 149.357.875 130.212.280
Gegmis yillar karlari / (zararlari) 8 (26.532.170) (86.692.953)
Net donem kari / (zarar1) 275.747.398 273.041.558
Ozkaynaklar 557.304.470 475.637.363
Toplam kaynaklar 847.509.966 603.771.925

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)
Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
incelemeden incelemeden  incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1Ocak- 1Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2025 2025 2024 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 540.875.948 176.361.598 405.109.483 163.439.552
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 9 (147.994) (52.212) (265.110) (33.690)
Finans sektorii faaliyetlerinden net kar 540.727.954  176.309.386 404.844.373  163.405.862
Genel yonetim giderleri 10 (198.472.461) (63.841.475) (166.926.457) (58.761.285)
Pazarlama giderleri (3.157.410) (476.464) (2.341.375) (931.581)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 864.415 - 12.687.711 1.204.112
Esas faaliyet kar1 339.962.498 111.991.447 248.264.252 104.917.108
Finansman gelirleri 11 198.898.083  72.502.229 122.982.521  43.506.275
Finansman giderleri (35.245) (15.048) (365.286) (116.758)
Net parasal pozisyon kazanglar / (kayiplari) (100.446.152) (35.234.801) (86.515.346) (23.024.520)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 438.379.184  149.243.827 284.366.141  125.282.105
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (162.631.786) (56.080.845)  (117.340.798) (44.822.927)
Donem vergi (gideri)/geliri 12 (163.593.920) (58.580.863) (121.212.719) (48.128.713)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 962.134 2.500.018 3.871.921 3.305.786
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 275.747.398  93.162.982 167.025.343  80.459.178
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (345.111) 75.532 (194.912) 96.204
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6lgtim
kazanglari (382.661) 144.717 (233.438) 177.132
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim
kayiplari, vergi etkisi 37.550 (69.185) 38.526 (80.928)
Diger kapsamh gelir / (gider) (345.111) 75.532 (194.912) 96.204
Toplam kapsamh gelir 275.402.287  93.238.514 166.830.431  80.555.382

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK — 30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”") 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Tammlanmis fayda planlar Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden o6l¢iim yular Net

referanslari sermaye farklan kisitlanmus yedekler (kayiplari) kazanglar: karlar dénem kan Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 40.000.000 125.573.832 110.066.911 (6.073.882) (70.447.928) 114.070.340 313.189.273
Transferler 8 - - 20.145.369 - 93.924.971 (114.070.340) -
Kar paylari (temettii) 8 - - - - (110.169.996) - (110.169.996)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (194.912) - 167.025.343 166.830.431
- Donem kart | (zarart) - - - - - 167.025.343 167.025.343
- Diger kapsaml gelir | (gider) - - - (194.912) - - (194.912)
30 Eyliil 2024 40.000.000 125.573.832 130.212.280 (6.268.794) (86.692.953) 167.025.343 369.849.708
1 Ocak 2025 40.000.000 125.573.832 130.212.280 (6.497.354) (86.692.953) 273.041.558 475.637.363
Transferler 8 - - 19.145.595 - 253.895.963 (273.041.558) -
Kar paylari (temettii) 8 - - - - (193.735.180) - (193.735.180)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (345.111) - 275.747.398 275.402.287
- Donem kart | (zarary) - - - - - 275.747.398 275.747.398
- Diger kapsamli gelir | (gider) - - - (345.111) - - (345.111)
30 Eyliil 2025 40.000.000 125.573.832 149.357.875 (6.842.465) (26.532.170) 275.747.398 557.304.470

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)
incelemeden incelemeden
Geg¢memis Gegmemis
Dipnotlar 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
A. Isletme faalivetlerinden nakit akislari 113.995.406 (155.131.751)
Donem kari 275.747.398 167.025.343
Dénem Net Kar1 / (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 266.728.307 120.195.315
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.208.279 3.500.669
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 34.260.147 36.297.331
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 34.252.818 36.297.331
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 7.329 -
Vergi (Geliri) / Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 162.631.786 117.340.798
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (6.701.062) (67.949.509)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (6.736.307) (68.314.794)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 35.245 365.285
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 9.557 (9.619)
Parasal kazang / (kayip) 71.319.600 31.015.645
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (229.918.441) (351.659.892)
Finansal yatirimlardaki (artis) / azalis (65.524.955) (319.904.957)
Gergege uygun deger kayiplari / (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler (156.619.668) (54.884.659)
Ticari alacaklardaki (artis) / azals ile ilgili diizeltmeler 14.559.163 37.595.017
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis | (artis) 473.379 (20.602.986)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) | azalis 14.085.784 58.198.003
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili diizeltmeler 2.519.113 (8.311.365)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azalis (34.019) 65.747
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) / azalig 2.553.132 (8.377.112)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis / (artis) (1.930.583) (1.947.363)
Ticari borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 38.925 4.493.800
- lligkili taraflara ticari borglardaki (azalis) | artis (5.432.741) 3.555.340
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azals) | artis 5.471.666 938.460
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler (22.960.436) (8.700.365)
- lligkili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artiy | (azalis) (32.302.463) (7.062.075)
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis | (azalis) 9.342.027 (1.638.290)
Faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari 312.557.264 (64.439.234)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (32.928.228) (23.463.923)
Vergi 6demeleri (165.633.630) (67.228.594)
Diger nakit ¢ikislari - -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: 22.429.615 (28.558.833)
Odenen Temettiiler - (110.169.996)
Alinan Faiz 6.715.674 72.023.205
Parasal kazang / (kayip) 15.713.941 9.587.958
Yabanci para ¢evirim farklarimin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) (A+B+C) 136.425.021 (183.690.584)
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (9.557) 9.614
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip) / kazang (95.486.390) (80.625.222)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 40.929.074 (264.306.192)
F. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 6.473.255 284.114.702
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 47.402.329 19.808.510

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanligi Yetki
Belgesi” almistir. 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki
belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Y oneticiligi ve Yatirirm Danigmanligr Yetki
Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin (“HSBC Yatinm”) ve HSBC Bank A.S. ’nin (“HSBC Bank™) kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin  kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve
ozel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy Yonetimi”
(“OPY”) ve yatirim danismanlig1 hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 8).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 27°dir (31 Aralik 2024: 28).
Finansal tablolarin onaylanmast

Sirket’in 30 Eylil 2025 tarihinde sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolari
3 Kasim 2025 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dir ve muhasebe kayitlarini Tiirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmastir.

Finansal tablolarin hazirlamis sekli

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan yaymmlanan TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmstir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

(b)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”’) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarin1 (TFRS) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini
belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu
finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibartyla 30 Eyliil 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken
TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarn bilango tarihindeki
Ol¢lim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha onceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini dngdrmektedir. TMS 29’un uygulanmasimi gerektiren
durumlardan biri, Gi¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin, yaklasik %100 veya iizerinde olmasidir.
Tiirkiye’de Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayimlanan tiiketici fiyat endeksi (“TUFE”)
baz alindiginda séz konusu kiimiilatif oran 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren ii¢ yillik donem
icin %268 olmustur.

Fiyat endekslerinde yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarini agirlikl
olarak yabanci para cinsinden tutmasi, mal ve hizmet fiyatlarimin yabanci para birimi {izerinden
belirlenmesi, faiz oranlarinin, iicret ve fiyatlarin genel fiyat endekslerine baglanmasi, kisa vadeli
islemler de dahil satin alma giiciindeki kayiplar1 karsilamak igin fiyatlarin vade farki konularak
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon emarelerinin mevcut bulunmasi halinde de TMS 29’un uygulanmasi
gerekmektedir.

Enflasyona gére yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi
kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmistir. 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle ekte sunulan

mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Diizeltme  Uc Yillik Bilesik

Tarih Endeks Katsayisi Enflasyon Oram
30 Eyliil 2025 3.367,22 1,00000 %222
31 Aralik 2024 2.684,55 1,25430 %291
30 Eyliil 2024 2.526,16 1,33294 %343

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig diizeltme isleminin ana
unsurlar agagidaki gibidir:
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

- Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici
fiyat endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine aym
sekilde endekslenmistir.

- Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma
giicii esas almarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayis1 onceki donem finansal
tablolarina uygulanmustir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
Odenecek kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine
kadar olan siire igerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim
maliyetlerine ve birikmis amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir.
Boylece maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, kullanim hakk: varliklar1 ve
benzeri aktifler piyasa degerlerini gegcmeyecek sekilde alim degerleri {izerinden endekslenmistir.
Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin icerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu dénemlerdeki tiiketici fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer
alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart dénemler
tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akig tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine
gore ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 iizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve
nakit benzerleri {izerindeki parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarma yapilan diizeltmelerin
farkidir. Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil
edilmistir.

(¢) Karsilastirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla
finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile, 1 Ocak
- 30 Eyliil 2025 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

() Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(f)  Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

(9) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya

cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
ABD Dolar 41,5068 35,2803
Avro 48,7512 36,7362
Ingiliz Sterlini 55,7010 44,2073

(h)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlan disinda Onceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a. 30 Eyliil 2025 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag igin belirli bir 6lglim
tarihinde bagka bir para birimine g¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya
faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini
elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem
uygulanabilir haklar ve yikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla
gergeklesir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

b.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araglarin siniflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir,
ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS
9'un 'igletmenin kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de
hedeflenen aciklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalmizca, elektrik iiretiminin
kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir
isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan s6zlesmelere uygulanir. Bu
sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

UFRS’lere Iliskin Yilhk fyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik
iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri acikliga kavusturan veya Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan
noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki
standartlara iligkin yapilmistir:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamast;

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin
uygulanmasina yonelik Rehber;

. UFRS 9 Finansal Araglar;

. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araclarin simiflandirma ve 6lciimiine iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

» elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna
ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo
dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

*  bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadigimin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmasi;

+ nakit akiglarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

+  gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iligkin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir.
UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar agsagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapist

. isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olciitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) i¢in mali tablolarda
gerekli agiklamalar; ve

. genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iligkin gelistirilmis ilkeler.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri
icin gegerlidir. Yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir
bagh ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un
azaltilmis acgiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagli ortakliklarin mali tablolarinin
kullanicilarinin bilgi ihtiyaclar ile mali tablo hazirlayicilart igin maliyet tasarruflarim1 dengeler.
UFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh
ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

. kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
. UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalart Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik”in 13 {inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére TFRS 17’nin yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026”
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin 14 Ocak 2025 tarihli ve 29228 sayil1 yazisinda sigorta,
reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan bankalar
ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve bireysel
finansal tablolarda TFRS 17°’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi
belirtilmistir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Ancak SEDDK tarafindan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalar1 Hakkinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik”in 13 {incli maddesinin
birinci fikrasmin (a) bendine gére TFRS 17°nin “1 Ocak 2025 olan yiiriirliik tarihinin “1 Ocak 2026
olarak degistirilmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Bankalar Birligi’'ne gonderdigi 14 Ocak 2025 tarihli
yazisinda sigorta, reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketleri, bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari
bulunan bankalar ve yine bu sirketlerde ortakliklari/yatirimlari bulunan diger sirketlere ait konsolide ve
bireysel finansal tablolarda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2026 tarihine ertelendigi
belirtilmistir.

Sirket, yeni standartlarin ve yorumlar Sirket’in muhasebe politikalar1 {izerinde onemli bir etkisi
olacagini beklememektedir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6nemli
bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Eyliil 2025 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLiI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2025 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’ nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30
Eyliil 2025 tarihi itibartyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmas1 sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolarda
ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamuistir.
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edilmigtir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Bankalar(*) 47.432.504 6.482.797
- Vadeli mevduat 46.897.350 6.128.196
- Vadesiz mevduat 535.154 354.601

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 47.432.504 6.482.797

(*) 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 46.897.350 TL’si (31 Aralik 2024: 6.128.196 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 13).

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 23,50 1 Ekim 2025 46.897.350
46.897.350

31 Aralik 2024 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 28,50 2 Ocak 2025 6.128.196
6.128.196

Sirket’in 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Nakit ve nakit benzerleri 47.432.504 6.482.797
Faiz tahakkuklar (30.175) (9.542)
47.402.329 6.473.255

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirnm kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyline alinan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 680.103.995 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 457.959.372 TL)
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edilmigtir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Mliskili taraflardan;

-fon yonetim ticreti alacaklari (Dipnot 13) 54.395.071 53.479.543

-portfoy danismanlik iicreti alacaklar1 (Dipnot 13) 1.936.327 3.482.408

-diger ticari alacaklar (Dipnot 13) 676.338 519.164

Iligkili olmayan taraflardan;

-fon yonetim licreti alacaklari 3.079.732 30.142.205

-performans iicreti alacaklari 21.357.000 8.388.292

-diger ticari alacaklar 318.419 310.438
81.762.887 96.322.050

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Saticilar 2.942.737 2.879.321

[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 13) 5.408.250 5.432.741

8.350.987 8.312.062

7- KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Personel prim karsilig 35.295.198 39.246.974
Kullanilmamis izin karsilig 2.166.418 1.842.110
Toplam 37.461.616 41.089.084

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin kullanilmamis izin
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Donem basi, 1 Ocak 1.842.110 1.655.652
Donem iginde ayrilan/kullanilan karsiliklar, net 697.778 688.085
Donem i¢inde 6denen izin - 8.431
Parasal kazang/(kayip) (373.470) (510.058)
Donem sonu 2.166.418 1.842.110
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

7- KISA VE UZUN VADEL{ KARSILIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin personel prim
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Donem bagi, 1 Ocak 39.246.974 26.900.561
Donem i¢inde ayrilan/iptal edilen karsiliklar, net 32.899.228 39.166.609
Donem iginde yapilan 6demeler (32.928.228) (23.245.625)
Parasal kazang/(kay1ip) (3.922.776) (3.574.571)
Dénem sonu 35.295.198 39.246.974

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 yil) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yilikiimliliigliniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her hizmet y1l1 i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis reel orani
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimliliik tutarlart hesaplanmig ve
gelecekteki  tutarlarin  bugiline  indirgenmesinde  iskonto  oram1  olarak  yillhik  %3,90
(31 Aralik 2024: %3,90) kullanilmustir.

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere iligkin kidem tazminati1 karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Kidem tazminati karsihi@
Donem basi, 1 Ocak 3.272.745 4.725.013
Faiz maliyeti 462.619 509.766
Hizmet maliyeti 193.193 283.791
Aktiieryal kazang/(kayip) 382.661 552.258
Doénem i¢inde 6denen kidem tazminati - (1.557.655)
Parasal kazang/(kay1p) (663.517) (1.240.428)
Dénem sonu 3.647.701 3.272.745
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

8 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00 40.000.000 100,00 40.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 125.573.832 125.573.832
Toplam sermaye 165.573.832 165.573.832

30 Eyldl 2025 itibariyla, Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL’dir (31 Aralik 2024: 40.000.000 TL).
30 Eyliil 2025 itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000
adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2024: 40.000.000 adet).

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 30 Eylil 2025
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, sermaye tutart 30 Eyliil 2025 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 125.573.832 TL tutarinda
sermaye enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur (31 Aralik 2024: 125.573.832 TL).

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Gecmis yillar karlar:
Gegmis yillar karlart 55.740.204 24.084.661
Olaganiistii yedekler 76.729.803 32.071.700
Parasal kazang/(kayip) (159.002.177) (142.849.314)
(26.532.170) (86.692.953)

Sirket, 26 Mart 2025 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 193.735.180 TL kar pay1
dagitma karart almustir. (Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara
110.169.996 TL kar pay1 dagitma karar1 almistir.)

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

8 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri I, 14.1 say1ili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gdre hesaplanan
birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin
yasal kayitlardaki tutarlar tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi

esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Yasal yedekler 149.357.875 130.212.280
149.357.875 130.212.280

Diger kapsamh gelirler
30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliigiinden dogan, vergi
etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 6.842.465 TL (31 Aralik 2024: aktiieryal kayip 6.497.354

TL)’dir. Bahsi gecen tutar, Sirket’in &zkaynaklar1 altinda “Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal (kayip)/kazanglar” hesab1 igerisinde yer almaktadir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)
9 - HASILAT
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak-  1Temmuz-—
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 535.050.463 185.488.949 423.688.811 168.063.097
Danismanlik gelirleri 23.039.506 5.615.763 25.727.050 11.797.642
Performans primi 23.342.399 (726.058) - -
Komisyon iadeleri (-) (40.556.420) (14.017.056) (44.306.378) (16.421.187)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net
(A) 540.875.948 176.361.598 405.109.483 163.439.552
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (147.994) (52.212) (265.110) (33.690)
Toplam maliyet tutari (B) (147.994) (52.212) (265.110) (33.690)
Finans sektorii faaliyetlerinden net
kar (A+B) 540.727.954 176.309.386 404.844.373 163.405.862
10 - GENEL YONETIM GIDERLERI
10cak—- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 121.506.798 38.004.864 112.430.837 36.313.405
Haberlesme giderleri 8.799.352 2.980.245 8.797.677 2.794.313
Bilgi teknolojileri giderleri 17.472.527 5.401.335 10.258.083 4.544.487
Vergi resim ve harglar 27.792.926 9.762.996 13.821.664 8.739.935
HSBC Grup’tan alinan hizmet gideri 3.894.433 1.489.042 4.232.609 1.007.294
Amortisman giderleri ve itfa paylari 5.208.279 1.736.093 3.500.669 1.135.058
Ulasim giderleri 752.542 318.911 1.444.078 402.300
Bakim onarim giderleri 723.769 204.135 1.089.177 396.734
Danigmanlik ve denetim giderleri 1.560.430 497.722 1.177.449 459.352
Operasyonel hizmet alim sdzlesmesi
kapsaminda
- lliskili olmayan taraflara fon
operasyon giderleri 6.771.481 2.308.158 5.506.534 1.855.454
- HSBC Bank’a ddenen giderler 1.207.449 378.833 1.133.683 343.180
- HSBC Yatirim’a ddenen giderler 710.485 222911 610.814 184.899
Diger 2.071.990 536.230 2.923.183 584.874
198.472.461 63.841.475 166.926.457 58.761.285
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

10 - GENEL YONETIM GIDERLERI (Devami)

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Personel iicret ve giderleri

Briit ticretler 66.722.884 23.741.513 57.521.496 18.956.507
Personel prim giderleri 41.695.195 11.483.362 42.654.223 13.405.687
SSK isveren pay1 8.413.622 2.679.374 6.859.776 2.702.102
[hbar ve kidem tazminatlar 717.858 286.246 708.124 251.030
Diger 3.957.239 (185.631) 4.687.218 998.079

121.506.798 38.004.864 112.430.837 36.313.405

11 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Kurum portfoyiine alinan fon geliri 192.178.121 69.833.809 54.884.659 35.604.386
Vadeli mevduat faiz geliri 6.610.047 2.886.476 68.223.131 7.910.600
Kur farki geliri/(gideri) (16.345) (291.881) (216.932) (48.071)
Diger 126.260 73.825 91.663 39.360

198.898.083 72.502.229 122.982.521 43.506.275

12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456 Sayili
Kanun ile yine ayni sirketler i¢in s6z konusu oran %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenlemenin,
1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2023
tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemine ait kurum kazanglar1 i¢in gecerli olmak {iizere
uygulanacag hiikkiim altina alinmistir. Buna gore; 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyla finansallarda cari vergi
karsilig1 %30 vergi orani iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tirkiye’de bir isyeri ya da
daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri ise %15 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarimin uygulanmasinda, ilgili “Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalari”nda yer alan uygulamalar da goz oniinde bulundurulur. Karm
sermayeye ilavesi kar dagitimi sayillmaz ve stopaj uygulanmaz.Gegici vergiler o y1l kazanglarmin tabi
oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Y1l i¢inde 6denen gegici vergiler, o yilin yillik
kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincli aym son giinii
aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis mali yil karlarindan mahsup
edilemez.Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298/A maddesi hiikkmii ¢ergevesinde, 2021 takvim yili sonu
itibartyla kurumlar vergisi hesaplamasinda enflasyon diizeltmesi i¢in aranan kosullar gerceklesmis olup,
29 Ocak 2022 tarih ve 31734 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu ile
Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ ile 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu’na
gecici 33. maddesine eklenen ve gecici vergi donemleri de dahil olmak {izere 2021 ve 2022 hesap
doénemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmayacagi, ancak 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin ise enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin
olusup olusmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi ve yapilacak enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin gegmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecegi hususu
yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi Gazete *de yayimlanan
7491 sayili Kanun’un 17. Maddesi uyarinca sermaye piyasasi kurumlar tarafindan gegici vergi
donemleri de dahil olmak tizere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilacak enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan kar/zarar farklarinin kazancin tespitinde dikkate alinmayacagi hiikkmedilmektedir.

Ote yandan, 15 Subat 2025 tarih ve 32814 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 582 seri no’lu VUK Genel
Tebligi uyarinca; miikelleflerin 2025 hesap doneminin birinci, ikinci ve iiglincii gegici vergi donemleri
sonu itibariyla enflasyon diizeltmesi yapmamasi uygun bulunmus olup, 2025 yilina iliskin VUK mali
tablolart ilgili diizenleme kapsaminda olusturulmaktadir.

Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimliliigii agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 173.060.966 178.172.980
Pesin 6denen vergiler (109.283.709) (106.809.165)
Parasal kazang/(kay1p) (8.437.008) (15.013.892)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 55.340.249 56.349.923

Sirket’in, 30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosundaki vergi gideri agsagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024

Cari donem vergi gideri 163.593.920 58.580.863 121.212.719 48.128.713

Ertelenen vergi gideri/(geliri) (962.134) (2.500.018) (3.871.921) (3.305.786)

Vergi gideri 162.631.786 56.080.845 117.340.798 44.822.927
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

12 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan
mutabakati:

teorik vergi giderinin

1 Ocak — 1 Ocak -

30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024

Vergi oncesi kar 438.379.184 287.455.945

%30 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 131.513.755 86.236.783

Parasal kazang/(kayip) 30.708.696 26.238.898
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger

diizeltmelerin etkisi, net 409.335 4,865.117

Vergi gideri 162.631.786 117.340.798

Ertelenen vergi

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiirirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2025

31 Arahk 2024

Ertelenmis
Gegcici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii)

Ertelenmis
Gegici  vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiligii)

Personel prim karsilig1 35.295.198 10.588.560 39.246.974 11.774.092
Kidem tazminati karsilig1 3.647.701 1.094.310 3.272.745 981.824
Dava gider karsiligi 69.620 20.886 78.131 23.439
Kullanilmamis izin kargiligi 2.166.418 649.926 1.842.110 552.633
Diger gider karsiliklar 2.426.334 727.900 4.101.028 1.230.308
Ertelenmis vergi varhgi 13.081.582 14.562.296
Finansal varliklarin degerleme farki 1.345.715 403.714 1.386.226 415.868
Diger 282.957 84.887 - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 488.601 415.868
Ertelenmis vergi varhg, (net) 12.592.981 14.146.428
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. 46.897.350 6.128.196
46.897.350 6.128.196
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan
fon yonetim iicreti alacaklari 54.395.071 53.479.543
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danismanlik ticreti alacaklari 1.936.327 3.482.408
HSBC Bank’tan diger alacaklar 676.338 519.164
57.007.736 57.481.115
Ticari borg¢lar (Dipnot 6)
HSBC Group Investment’a borglar 5.336.130 5.375.372
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 72.120 57.369
5.408.250 5.432.741
Diger borglar
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. — Temettii 6demesi 170.000.000 -
170.000.000 -
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi 1.583.630 2.341.637
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 55.337 147.027
1.638.967 2.488.664
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Eyliil 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:
1Ocak - 1Temmuz 1Ocak- 1Temmuz
] 30 Eyliil - 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil
Iliskili taraflardan saglanan gelirler 2025 2025 2024 2024
HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi
komisyon gelirleri 465.227.673 175.908.046 349.666.185 140.926.097
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A
danigmanlik gelirleri 16.517.045  4.172.970 20.781.533 10.169.304
HSBC Bank AS’den alinan mevduat faizi 6.653.652 3.083.995 7.551.474 2.449.485
HSBC Bank AS’den ekonomist danigmanlik geliri 6.522.461 2.245.442 4.945.518 1.628.338
494.920.831 185.410.453 382.944.710 155.173.224
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
] 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Iligkili taraflara 6denen giderler 2025 2025 2024 2024
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 16.512.710 5.584.082 9.427.056 4.247.384
HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler 676.355 247.368  3.551.562 1.033.628
HSBC Group yénetici giderleri 3.208.433 1.342.453 671.106 -
HSBC Bank’a 6denen diger giderler 1.976.645 648.203  2.109.932 643.871
HSBC Bank hizmet alim sdzlesmesi kapsaminda
Odenen giderler 1.204.458 413.882 1.131.021 345.947
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
muhasebe ve finans yansitma giderleri 708.726 243.536 609.380 179.876
24.287.327 8.479.524 17.500.057 6.450.702

c)

Yonetim Kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilari gibi iist yoneticilere

cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 11.446.513 TL
(1 Ocak — 30 Eyliil 2024: 12.529.394 TL) dir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

14 - NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN ACIKLAMA

Kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplari) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler 30 Eyliil 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (69.700.930)
Maddi duran varliklar (net) 3.384.527
Kullanim hakki varliklar (net) (386.541)
Ertelenen vergi varliklar (80.653)
Sermaye diizeltmesi farklar (33.568.430)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (28.744.825)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglar1 /(kayiplarr) 1.394.523
Gegmis yillar karlar (11.699.531)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (30.770.548)
Hasilat (46.004.459)
Satiglarin maliyeti (-) 13.093
Genel Yonetim Giderleri 16.704.435
Pazarlama Giderleri 351.059
Esas faaliyetlerden diger gelirler (15.807.090)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 2.950
Donem Vergi Gideri/Geliri 13.679.419
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 290.045
Diger Kapsamh Gelir / Gider Kalemleri 25.326
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglar1 /(kayiplart) 25.326
Net Parasal Pozisyon Kazanclar1 (Kayiplari) (100.446.152)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 sermaye piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Y 6netimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur.

i Kredi riski agiklamalar:

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylikiimliliigtini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alapaklarmm
biiyilik kism1 yonetilen yatirim fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olugsmaktadir. Ilgili tutar

devam eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamigstir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilan¢o dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar1 ve
vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Thiskili Diger Thiskili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski (A+B+C+D) 57.007.736  24.755.151 34.019 - 47.432.504 680.103.995
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 57.007.736  24.755.151 34.019 - 47.432.504 680.103.995
B. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

* Bankalardaki mevduat tutarinin i¢inde iligkili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 46.897.350 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Thigkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi

itibariyla maruz kalinan

azami riski (A+B+C+D) 57.481.115  38.840.935 - - 6.482.797 457.959.372
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 57.481.115  38.840.935 - - 6.482.797 457.959.372
B. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduat tutarinin i¢inde iliskili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 6.128.196 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarinm1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliliklerin 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin

sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sdzlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith  nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil yildan
30 Eyliil 2025 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 8.350.987 8.350.987 8.350.987 - - -
Diger borglar 182.077.726 182.077.726 12.077.726  170.000.000 - -
Diger yiikiimliiliikler 2.686.493 2.686.493 2.686.493 - - -
Kiralama isl. ylikimlilikler 571.104 571.104 - 287.142 283.962 -
Toplam yiikiimliiliikler 193.686.310 193.686.310 23.115.206 170.287.142 283.962 -
Sozlesmeye
dayali 3-12 1-5 5
Kayith nakit ¢ikiglar 3 aydan ay yil yildan
31 Arahk 2024 Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 8.312.062 8.312.062 8.312.062 - - -
Diger borglar 13.661.503 13.661.503  13.661.503 - - -
Diger yiikiimliiliikler 4.710.235 4.710.235 4.710.235 - - -
Kiralama isl. yiikiimliiliikler 660.879 660.879 - 451.666 209.213 -
Toplam yiikiimliiliikler 27.344.679 27.344.679  26.683.800 451.666 209.213 -

iii.  Piyasa riski agiklamalari
a.  Daviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar: agsagidaki gibidir:

30 Evyliil 2025 31 Arahk 2024
TL ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
karsihgt  Dolan Avro Sterlini karsihig Dolan Avro Sterlini
Nakit ve benzerleri - - - - - - - -
Ticari alacaklar 1.936.327  46.651 - - 3.482.406 78.695
Toplam varhklar 1.936.327  46.651 - - 3.482.406 78.695 - -
Diger kisa vadeli
yikiimliilikler (3.596.391) - - (64.566)  (4.685.444) - - (84.500)
Toplam yiikiimliiliikler (3.596.391) - - (64.566)  (4.685.444) - - (84.500)
Net yabanci para pozisyonu (1.660.064)  46.651 - (64.566)  (1.203.038) 78.695 - (84.500)
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu (%20 degisimi halinde)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini kurlaridaki %20’lik artisin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliligini gostermektedir. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin

duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artigin1 ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
30 Eyliil 2025 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari 387.265 (387.265) 387.265 (387.265)
Avro - - - -
GBP (719.278) 719.278 (719.278) 719.278
Toplam (332.013) 332.013 (332.013) 332.013
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Aralik 2024 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari 696.481 (696.481) 696.481 (696.481)
Avro - - - -
GBP (937.089) 937.089 (937.089) 937.089
Toplam (240.608) 240.608 (240.608) 240.608
b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart aymi tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Sirket’in bilangosunda
gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinifladigi devlet tahvilleri faiz
degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin itfasi
sonucu olugan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orami riskine maruz
kalabilmektedir.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Sabit faizli finansal araclar
46.897.350

Bankadaki vadeli mevduat 6.128.196
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

C. Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz. Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto
etkisinin 6nemsiz oldugu kabul edilmekte ve dolayisiyla ger¢ege uygun degerlerinin kayith degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir:

30 Eyliil 2025 31 Arahik 2024
Kurum Portf6yiline Alinan Likit Fon 680.103.995 457.959.372

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere, deger diisiikligii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim ag¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.
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30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 30 Eyliil 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade
edilmigtir.)

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devam)

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34°de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

18- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati1 hikiimleri ¢ercevesinde kurucusu 30 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat
Emeklilik tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirnm fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik
tarafindan kurulmus olan 3 adet emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan
4 adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. (30 Eylil 2024: 25 adet yatirim fonunun, Anadolu
Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 3 adet ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet emeklilik yatirim
fonu). Yurtdisi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Litksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Funda yatirim
danigmanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, o6zel portféy yonetimi ve yatirim
danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir. Bu faaliyetten fon yoénetim tcreti elde etmektedir.
30 Eylil 2025 tarihinde sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti
gelirlerinin toplam1 535.050.463 TL’dir. (1 Ocak -30 Eyliil 2024: 423.688.811 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (111-52.1)’ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC
Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarimin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Temmuz 2015
tarihinde

SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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