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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. D BlokN0:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI /ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor dénemi: 01.01.2024 — 30.09.2024

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinim Danigmanhigi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52,1)’ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 25 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmug olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 3 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatinm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danismanlig
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklhik Yapisi

30 Eyliil 2024 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla bir baskan ve alt1 iiye olmak {izere toplam yedi kisiden olugmaktadir.

30 Eyliil 2024 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yo6netim Kurulu Baskan1 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2024
Yerliozan Kiil Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
.(?;iel?gg Jean Albert Camille Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla sirket tist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKIi TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 30 Y1l
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Bagkani 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 15 Y1l

30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla toplam personel sayisi 28 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortast saglamakta olup, kidemli yonetici ve {istii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 2.188.549 TL’dir (31 Aralik 2023: 3.544.806
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu basgkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilari gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan ficret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 9.399.818 TL (1 Ocak - 30 Eylil 2023: 4.690.220 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalart bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELiSMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2024 yili 3. ceyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2024 yili 3. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yilsonuna oranla %1.59’dan %1,75
seviyesine gelmistir.2024 yili 3. ceyrek sonunda emeklilik fonlart pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yil sonuna
oranla %3.25’ten %3.75 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci
stirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirnm fonu ve emeklilik fonu biyiikligi
108951 milyon TL (29 Aralik 2023: 51.273 milyon TL), 30 Eyliil 2024 tarihi itibariyla yatirrm fonu ve
emeklilik fonu piyasa bilyikliigi 4.959.655 milyon TL (29 Aralik 2023: 2.493.033 milyon TL) olmustur. 30
Eylil 2024 tarihi itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biylkligi ise 6.671
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatinnm felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimz risk
yonetimi ve giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfoy yonetim girketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2024 3. geyrek itibariyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biytikliigii ile emeklilik sektoriinde %3,75°lik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,75 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlari hacmimiz 30 Eyliil 2024°te 68.269 Milyar TL’ye ulasmistir.
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Piyasa degerlendirmesi

Japon yeni ile acilan carry-trade pozisyonlarinin kismen kapatilmas1 ve ABD ekonomisinin resesyona girecegi
kaygilart kiiresel piyasalarda Agustos ay1 baslarinda kisa siireli de olsa tiirbiilansa neden oldu. Japonya Merkez
Bankast Temmuz sonundaki kisa vadeli faiz oran1 hedefini %0-0.1 bandindan %0.25’e yiikselttigini agikladi.
Piyasa beklentisi bankanin bu toplantisinda faizleri degistirmemesi yoniindeydi. Japonya Merkez Bankasi ayrica
aylik tahvil alim hizinin azaltilacagini agikladi. Japon yeni, karardan 6nceki ve karar sonraki giinlerde Temmuz
ay1 ABD Temmuz ay1 istihdam verilerindeki zayifligin da etkisiyle dolar karsisinda dnemli bir deger kazanci
gosterdi. Japon yeni ile agilan carry trade pozisyonlarinin kapatilmas: dolar/yen paritesindeki bu diisiiste etkili
oldu.

ABD Merkez Bankasi faiz indirim doéngiisiine Eyliil toplantisinda 0.5 puanlik bir adimla baslad1 ve hedef faiz
oranini %4.75-5.00 araligina gekti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin ortalama piyasa beklentisi faizin
0.25 puan indirilmesi yoniindeydi. Fakat swap piyasasi kararin agiklanacagi sabah itibariye 0.5 puanlik bir faiz
indirimini %60’1n iizerinde bir ihtimalle fiyatliyordu. Oy kullanan 12 iiyeden sadece biri 0.5 puanlik faiz
kararina 0.25 puanlik faiz indirimine gidilmesi gerektigini belirterek itiraz etti.

Yeni projeksiyonlara gore 19 Fed toplantisi katilimcist bu yilin kalan iki toplantisinda toplamda 0.5 puan faiz
indirimi bekliyor. Katilimeilar, faizin 2025’te 1 puan, 2026’da ise 0.5 puan diisiiriilmesini ve %2.9’a inmesini
ongoriiyor. Fed yetkililerinin uzun vadeli ortalama faiz tahmininin ise %?2.8’dan %2.9’a yiikseltildigini
belirtelim. Y1lin kalan iki toplantisi i¢in Fed yetkilileri ortalamada 0.5 puan indirim dngoriiyor.

Fed aciklamasinda kurulun enflasyonun kalici olarak %2’ye diisecegine dair giiveninin arttig1 ve istihdam ile
enflasyon hedeflerini basarmaya dair risklerin dengeli oldugu belirtildi. Diger yandan, sonraki adimlarin verilere
bagli olacaginin sinyali verildi. Fed Baskani Powell da basin agiklamasinda 0.5 puanlik adimlarin standart
olacaginin diisiiniilmemesi gerektigini, gelecek adimlarin verilere bagli olacagini belirtti.

Avrupa Merkez Bankasi ise Haziran’daki ilk faiz indirimi sonrasinda Temmuz’da faiz oranlarini degistirmedi.
Banka, ikinci faiz indirimini Eyliil’de yapti. Avrupa Merkez Bankasi, 12 Eyliil’deki toplantisinda piyasa
beklentisine paralel olarak mevduat faizini 0.25 puan diisiirerek %3.50’ye ¢ekti. Enflasyonda diisiisiin devam
etmesi ve ekonomik aktivitede zayiflikla birlikte banka mevduat faizini son toplantisinda %3.25’e diisiirdi.
Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in Eyliil sonunda yaptigi aciklamalar bankanm 17 Ekim’deki
toplantisinda faiz indirimine devam edecegi sinyalini vermisti.

Tiirkiye’de 12 aylik TUFE enflasyonu Temmuz ve Agustos’ta baz etkileriyle dnemli bir diisiis gdsterdi. Tiiketici
enflasyonu Haziran’daki %71.6’dan Temmuz’da %61.8’e, Agustos’ta %52.0’a geriledi. Diger yandan, tiiketici
fiyatlar1 Eyliil’de bir 6nceki aya gére %3.0 yiikseldi. Piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy olarak tahminimiz aylik
enflasyonun %2.2 olarak agiklanmasi yoniindeydi. Baz etkisi Eyliil’de azalarak devam etti. Eyliil 2023’te ayhk
enflasyon %4.8 gibi yiiksek bir rakam oldugu igin 12 aylik tiiketici enflasyonu %52.0°dan %49.4’e geriledi.
Hizmetler grubu enflasyon rakaminin yiiksek gerceklesmesinde belirleyici oldu. Kiralar dnceki aya gore %7.6
yiikselirken egitim grubunda fiyatlar %14.2 yiikseldi.

Eyliil’de diigse de reel kesim ve hane haklarmin enflasyon beklentileri halen gelecek sene sonu igin %14
seviyesindeki TCMB enflasyon tahminine ve OVP’deki %17.5 seviyesindeki tahmine ulasilmasi i¢in oldukga
yliksek gorliniiyor. Hizmet enflasyonunda katilik ise enflasyonda diisilislin oniinde bir diger énemli engel. HSBC
Portfoy Yonetimi olarak 2024 ve 2025 sonunda enflasyonun sirasiyla %46 ve %30 seviyesinde
gerceklesebilecegini dngorityoruz.

Diger yandan, ekonomik aktivite 2. ceyrekte yavasladi. Tiirkiye ekonomisi 2. Ceyrekte gecen yilin ayni
donemine gore %?2.5 biiyiidil (piyasa beklentisi: %3.2, HSBC Portfoy Yonetimi: %2.8). Diger yandan, ekonomik
aktivite ikinci ¢eyrekte birinci ¢eyrege gore %0.1 bilyiidii. Bu agidan bakildiginda 1. Ceyrek i¢in mevsim ve
takvim etkisinden armdirilmis GSYIH endeksinde yapilan %0.2°lik yukar1 yonde revizyon 2. Ceyrekte bir
onceki ¢eyrege gore goriilen biiyliimeyi sinirli da olsa azaltti. . 2. Ceyrek igin kaydedilen 2.5 puanlik yildan yila
bliylimenin 1.4 puan civarindaki bir boliimii i¢ talepten gelirken net dis talebin biiyiimeye katkist 1.3 puanla
pozitif bolgede kalmaya devam etti. 1. Ceyrekte gegen yilin ayni ¢eyregine gore %6.6 artan ozel tiiketim 2.
Ceyrekte %1.5°1ik smirli bir biiylime gosterdi. Diger yandan, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig olarak
bakildiginda hanehalki tiiketimi 1. Ceyrekte bir onceki geyrege gore %0.7 artarken, artis hizi 2. Ceyrekte
%0.45’e diigerek sinirlt da olsa yavaslamis oldu. 2. ¢eyrek verileri ve 3. geyrekte goriilen yavaslamayla birlikte
tiim yil i¢in biiylime tahminimizi %4.0’dan %3.5’e revize ediyoruz (HSBC Portfoy Yonetimi). Gelecek yil icin
biiylime rakamini da %3.5 olarak dngdriiyoruz.

TCMB iiciincii ¢ceyrekte faiz oranlarini degistirmezken Eyliil toplantisindan sonra yayinlanan agiklamada dnemli
degisiklikler yapildi. TCMB Para Politikas1 Kurulu (PPK) Eyliil toplantisinda piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy
Yonetimi olarak tahminimize paralel sekilde haftalik repo ihale faizini %50 seviyesinde korudu. Birincisi bir
onceki agiklamadaki “Enflasyonda belirgin ve kalict bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para politikasi
durusu sikilastirilacaktir ” ifadesi “Enflasyonda belirgin ve kalic1 bir bozulma &ngoriilmesi durumunda ise para
politikas1 araglart etkili sekilde kullanilacaktir” olarak degistirildi. Ikicisi ise PPK agiklamasinda “Hizmet
enflasyonundaki iyilesmenin son ¢eyrekte gerceklesmesi beklenmektedir” denildi.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2024 yili icerisinde yapilan yatirnmlar:

Sirket’in 30 Eylil 2024 tarihi itibarryla kisa vadeli finansal yatirim kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyline alinan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 281.175.134 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

Ana sézlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini igine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim ig ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gerc;eklestmlmektedlr I¢ kontrol uygulama’ talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gerceklestirilen ¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarmma uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular igkolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterhllgl tablolart ile risk rasyolart yilda 2 kere bagimsiz denetim fy irmasinca denetimden
gegcirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri gercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Eyliil 2024 itibar ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2024 Eyliil itibar1 ile bagis yapilmamustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptid1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢cimlan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmus oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmas1
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miisteri iliskisi ¢er¢evesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kagmilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan alms oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasiip ulasiimadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2024 y1l
igerisinde girket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karar ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Smirh Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.872.805 215.943.057
Finansal yatirimlar 5 281.175.134 -
Ticari alacaklar 6 42.815.402 71.019.983
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 12 39.913.799 24.457.001
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.901.603 46.562.982
Pegin 6denmis giderler 2.941.158 861.228
- lligkili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 2.941.158 861.228
Diger donen varliklar 42.101 91.426
Donen varhklar 341.846.600 287.915.694
Maddi duran varliklar 9.713.605 8.086.293
Maddi olmayan duran varliklar - -
Kullanim hakki varliklari 2.537.960 3.884.569
Ertelenmis vergi varligt 11 9.878.505 9.353.055
Pesin 6denmis giderler - 618.978
Duran varhklar 22.130.070 21.942.895
Toplam varhiklar 363.976.670 309.858.589
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

. Smirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2024 31 Arahk 2023
Ticari borglar 6 6.444.406 3.073.063
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 12 3.160.563 493.272
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 3.283.843 2.579.791
Diger borglar 9.787.670 8.567.687
- [liskili taraflara diger borclar - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 9.787.670 8.567.687
Donem kar1 vergi yikimliiliigi 11 34.975.374 29.504.767
Kiralama islemlerinden kisa vadeli ylikiimliiliikler 257.423 829.258
Kisa vadeli karsiliklar 27.830.399 21.503.128
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 7 27.771.772 21.423.477
- Diger kusa vadeli karsiliklar 58.627 79.651
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 4.818.902 7.286.594
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 2.837.442 4.362.209
- lliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.981.460 2.924.385
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 84.114.174 70.764.497
Uzun vadeli karsiliklar 7 2.188.549 3.544.806
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.188.549 3.544.806
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliilikkler 204.835 588.037
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.393.384 4.132.843
Odenmis sermaye 8 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 8 84.217.008 84.217.008
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 8 (4.702.982) (4.556.756)
- Tammlanmus fayda planlart
veniden olgiim kazanglart (kayplart) (4.702.982) (4.556.756)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8 97.688.020 82.574.536
- Yasal Yedekler 97.688.020 82.574.536
Gegmis yillar karlary/(zararlart) 8 (67.356.932) (52.851.531)
Net donem kari/(zarar) 127.623.998 85.577.992
Ozkaynaklar 277.469.112 234.961.249
Toplam kaynaklar 363.976.670 309.858.589
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.09.2024 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

. (Stnrl . (Stnrl . (Stnirl . ( Sinwrh
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegcmemis) Gecmemis) Gecmemis) Gecmemis)
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2024 2024 2023 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 303.921.743  122.615.825 201.799.289  72.354.297
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 9 (198.891) (25.275) (77.493) (25.659)
Finans sektorii faaliyetlerinden net kar 303.722.852  122.590.550 201.721.796  72.328.638
Genel yonetim giderleri 10 (125.231.775)  (44.083.965) (88.578.440) (29.156.978)
Pazarlama giderleri (1.756.549) (698.892)  (1.311.097) (483.975)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 50.694.228 31.642.608 2.499.822 -
Esas faaliyet kar 227.428.756  109.450.301 114.332.081  42.687.685
Finansman gelirleri 51.088.463 1.900.074  48.634.608  14.683.861
Finansman giderleri (274.045) (87.594) (388.236) (117.955)
Net parasal pozisyon kazanclar1 / (kayiplari) (62.587.616) (17.273.484) (74.947.776) (47.808.952)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 215.655.558  93.989.297  87.630.677 9.444.639
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (88.031.560) (33.627.112) (49.307.683) (21.034.113)
Donem vergi (gideri)/geliri 11 (90.936.358) (36.107.183) (48.209.784) (23.002.028)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 11 2.904.798 2.480.071  (1.097.899) 1.967.915
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarari) 127.623.998  60.362.185  38.322.994 (11.589.474)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar (146.226) 72174 (517.571) (197.993)
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanglari (175.130) 132.888 (700.295) (319.333)
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari, vergi
etkisi 28.904 (60.714) 182.724 121.340
Diger kapsamh gelir / (gider) (146.226) 72174 (517.571) (197.993)
Toplam kapsamh gelir 127.477.772 60434359  37.805.423 (11.787.467)
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.09.2024 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh

Sermaye Tanmmlanmis fayda planlarn Gec¢mis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden 6l¢ciim yillar Net )

referanslari sermaye farklann  kisitlanmis yedekler (kayiplarr) kazanclan karlarn donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 10.000.000 69.401.974 82.574.536 (3.446.034) (37.393.916) 35.753.316 156.889.876
Transferler - - - - 35.753.316 (35.753.316) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - - - -
Sermaye artirimi 30.000.000 14.815.034 - - (44.815.034) - -
Toplam kapsaml gelir - - - (517.571) - 38.322.994 37.805.423
- Déonem kari (zarary) - - - - - 38.322.994 38.322.994
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (517.571) - - (517.571)
30 Eyliil 2023 40.000.000 84.217.008 82.574.536 (3.963.605) (46.455.634) 38.322.994 194.695.299
1 Ocak 2024 40.000.000 84.217.008 82.574.536 (4.556.756) (55.169.569) 85.577.993 232.643.212
Transferler - - 15.113.484 - 70.464.509 (85.577.993) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - (82.651.872) - (82.651.872)
Sermaye artirimi1 - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (146.226) - 127.623.998 127.477.772
- Donem kari (zarari) - - - - - 127.623.998 127.623.998
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (146.226) - - (146.226)
30 Eyliil 2024 40.000.000 84.217.008 97.688.020 (4.702.982) (67.356.932) 127.623.998 277.469.112
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.09.2024 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
(Sinwrl (Stnurh
Incelemeden Incelemeden
Gegmemis) Gegcmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2023
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislan (131.353.045) 68.716.546
Dénem kari 127.623.998 38.322.994
Donem Net Kar1 (Zararn) Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (94.017.674) (48.429.660)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 2.626.276 1.505.706
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 27.231.029 (13.633.441)
- Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 27.231.029 (13.686.222)
- Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler - 52.781
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler (88.031.560) (49.307.683)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (50.977.166) (28.639.955)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (51.251.211) (29.028.191)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 274.045 388.236
Gergeklesmemis yabanct para gevrim farklan ile ilgili diizeltmeler (7.217) 87.867
Isletme faaliyetlerine iliskin enflasyon etkisi 15.140.964 41.557.846
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (111.454.773) 117.359.197
Finansal yatirimlardaki (artig)/ azalis (239.999.497) -
Gergege uygun deger kayiplari/ (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (41.175.637) -
Ticari alacaklardaki (artig)/ azalis ile ilgili diizeltmeler 28.204.581 13.209.822
- Lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalis (15.456.798) (1.475.982)
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig)! azalig 43.661.379 14.685.804
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/ azalis ile ilgili diizeltmeler (6.235.363) 1.883.306
- Lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis)/azalig 49.325 (76.160)
- Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis)/azalig (6.284.688) 1.959.466
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/azalis (1.460.953) (985.907)
Ticari borglardaki artis/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 3.371.344 799.101
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 2.667.291 91.763
- Lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artisl(azals) 704.053 707.338
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/ (azalis) ile ilgili diizeltmeler 145.840.752 102.452.875
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artigl (azalis) (5.298.119) 103.527.902
- Lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artisl (azalig) 151.138.871 (1.075.027)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (77.848.449) 107.252.531
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (17.603.134) (24.204.015)
Vergi 6demeleri (20.931.553) (20.727.870)
Diger Nakit Girisleri/(Cikiglarr) (14.969.909) 6.395.900
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar1 (8.773.571) 31.658.358
Odenen Temettiiler (70.000.000) -
Alinan Faiz 54.033.339 25.863.035
Finansman faaliyetlerine iliskin enflasyon etkisi 7.193.090 5.795.323
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) (140.126.616) 100.374.904
D. Yabanci para cevirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etKisi 7.217 (87.867)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip)/ kazan¢ (58.168.723) (50.171.409)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) (198.288.122) 50.115.628
F. Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 213.148.887 149.697.918
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 14.860.765 199.813.546
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.09.2024 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.09.2024 31.12.2023
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 4,06 4,07
Toplam Bor¢lar/Aktif Toplami 0,24 0,24

MALI ORANLAR

30.09.2024 30.09.2023
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,35 0,13
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,46 0,20
Hisse Basina Kar 3,19 0,96

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya y1llik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 70.000.000 TL kar pay1 dagitilmasina
karar vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eyliill 2024 itiban ile 277.469.112 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamuistir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve iglem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlanna ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiritiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢alisanlarimin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.09.2024 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢alismalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

= @iiglii sermaye yapist ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

» Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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