HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

01.01.2024 - 30.06.2024




ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIiM RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ara donem 6zet finansal tablolar ile
tutarh olup olmadiginin siirh denetimini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara
donem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirl denetim yapan kurulus olarak
iizerimize diisen sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden
gecmis ve 14 Agustos 2024 tarihli sinirh denetim raporuna konu olan ara donem 6zet finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin, isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinirhi Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem 6zet finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonuc olarak ara
donem finansal bilgilerin sinirl1 denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gecmis ara donem 6zet finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Gokee Yasar Temel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 14 Agustos 2024

- PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kap1 No:301 Beyoglu/Istanbul
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013

Adresi: Esentepe Mah. Blyiikdere Cad. D BlokNo:128 Kat:3 Esentepe
34394 SISLI / ISTANBUL

Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii

Rapor donemi: 01.01.2024 — 30.06.2024

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almigtir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi” almigtir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)”ne uyum
cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfdy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 25 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirrm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfdy Yo6netimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

30 Haziran 2024 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
30 Haziran 2024 tarihi itibariyla bir bagkan ve alt1 iiye olmak iizere toplam yedi kigiden olugmaktadir.

30 Haziran 2024 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yo6netim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2024
Yerliozan Kiil Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidir 30.03.2022
Suat Tokg6zlu Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
_(?:ielgljg)rrg Jean Albert Camille Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Haziran 2024 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Mudur 30 Yil
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Bagkani 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 15 Y1l

30 Haziran 2024 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 27 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2024 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi 2.139.848 TL’dir (31 Aralik 2023: 3.254.518
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 7.132.654 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2024: 4.024.815
TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2024 yili 2. ceyrek itibariyle faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2024 yil1 2. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yilsonuna oranla %1.59°dan %1,92
seviyesine gelmistir.2024 yili 2. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yil sonuna
oranla %3.25’ten %3.73 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 bilyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci
sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirnm fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigi
94.403 milyon TL (31 Aralik 2023: 51.273 milyon TL), 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla yatirnm fonu ve
emeklilik fonu piyasa biiyiikligi 4.002.307 milyon TL (31 Aralik 2023: 2.493.033 milyon TL) olmustur. 30
Haziran 2024 tarihi itibariyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biyiikligi ise 7.587
milyon TL olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdi§imiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar payimizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiglii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en 6nemli portfdy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2024 2. geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikliigi ile emeklilik sektoriinde %3,73’liik pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,92 pazar
payna sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Haziran 2024’te 58.502 Milyar TL’ ye ulagmuistir.
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Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankas1 Mayis ve Haziran ayindaki toplantilarinda hedef faiz araligin1 beklentilere paralel olarak
%35.25-5.50 araliginda korudu. Fed yetkililerinin Haziran toplantisinda agiklanan yeni projeksiyonlarina gore
yilsonu ¢ekirdek PCE enflasyonu tahmini %2.6’dan %2.8’e yiikseldi. Diger yandan, Mart’ta yilin kalan1 i¢in
yetkililer tarafindan ortalamada 3 faiz indirimi beklenirken yeni projeksiyonlara gore artik 1 faiz indirimi
bekleniyor. Yetkililerin 2025 sonundaki faiz beklentisi ise %3.9°dan %4.1’e yiikseldi. Yani 2025 sonuna kadarki
donem igin toplam faiz indirimi beklentisi sadece bir tane azaltilmig oldu. Bloomberg haberine gore, basin
toplantisinda “Powell dot plota yansiyan tahminlerin muhafazakar oldugunu belirtti. Powell “cesaret verici”
olarak niteledigi mayis TUFE rakamlarinin {i¢ aylik projeksiyonlara tam olarak yansitilamayabilecegini de ima
etti.” Fed Bagkaninin agiklamalar1 Fed’in yilin kalanina iki faiz indirimine kapiy1 acik biraktigi seklinde bir
izlenime neden oldu.

Avrupa Merkez Bankas1 Haziran toplantisinda faiz indirimlerine baglarken faiz oranlarini 0.25 puan diisiirdii.
Banka boylece mevduat faizini beklendigi gibi %3.75’e ¢ekmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi’ndan gelen
aciklamalar, Temmuz ayindaki toplantida faiz indirimi gelmeyecegine isaret ediyor.

ABD’de tiiketici enflasyonunda Nisan’da goriilen normallesme isaretleri Mayis’ta devam etti. May1s ay1 tiiketici
enflasyonu piyasa beklentisinden daha olumlu agiklandi. Tiiketici fiyatlar1 bir dnceki aya gore degismedi. Gida
ve enerji dis1 gekirdek tiiketici fiyatlar1 ise %0.2 artt1 (beklenti: %0.3). 12 aylik manset enflasyon %3.4’ten
%3.3’e distii. 12 aylik ¢ekirdek enflasyon ise %3.6’dan %3.4’e geriledi. Diger yandan, ABD Merkez
Bankasi’nin (Fed) favori enflasyon gostergesi de Mayis’ta olumlu bir seyir izledi. Aylik ¢ekirdek PCE endeksi
enflasyonu piyasa beklentisine paralel olarak, %0.1 olarak agiklandi. 12 aylik ¢ekirdek PCE enflasyonu ise
%2.8’den %2.6’ya geriledi.

TUIK verisine gére Haziran’da tiiketici fiyatlari bir dnceki aya gore %1.6 _yiikseldi. Aylik artis oran1 bdylece
%?2.2 seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kaldi. 12 aylik manget TUFE enflasyonu boylece %75.4’ten
%71.6’ya geriledi. Mevsimsellikten arimndirilmig olarak baktigimizda Mayis’ta %3.2 olan aylik enflasyonun
Haziran’da %2.9’a, Mayis’ta %3.5 olan hizmet enflasyonunun Haziranda %3.4’¢ inerek onemli bir degisim
gostermedigini gorliyoruz. Ayni sekilde bakildiginda, aylik ¢ekirdek C endeksi enflasyonunun ise %3.3’ten
%1.6’ya yavasladig1 goriilityor. Arag fiyatlarinda Haziran’da kampanyalar kaynakli goriilen %1 diisiis ve giyim
fiyatlarinin mevsimsel yiikselislerin aksine %0.6 diismesi ¢ekirdek enflasyonun yavaglamasina katkida bulunmusg
goriiniiyor. 12 aylik manset enflasyonun Temmuz, Agustos ve Eylil’de baz etkisiyle 6nemli bir diisiis
gostermesini bekliyoruz. Haziran ay1 enflasyon verileri sonrasinda %49 seviyesindeki yilsonu enflasyon
tahminimizi koruyoruz (HSBC Portfdy Ydnetimi).

TCMB, Mayis ayinda agikladigi yilin ikinci Enflasyon Raporu ile yilsonu enflasyon tahmin araligi orta noktasini
%36’dan (%30-%42) %38’e (%34-%42) yikseltmisti. Diger yandan, 2025 ve 2026 igin yilsonu tahminleri
strastyla %14 ve %9 olarak korunmustu. TCMB Baskan1 Fatih Karahan, aylik enflasyonun ana egilimi belirgin
ve kalici bir diisiis gosterene kadar ve enflasyon beklentileri dngoriilen tahmin araligina yakinsayana kadar para
politikasinda siki durusun siirdiiriilecegini ifade etti. Diger yandan TCMB Bagkani, enflasyonda belirgin ve
kalict bir bozulma o&ngoriiliirse para politikasinin sikilastirilacagini belirtti. Merkez Bankasi Bagkaninin
ifadelerine gore banka, mevsimsellikten arindirilmis ortalama aylik enflasyonun 3. geyrekte %2.5, 4. ¢eyrekte
%1.5’un bir miktar altina gerilemesini bekliyor.

TCMB ikinci ¢eyrekte faiz oranlarin1 degistirmedi. TCMB Para Politikast Kurulu Haziran toplantisinda da faiz
oranlarini degistirmedi ve haftalik repo ihale faizini %50.00’da korudu. Ag¢iklamada, bir 6nceki agiklamadaki
“Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalict bir diigiis saglanana ve enflasyon beklentileri dngoriilen
tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu siirdiiriilecektir. Enflasyonda belirgin ve kalic1 bir
bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para politikasi durusu sikilastirilacaktir. Para politikasindaki kararli durus;
yurt ici talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile
aylik enflasyonun ana egilimini diisiirecek ve dezenflasyon yilin ikinci yarisinda tesis edilecektir” ifadeleri
yinelendi.

12 aylik birikimli cari agik Nisan’da sinirl bir artig gosterdi. Nisan ayinda cari agik 6.1 milyar dolarlik piyasa
beklentisinin altinda 5.3 milyar dolar olarak agiklandi. Aylik cari agik gecen yilin ayni ayma goére 0.2 milyar
dolar artarken 12 aylik birikimli cari agik 31.3 milyar dolardan 31.5 milyar dolara yiikseldi. Enerji ve altin
ticareti hari¢ aylik cari denge ise gegen yi1l Mayis sonrasinda ilk defa agik verdi (-0.5 milyar dolar). 12 aylik
birikimli enerji ve altin harig¢ cari fazla boylece 36.0 milyar dolardan 35.7 milyar dolara diistii. TL nin reel olarak
deger kazanmastyla birlikte 12 aylik cari agiktaki diisiisiin yilin ikinci yarisinda duracagini ve 2024’# smirl bir
yiikselisle 35 milyar dolarda (GSYIH’ye oranla %2.7) bitirebilecegini dngdrityoruz (HSBC Portfdy Y dnetimi).
Yerel secimler sonrasinda, ikinci ¢eyrekte Merkez Bankasi’nin swaplar diisiilmiis net uluslararasi rezervlerindeki
77 milyar dolarlik artis, gelecek 12 ayda cari agik finansmanin énemli bir konu olmayabilecegine isaret ediyor.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2024 yih icerisinde yapilan yatirimlarn

Sirket’in 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirim kapsaminda degerlendirilerek kurum
portfoyline alinan gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 190.436.128 TL degerinde Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir.)

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri girketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfdylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin geligsmeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gergeklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akiglari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Haziran 2024 itibari ile ger¢eklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2024 Haziran itibari ile bagis yapilmamustir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararma alinan veya alinmasindan kacimilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiclerinde, olagan
miigteri iliskisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirbmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhigi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2024 yili
igerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yo6netim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Sinirh Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmis Gegmis

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2024 31 Arahlik 2023
Nakit ve nakit benzerleri 4 17.198.798 198.259.244
Finansal yatirimlar 5 190.436.128 -
Ticari alacaklar 6 39.820.771 65.204.080
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar 12 37.341.945 22.454.191
- Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.478.826 42.749.889
Pesin 6denmis giderler 1.945.896 790.701
- Iligkili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- Iligkili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 1.945.896 790.701
Diger donen varliklar 710 83.940
Dénen varhiklar 249.402.303 264.337.965
Maddi duran varliklar 6.640.858 7.424.098
Maddi olmayan duran varliklar - -
Kullanim hakki varliklari 2.720.311 3.566.458
Ertelenmis vergi varligi 11 7.481.639 8.587.123
Pesin 6denmis giderler - 568.288
Duran varhklar 16.842.808 20.145.967
Toplam varhklar 266.245.111 284.483.932
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

. Sinirh Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Haziran 2024 31 Arahik 2023
Ticari borglar 6 4.042.283 2.821.407
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 12 2.131.703 452.878
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.910.580 2.368.529
Diger borglar 7.400.544 7.866.070
- Iliskili taraflara diger bor¢lar - -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7.400.544 7.866.070
Donem kari vergi yiikiimliligi 11 25.950.666 27.088.589
Kiralama islemlerinden kisa vadeli ylikiimliiliikler 390.655 761.349
Kisa vadeli karsiliklar 21.362.160 19.742.214
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 7 21.303.533 19.669.085
- Diger kisa vadeli karsiliklar 58.627 73.129
Diger kisa vadeli ylikiimliilikler 3.383.758 6.689.886
- Iliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 12 2.014.568 4.004.983
- lliskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.369.190 2.684.903
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 62.530.066 64.969.515
Uzun vadeli karsiliklar 7 2.139.848 3.254.518
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.139.848 3.254.518
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimliiliikkler 185.445 539.882
Uzun vadeli yakumlalikler 2.325.293 3.794.400
Odenmis sermaye 8 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 8 74.044.741 74.044.741
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 8 (4.384.113) (4.183.598)
- Tanimlanmus fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglart (kayiplary) (4.384.113) (4.183.598)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 8 89.688.242 75.812.417
- Yasal Yedekler 89.688.242 75.812.417
Gecgmis yillar karlari/(zararlart) 8 (59.712.790) (48.523.461)
Net donem kari/(zarar1) 61.753.672 78.569.918
Ozkaynaklar 201.389.752 215.720.017
Toplam kaynaklar 266.245.111 284.483.932
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Stmrl (Stnirl (Sinrl ( Stmrl
Incel den Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegmis) Geg¢memis) Gegmis) Gegcmemis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnotlar 2024 2024 2023 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 166.458.578  92.404.240 118.844.600  55.412.650
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 9 (159.398) (30.777) (47.589) (21.066)
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 166.299.180  92.373.463 118.797.011  55.391.584
Genel yonetim giderleri 10 (74.502.527) (39.356.954) (54.555.374) (27.023.087)
Pazarlama giderleri (971.044) (571.314) (759.386) (256.153)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17.491.462 8.915.128 2.295.107 2.099.084
Esas faaliyet kar1 108.317.071  61.360.323  65.777.358  30.211.428
Finansman gelirleri 45.160.298  22.424.432  31.170.483  21.002.502
Finansman giderleri (171.182) (86.841) (248.147) (134.445)
Net parasal pozisyon kazanglari / (kayiplart) (41.603.308) (12.600.768) (24.916.396) (10.533.354)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 111.702.879  71.097.146  71.783.298  40.546.131
Surdarulen faaliyetler vergi gideri (49.949.207) (23.736.174) (25.958.217) (9.357.972)
Dénem vergi (gideri)/geliri 11 (50.339.154) (28.215.291) (23.143.465) (10.824.617)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 11 389.947 4.479.117  (2.814.752) 1.466.645
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarar) 61.753.672  47.360.972  45.825.081  31.188.159
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (200.515) (167.512) (293.406) 219.994
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim
kazanglart (282.795) (235.649) (349.765) 334.715
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢lim kayiplari, vergi
etkisi 82.280 68.137 56.359 (114.721)
Diger kapsamh gelir / (gider) (200.515) (167.512) (293.406) 219.994
Toplam kapsamh gelir 61.553.157  47.193.460  45.531.675  31.408.153
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml

Sermaye Tammlanmis fayda planlar: Gecmis
Dipnot Odenmis dizeltme Kardan ayrilan yeniden &l¢iim yillar Net

referanslar: sermaye farklarn  kisitlanmis yedekler (kayiplari) kazanglar karlan donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 10.000.000 57.027.528 75.812.417 (3.163.834) (34.331.687) 32.825.438 138.169.862
Transferler - - - - 32.825.438 (32.825.438) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - - - -
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (293.406) - 45.825.081 45.531.675
- Dénem kart (zarari) - - - - - 45.825.081 45.825.081
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (293.406) - - (293.406)
30 Haziran 2023 10.000.000 57.027.528 75.812.417 (3.457.240) (1.506.249) 45.825.081 183.701.537
1 Ocak 2024 40.000.000 74.044.741 75.812.417 (4.183.598) (48.523.461) 78.569.918 215.720.017
Transferler - - 13.875.825 - 64.694.093 (78.569.918) -
Kar paylar1 (temettii) - - - - (75.883.422) - (75.883.422)
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - (200.515) - 61.753.672 61.553.157
- Dénem kart (zarari) - - - - - 61.753.672 61.753.672
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (200.515) - - (200.515)
30 Haziran 2024 40.000.000 74.044.741 89.688.242 (4.384.113) (59.712.790) 61.753.672 201.389.752
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
(Sinuwrh (Stnrh
Incelemeden Gegmis) Incelemeden Gegcmis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Haziran 2024 30 Haziran 2023
A. isletme faaliyetlerden nakit akislart (121.991.143) 50.931.121
Doénem kari 61.753.672 45.825.081
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (44.841.695) (24.060.306)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 1.629.396 999.816
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.685.555 (15.655.400)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.685.555 (15.760.547)
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - 105.147
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler (49.949.205) (28.451.712)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (45.115.799) (18.988.218)
- Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (45.286.981) (19.227.693)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 171.182 239.475
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 26.890 3.427.121
Isletme faaliyetlerine iliskin enflasyon etkisi 28.881.468 34.608.087
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (97.881.247) 79.964.836
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis (179.999.748) -
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglan) ile ilgili diizeltmeler (10.436.380) -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 25.383.309 17.417.542
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (14.887.754) 3.668.390
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalig 40.271.063 13.749.152
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 883.596 4.527.508
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) 83.229 (84.949)
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (arti) 800.367 4.612.457
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (586.9006) (524.699)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.220.875 227.972
- [liskili taraflara ticari bor¢lardaki (azahs) arti 1.678.825 189.896
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azahg) artis (457.950) 38.076
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 65.654.007 58.316.513
- [liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) (7.039.398) (593.298)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig (azalis) 72.693.405 58.909.811
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (80.969.270) 101.729.611
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (15.921.007) (23.447.696)
Vergi édemeleri (19.217.445) (27.350.794)
Diger Nakit Cikiglart (5.883.421) -
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislar - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar (19.045.814) 16.684.849
Odenen Temettiiler (70.000.000) -
Almnan Faiz 47.838.332 16.031.596
Finansman faaliyetlerine iligkin enflasyon etkisi 3.115.854 653.253
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azals) (A+B+C) (141.036.957) 67.615.970
D. Yabanci para c¢evirim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi (26.890) (3.427.121)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip)/ kazang (37.445.249) (14.520.286)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) (178.509.096) 49.668.563
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 195.693.892 137.438.992
D&énem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 17.184.796 187.107.555
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORG ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.06.2024 31.12.2023
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 3,99 4,07
Toplam Bor¢lar/Aktif Toplami 0,24 0,24
MALI ORANLAR
30.06.2024 30.06.2023
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,23 0,16
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,31 0,21
Hisse Basina Kar 1,54 4,58

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 70.000.000 TL kar pay1 dagitilmasina
karar vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2024 itibar1 ile 201.389.752 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliikklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

e Sirket ¢alisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢iimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.

PUBLIC



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2024-30.06.2024 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.$.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren gii¢lii iirlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giigli sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en st seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen caligma
ortamint olusturmak.
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