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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirligii
Rapor donemi: 01.01.2024 — 31.03.2024

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatinm Damismanhigi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portféy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 24 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 3 Adet emeklilik yatirim fonunu
yonetmektedir. Yurt dist fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danismanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigsmanlig
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2024 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu
31 Mart 2024 tarihi itibariyla bir bagkan ve alt1 iiye olmak tizere toplam yedi kisiden olugsmaktadir.

31 Mart 2024 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yo6netim Kurulu Baskan1 21.09.2022
Cem Muratoglu Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2024
Yerliozan Kiil Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
_(?ariel?grré/ Jean Albert Camille Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Y onetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Mart 2024 tarihi itibariyla sirket tist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 30 Y1l
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Bagkani 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirmm Stratejisti 15 Y1l

31 Mart 2024 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 24 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve dzel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2024 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 2.819.713 TL’dir (31 Aralik 2023: 3.002.187
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimecilar gibi {ist yoneticilere cari dénemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 5.452.437 TL (1 Ocak - 31 Mart 2023: 2.818.470 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI
Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKIN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2024 yih faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2024 yil1 1. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2023 yil sonuna oranla %3.25’ten %3.27
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigline gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 31Mart 2024 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu bityiikligi 69.575
milyon TL (31 Aralik 2023: 51.273 milyon TL), 31 Mart 2024 tarihi itibariyla yatirim fonu ve emeklilik fonu
piyasa blyiikligi 3.368.020 milyon TL (31 Aralik 2023: 2.493.033 milyon TL) olmustur. 31 Mart 2024 tarihi
itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiylikliigi ise 3.327 milyon TL olmustur.

Sirketin y1l iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarina verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmayi basardik. Ulkelerarasi degisim gostermeyen kararli
yatinm felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve gili¢lii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakhgr kurduk.
Boylece pazardaki en énemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik.
2024 1.geyrek itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biyiikliigi ile emeklilik sektoriinde %3,27°liikk pazar
payina sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,66 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlari hacmimiz 31 Mart 2024°te 42.002 Milyar TL’ye ulagmustir.
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Piyasa degerlendirmesi

ABD, Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankalar1 yilin ilk ¢eyreginde politika faizlerini degistirmedi. Fed yetkilileri
Mart toplantis1 sonrasinda agikladiklart projeksiyonlarda bu yil igin toplam ii¢ faiz indirimi olabilecegi
seklindeki ortalama faiz indirimi tahminini de korudu. Diger yandan, Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankasi
Bagkanlarmin Mart toplantilari sonrasindaki agiklamalari faiz indirimlerinin radarda goriindiigiine isaret ediyor.

2024’te ABD’de alt1 faiz indirimi olacagina dair swap piyasasinda goriilen fiyatlama, iilkede enflasyon ve
ekonomik aktivite verilerinin 1. ¢eyrekte giiclii gelmesi ve Fed yetkililerinin yonlendirici agiklamalariyla ii¢ faiz
indirimine geriledi. ABD 10-y1llik tahvil faizi bu nedenle ilk geyrekte 32 baz puan artarak %4.20’ye ¢ikt1. Dolar
endeksi (DXY) ise %3.1 yiikseldi.

Yurtiginde Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch 8 Mart’ta agikladigi karariyla Tiirkiye’nin uzun vadeli doviz
cinsi kredi notunu B’den B+’ya yiikseltirken not goriiniimiinii duragandan pozitife ¢ikartti. 12 aylik TUFE
enflasyonu Aralik’taki %64.8’den Mart’ta %68.5’e ¢ikti. TCMB, TL’ye destek olarak enflasyon goriiniimiinde
bozulmay1 engellemek igin 1. ¢eyrekte haftalik repo ihale faizini 7.5 puan yiikselterek %55’e ¢ikardi.
Cumhurbagkant Recep Tayyip Erdogan yerel segimler sonrasinda yaptii konusmada mevcut ekonomi
politikasinin devamina isaret etti. Hazine ve Maliye Bakan1 Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan
da siki1 para politikasinin devam edecegini sdyledi.

ABD Merkez Bankasi Ocak ve Mart ayindaki toplantilarinda hedef faiz araligin1 beklentilere paralel olarak
%5.25-5.50 araliginda korudu. Diger yandan, Mart toplantis1 sonrasinda agiklanan projeksiyonlara gore Fed
toplantist katilimeilarinin bu yilin kalani igin ortalama {i¢ faiz indirimi beklentisinde degisim olmadi ve faiz
tahmini %4.6’da korundu. Banka yetkilileri 2025 sonu i¢in ortalama faiz tahminini %3.6’dan %3.9’a, 2026 sonu
icin ise %2.9’dan %3.1 e yiikseltti. Diger yandan, uzun vadeli faiz tahmini %2.5’ten %2.6’ya revize edildi. Fed
yetkilileri bu sene i¢in ¢ekirdek PCE enflasyonu tahminini %2.4’ten yukari yonde %2.6’ya revize ederken,
igsizlik orani tahminini %4.1°den %4.0’a diisiirdii. Diger yandan, banka bu yil icin ABD biiyiime tahminini
%]1.4’ten %2.1’e revize etti.

Bu yil i¢in enflasyon ve bilylime tahminini yukari, igsizlik oran1 tahminini ise asag1 yonde revize eden FOMC
katilimcilari, bu yil i¢in faiz tahminini degistirmeyerek 2024 igin reel faizi daha diisiik seviyelerde bekliyor.
Ocak ve Subat aylarinda enflasyon gii¢lii gelmesine ragmen katilimcilarin bu yil i¢in reel faiz tahminlerini asagi
yonde revize etmesini kurulun para politikasinda giivercin goriiste oldugu seklinde yorumluyoruz.

Avrupa Merkez Bankasi Mart aymndaki toplantisinda beklendigi gibi mevduat faizini dérdiincii toplanti iist tiste
degistirmeyerek %4.0’da korudu. Agiklamada faizlerin seyrine dair bir 6nceki aciklamaya gbre onemli bir
degisiklik bulunmuyor. Yonetim Konseyi'nin gelecek donemdeki kararlarmin politika faizlerini yeterinde
kisitlayici seviyelerde gerektigi siire tutacak sekilde alacagi yinelenmis. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi
Baskan1 Lagarde basin toplantisinda bu toplantida faiz indiriminin tartisitlmadigimni fakat para politikasinda
kisitlayici durusu geri alma konusunu tartigmaya bagladiklarini ifade etti.

Ingiltere Merkez Bankas1 da Mart’ta piyasa beklentisine paralel olarak politika faiz oranini degistirmeyerek
%S5.25te korudu. Daha dnceki toplantida faiz artig1 yoniinde oy kullanan iki kurul {iyesinin de bu toplantida
faizin sabit tutulmas1 yoniinde oy kullandig1 goriildii. Mart toplantismda bir liye ise faiz indirimi y&niinde oy
kulland1. Bu durum, Ingiltere Merkez Bankasi’na dair ilk faiz indirimi tarihi beklentisinin Agustos ay1 bagmndaki
toplantidan Haziran toplantisma cekilmesine neden oldu. Financial Times’ta yer alan habere gore Ingiltere
Merkez Bankasi Bagkani Bailey Ingiltere ekonomisi hakkinda olumlu bir degerlendirme yaparak faiz
indirimlerinin giindemde oldugunu sdyledi.

TUIK verisine gore, tiiketici fiyatlart Mart’ta bir dnceki aya gore piyasa beklentisinin (%3.50) altinda %3.16
artti. Ocak ve Subat’ta aylik enflasyon sirasiyla %6.7 ve %4.5 olarak gergeklesmisti. 12-aylik enflasyon
Subat’taki %67.1’den Mart’ta %68.5’e yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis veriler Mart’ta aylik enflasyonda
goriilen diisiisii teyit ediyor. Ocak ay1 icin %4.3, Subat icin %3.9 olarak hesaplanan mevsim etkisinden
armdirilmis aylik enflasyon Mart’ta %3.3’e yavaslamis goriiniiyor. Son agiklanan enflasyon verileri sonrasinda
yisonu enflasyon tahminimizi degistirmeyerek %49’da koruyoruz (HSBC Portféy Yonetimi). Enflasyonun
Mayis’ta %75 e ulastiktan sonra yiln ikinci yarisinda ana olarak baz etkisiyle gerilemesini dngdriiyoruz.

Merkez Bankasi 8 Subat’ta agikladigi yilin ilk Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerini degistirmemisti.
2024 sonu enflasyon tahmini %36 (%30-42 araliginin orta noktasi), 2025 sonu tahmini %14 (%7-21 araliginin
orta noktasi) ve 2026 sonu tahmini %9 olarak korunmustu.

TCMB Ocak ayimda haftalik repo ihale faizini beklendigi gibi %42.50°den %45.00’a yiikseltirken Subat
toplantisinda faizlerde degisiklige gitmemisti. Mart toplantisinda ise faiz degisikligi beklemezken TCMB 6nemli
bir adim atti. Mart toplantisinda haftalik repo ihale faizini %45.00°da korumas1 beklenen TCMB Para Politikas1
Kurulu faizi 5 puanlik artigla %50.00’a yiikseltti. Diger yandan, banka, gecelik bor¢lanma ve borg verme faizinin
artik haftalik repo ihale faizine 3 puan mesafede belirlenecegini agikladi. Daha 6nce bu fark 1.5 puandi. Boylece
gecelik borglanma faizi %43.5’ten %47.00’a ¢ikarken gecelik bor¢ verme faizi ise %46.50’den %53.00°a
yiikselmis oldu. Diger bir ifadeyle gecelik bor¢ verme faizinin kullanildigi donemler i¢in para politikasi haftalik
repo ihale faizinde 5 puanlik artigin isaret ettiginden daha fazla sikilastirilmis oldu.
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Faiz artirimi, dolar/TL’nin Mart aymda toplantiya kadar %4 oraninda yiikselmesinin ardindan geldi. TL’nin
deger kayb1 siireci, TCMB'nin para biriminde reel degerlenmenin enflasyonla miicadeleyi destekleyen temel
unsur olmaya devam edecegi yoniindeki goriisiiniin gerceklesmemesine neden olabilirdi. Son faiz artiginin ana
olarak TL’yi desteklemek ve enflasyonda yiikselisi sinirlamak amaciyla yapildigi goriisiindeyiz.

Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch 8 Mart’ta agikladigi karariyla Tiirkiye nin uzun vadeli doviz cinsi kredi
notunu B’den B+’ya yiikseltirken not goriiniimiinii duragandan pozitife yiikseltti. Kurulug boylece Tiirkiye’nin
kredi notunu yatinm yapilabilir seviyenin bes kademe altindaki seviyeden dort kademe altina ¢ekmis oldu.
BloombergHT haberine goére, “Notun yiikselmesinin Haziran 2023’ten beri uygulanan ve para politikasinda
onden yiiklemeli sikilagma da dahil politikalarin etkinligini, makroekonomik ve dis kirilganliklardaki azalmay1
yansittigr belirtildi. Agiklamada, pozitif gériiniimiin ise Fitch'in Tirkiye'nin genel makroekonomik politika
durusunun enflasyondaki belirgin diigiisle tutarli olmasi ve daha diisiik cari acik ile daha giicli likidite
tamponlari agisindan dis kirilganliklarin azalmaya devam etmesi yoniindeki beklentisini yansittig1 aktarildi.”

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2024 yili icerisinde yapilan yatirnmlar:

Bulunmamaktadir.
Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlari girket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen galigmalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve 1¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi
ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolart yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gegcirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmas: zorunlu
diizenlemeler ¢ergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 31
Mart 2024 itibari ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapms oldugu bagis ve yardimlar
2024 Mart itibar1 ile bagis yapilmamistir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptigi hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kac¢inilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmas1
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan
miister1 iliskisi ¢ercevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alinmasi
ya da alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamistir.
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Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan alms oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulagilmadigl, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2024 yili
icerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz

incelemeden Denetimden

Gecmemis Gecmis

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Nakit ve nakit benzerleri 4 185.806.066 182.887.739
Finansal yatirimlar 5 52.301.917 -
Ticari alacaklar 6 27.289.686 60.148.654
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 16 25.055.105 20.713.264
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.234.581 39.435.390
Diger alacaklar 7 - -
- [liskili taraflardan diger alacaklar 16 - -
Pesin 6denmis giderler 1.777.484 729.396
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 1.777.484 729.396
Diger donen varliklar - 77.432
Dénen varhklar 267.175.153 243.843.221
Maddi duran varliklar 8 6.487.229 6.848.490
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklart 10 2.869.335 3.289.942
Ertelenmis vergi varligi 15 3.047.961 7.921.343
Pesin 6denmis giderler - 524.228
Duran varhklar 12.404.525 18.584.003
Toplam varhklar 279.579.678 262.427.224
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Ticari borglar 6 2.968.235 2.602.656
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 16 1.435.300 417.765
- lliskili olmayan taraflara ticari borclar 1.532.935 2.184.891
Diger borglar 80.897.490 7.256.195
- [liskili taraflara diger bor¢lar 7 70.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 10.897.490 7.256.195
Donem kar1 vergi yikimliiliigi 15 40.624.203 24.988.348
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yilikiimliiliikler 514.245 702.320
Kisa vadeli karsiliklar 6.614.183 18.211.553
- Caligsanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 11 6.555.556 18.144.095
- Diger kasa vadeli karsiliklar 58.627 67.458
Diger kisa vadeli yiiktimliiliikler 2.733.720 6.171.204
- [liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 1.314.013 3.694.467
- [liskili olmayan taraflara
diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.419.707 2.476.737
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 134.352.076 59.932.276
Uzun vadeli karsiliklar 11 2.819.713 3.002.187
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 2.819.713 3.002.187
Kiralama islemlerinden uzun vadeli ytikiimliilikkler 166.797 498.025
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.986.510 3.500.212
Odenmis sermaye 12 40.000.000 40.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 65.202.585 65.202.585
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 12 (3.889.678) (3.859.234)
- Tammlanmus fayda planlart
yeniden olgiim kazanglart (kayplart) (3.889.678) (3.859.234)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 82.734.502 69.934.502
- Yasal Yedekler 82.734.502 69.934.502
Gegmis yillar karlary/(zararlart) 12 (55.083.117) (44.761.324)
Net donem kari/(zarar) 13.276.800 72.478.207
Ozkaynaklar 142.241.092 198.994.736
Toplam kaynaklar 279.579.678 262.427.224
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KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmemis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 13 68.312.731 58.513.922
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (118.649) (24.467)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 68.194.082 58.489.455
Genel yonetim giderleri 14 (32.420.654) (25.397.644)
Pazarlama giderleri (368.738) (464.216)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 7.911.391 180.825
Esas faaliyet kar 43.316.081 32.808.420
Finansman gelirleri 20.973.101 9.379.634
Finansman giderleri (77.802) (104.886)
Net parasal pozisyon kazanglar / (kayiplart) (26.753.905) (13.267.892)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 37.457.475 28.815.276
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (24.180.675) (15.313.189)
- Donem vergi gideri 15 (20.408.548) (11.363.739)
- Ertelenmis vergi geliri 15 (3.772.127) (3.949.450)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 13.276.800 13.502.087
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (30.444) (473.595)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢liim kazanglar / (kayiplari) (43.491) (631.411)
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglar1 / (kayiplart), vergi etkisi 13.047 157.816
Diger kapsamh gelir / (gider) (30.444) (473.595)
Toplam kapsamh gelir 13.246.356 13.028.492
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OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Tanimlanmis fayda planlari Gecmis
Dipnot Odenmis diizeltme Kardan ayrilan yeniden 6l¢ciim yillar Net )

referanslari sermaye farklari  kisitlanmis yedekler (kayiplarr) kazanclan karlarn donem kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2023 10.000.000 51.830.727 69.934.502 (2.918.535) (31.669.871) 30.280.405 127.457.228
Transferler 12 - - - - 30.280.405 (30.280.405) -
Kar paylar1 (temettii) 12 - - - - - - -
Sermaye artirimi - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - (473.595) - 13.502.087 13.028.492
- Déonem kari (zarary) - - - - - 13.502.087 13.502.087
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (473.595) - - (473.595)
31 Mart 2023 10.000.000 51.830.727 69.934.502 (3.392.130) (1.389.466) 13.502.087 140.485.720
1 Ocak 2024 40.000.000 65.202.585 69.934.502 (3.859.234) (44.761.324) 72.478.207 198.994.736
Transferler 12 - - 12.800.000 - 59.678.207 (72.478.207) -
Kar paylari (temettii) 12 - - - - (70.000.000) - (70.000.000)
Sermaye artirimi1 - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (30.444) - 13.276.800 13.246.356
- Donem kari (zarari) - - - - - 13.276.800 13.276.800
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - (30.444) - - (30.444)
31 Mart 2024 40.000.000 65.202.585 82.734.502 (3.889.678) (55.083.117) 13.276.800 142.241.092
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NAKIT AKIS TABLOSU
Incelemeden incelemeden
Gecmemis Ge¢cmemis
Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Mart 2023
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislart 75.304.620 25.596.269
Dénem kari 13.276.800 13.502.087
Donem Net Kar1 (Zararn) Mutabakat ile lgili Diizeltmeler (66.490.015) (53.797.210)
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 781.867 489.380
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.625.512 (8.302.072)
- Caligsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.625.512 (8.265.918)
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (36.154)
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler (75.456.807) (44.041.656)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (20.991.129) (8.637.300)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (21.068.931) (8.742.186)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 77.802 104.886
Gergeklesmemis yabanct para gevrim farklan ile ilgili diizeltmeler 18.780 37.867
Isletme faaliyetlerine iliskin enflasyon etkisi 24.531.762 6.656.571
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 175.506.798 95.573.454
Finansal yatirimlardaki (artig) azalis (49.999.840) -
Gergege uygun deger kayiplan (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (2.302.077) -
Ticari alacaklardaki (artis) azals ile ilgili diizeltmeler 32.858.968 14.611.672
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (4.341.841) 1.909.978
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azahs 37.200.809 12.701.694
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler 8.735.989 5.452.726
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) 77.431 (1.230.391)
- liskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) 8.658.558 6.683.117
Pesin 6denmis giderlerdeki azahs (artis) (523.860) (962.462)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 365.578 62.719
- 1_li§kili taraflara ticari bor¢lardaki (azalg) artis 1.017.535 173.118
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis (651.957) (110.399)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 186.372.040 76.408.799
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalts) 68.588.128 76.764.158
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 117.783.912 (355.359)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 122.293.583 55.278.331
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (14.686.614) (12.071.483)
Vergi 6demeleri (32.302.349) (17.610.579)
Diger Nakit Cikislar: - R
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglar - -
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislari (52.040.260) 5.861.409
Odenen Temettiiler (70.000.000) -
Alinan Faiz 17.272.937 5.762.709
Finansman faaliyetlerine iliskin enflasyon etkisi 686.803 98.700
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) 23.264.360 31.457.678
D. Yabanci para ¢evirim farklarimn
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etKkisi (18.780) (37.867)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal (kayip)/ kazang (24.123.249) (8.081.074)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) (877.669) 23.338.737
F. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 4 180.521.285 126.783.024
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E+F) 4 179.643.616 150.121.761
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2024 31.12.2023
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 1,99 4,07
Toplam Borglar/Aktif Toplam 0,49 0,24
MALIi ORANLAR
31.03.2024 31.12.2023
Net Déonem Kariy(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,05 0,28
Net Dénem Kari(Zarart)/Ozkaynaklar(*) 0,09 0,36
Hisse Basina Kar 0,33 1,57

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya y1llik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITiKASI

Sirket, 27 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 70.000.000 TL kar pay1 dagitilmasia
karar vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2024 itibari ile 142.241.092 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢alisanlariin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve kars: taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siire¢lerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de {iyesi oldugu Risk Yo6netimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisteriSine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina dncelik veren giiglii iirlin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢alismalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Gii¢lii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en st seviyede tutmak,

= Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, calisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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