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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigi
Rapor donemi: 01.01.2023 — 30.09.2023

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatwrim Danismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015
tarihinde “Portfdy Yoneticiligi ve Yatrim Danismanhgi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz
2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52,1)’ne uyum
gergevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim
fonlarmm kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015
tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 23 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Tiirkiye Hayat ve Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilik fonunu, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 4 Adet emeklilik yatirrm fonunu
yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirmm
danigmanhg1 yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, dzel portfoy ydnetimi ve yatirrm danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
30 Eyliil 2023 itibariyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 40.000.000 40.000.000 100
TOPLAM 40.000.000 40.000.000 100

Yonetim kurulu

30 Eylil 2023 tarihi itibartyla bir baskan, bir baskan vekili ve alt1 iiye olmak {izere toplam sekiz kisiden
olusmaktadir.

30 Eyliil 2023 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Matteo Bruno Achille PARDI Yonetim Kurulu Bagkani 21.09.2022
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30.03.2022
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir 30.03.2022
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Suat Tokgdzlii Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
_(?;iel?grré/ Jean Albert Camille Yénetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
Basak Serinken Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2022
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla girket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKIi TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Midiir 29 Y1l
Ali Toydemir Yatirimlardan Sorumlu Grup Baskani 16 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 14 Y1l

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla toplam personel sayis1 24 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve Ozel saglik sigortas1 saglamakta olup, kidemli yonetici ve iistii pozisyonlara
ara¢ tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla kidem tazminati kargiligi 1.830.595 TL’dir (31 Aralik 2022: 3.259.150
TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.139.719 TL (31 Aralik 2022: 3.493.653 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELIiSTIRME CALISMALARI
Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLI GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2023 yih faaliyet ve sektor degerlendirmesi

2023 yil1 3. geyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'nin pay1 2022 yilsonuna oranla %4,11°den %4,03
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiytikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve emeklilik fonu biiytikligi
49.402 milyon TL (31 Aralik 2022: 30.661 milyon TL), 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik
fonu piyasa biiytikliigi 2.117.659 milyon TL (31 Aralik 2022: 1.163.462 milyon TL) olmustur. 30 Eyliil 2023
tarihi itibartyla “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund” fonunun biiyiikligi ise 3.496 milyon TL
olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmayr basardik. Ulkeleraras1 degisim gostermeyen kararli
yatirim felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk
yonetimi ve giiclii yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk.
Boylece pazardaki en dnemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlagtirdik.
2023 3.¢eyrek itibariyla HSBC Portfoy yonettigi varlik bliytikligi ile emeklilik sektoriinde %4,03’liikk pazar
payma sahiptir. HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %1,62 pazar
payina sahiptir. HSBC Yatirim Fonlar1 hacmimiz 30 Eyliil 2023’te 24.262 Milyar TL’ye ulasmuistir.
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Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi politika faizi hedef araligimi1 Temmuz’daki toplantisinda 0.25 puan yiikselttikten sonra
Eyliil toplantisnda %5.25-5.50 araliginda korudu. Eyliil toplantisindan sonra yaymlanan projeksiyonlarda Fed
yetkilileri 2024 ve 2025 sonu i¢in ortalama faiz tahminlerini yiikseltti. Avrupa Merkez Bankasi ise 3. Ceyrekte
toplamda 0.5 puan faiz artird1. Tiirkiye’de aylik tiiketici enflasyonu Eyliil i¢in %4.8 olarak agiklanirken 12-aylik
TUFE enflasyonu %58.9’dan %61.5’¢ yiikseldi. TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) 3. geyrekte haftalik repo
ihale faizini toplamda 15 puan artirarak %30’a yiikseltti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Temmuz sonlarindaki toplantisinda hedef faiz araligini 0.25 puan artigla %5.25-
5.50’ye yiikselttikten sonra Eyliil’deki toplantisinda faizleri beklentilere paralel olarak degistirmedi. Eylil’de
faizlerin sabit tutulmasi karar1 oybirligiyle alindi. Toplant1 sonrasinda agiklanan projeksiyonlarda Haziran
projeksiyonlarina gore farkliliklar dikkat cekti. Fed yetkilileri ortalamada bu yilin kalaninda bir faiz artisi
ongoérmeye devam ederken 2024 sonu i¢in faiz tahmini %4.6’dan %5.1’e 2025 sonu i¢in ise %3.4’ten %3.9’a
revize edildi. 2026 sonu faiz tahmini ilk defa, %2.9 olarak agiklanirken uzun vadeli faiz tahmini %2.5 olarak
korundu. 2023 biiylime tahmini %1.0’dan %2.1’e, 2024 tahmini ise %]1.1’den %1.5’e revize edildi. Diger
yandan, ¢ekirdek PCE enflasyonu tahmini bu yil i¢in %3.9°dan %3.7°ye revize edilirken 2024 igin %2.6’da
korundu. Agiklanan faiz projeksiyonlar1 FOMC iiyelerinin yilin kalaninda bir faiz artis1 daha bekledigini ve
gelecek sene i¢in faiz indirimi bityiikligii tahminlerini 1 puandan 0.5 puana indirdigini gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi’nin Eyliil faiz adimi ve ac¢iklamalari faiz artig1 siirecinin sonuna gelindigi yoniinde
algilandi. Temmuz sonundaki toplantisinda faiz oranlarmi 0.25 puan artiran Avrupa Merkez Bankasi Eyliil
ortasindaki toplantisinda faiz oranlarmi bir kez daha 0.25 puan yiikseltti. Banka boylece mevduat faizini %4.00’a
¢ikartmis oldu. Avrupa Merkez Bankasi’nmn agiklamasmda 2023 ve 2024 ortalama enflasyon beklentisinin
yukar1 yonde sirastyla %5.6 ve %3.2°ye revize edildigi goriiliiyor. Enflasyon tahminleri yukar1 yonde revize
edilse ve agiklamada halen enflasyonun ¢ok uzun bir siire ¢ok yiiksek kalmasmin beklendigi ifade edilse de bu
aciklamada faiz artiglarmm sonuna gelinmis olabilecegine dair ifadeler yer aldi. A¢iklamaya gore, banka, faiz
oranlarinin eger yeterince uzun bir siire bu seviyelerde kalirsa enflasyonun hedefe diismesine 6nemli bir katk1
yapacagmi diisiiniiyor. Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz artislarinin sonuna gelmis olabilecegi algis1 toplanti
sonrasindaki giinlerde Euro’yu dolar kargisinda olumsuz etkiledi.

Tiirkiye’de Eyliil ayinda tiiketici fiyatlar1 %4.78 seviyesindeki piyasa beklentisine paralel olarak %4.75 artarken
12-aylik TUFE enflasyonu %58.9’dan %61.5’e yiikseldi. Tiiketici fiyatlar1 Temmuz’da %9.5, Agustos’ta %9.1
artmust1. 12-aylik gekirdek C endeksi enflasyonu ise %64.9’dan %68.9’a yiikseldi. Uretici fiyatlar1 ise Eyliil’de
onceki aya gore %3.4 yiikseldi. Veriler sonrasmda HSBC Portfoy Yonetimi olarak enflasyonun 2023’1 %72°de
tamamladiktan sonra Mayis-Haziran’da %75-80 bandmna yiikselebilecegini ve gelecek yilm 2. yarisinda baz
etkileriyle diiserek yili %45’te bitirecegine dair tahminimizi koruyoruz. Eylill basinda agiklanan Orta Vadeli
Program’a gore hiikiimet 2023 ve 2024 sonunda enflasyonu %65 ve %33 seviyesinde 6ngoriiyor.

TCMB Temmuz’daki 2.5, Agustos’taki 7.5 puanlik faiz artig1 sonrasinda 21 Eylil’deki toplantisinda haftalik
repo ihale faizini piyasa beklentisi ve HSBC Portfoy Yonetimi olarak tahminimize paralel bir sekilde 5 puan
artirarak %30’a yiikseltti. PPK agiklamasinda “Son donemde etkili olan ticret ve kur kaynakli maliyet yonlii
baskilar ile vergi diizenlemelerinin ise enflasyona énemli 6l¢lide yansidig1 ve aylik enflasyonun ana egiliminde
disiisiin baglayacagi degerlendirilmistir” ifadeleri kullanildi. Bu ifadeleri, Ekim toplantisinda faiz artis hizinin
2.5 puana diisiiriilebilecegi seklinde degerlendiriyoruz. Faiz artistyla beraber bir yillik kurumsal kredilerde tavan
faiz oranmin %69.2’ye yiikseldigini hesapliyoruz.

Merkez Bankasi yilin 3. Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminlerinde yukari yonde 6nemli 6l¢iide revizyon
yaptl. Merkez Bankas1 2023 yilsonu enflasyon tahminini %22.3’ten %58’e ¢ikartirken 2024 sonu i¢in tahmin
%8.8’den %33’e ¢ikartildi. Diger yandan, 2025 sonu i¢in enflasyon tahmini %15 olarak agiklandi. TCMB’nin
yeni enflasyon tahminleri bir 6nceki rapora gore daha gergekgi goriiniirken Bagkan Gaye Erkan’mn yaptigi
aciklamalar faiz artiglarmin enflasyonla miicadelede kullaniminin gorece sinirl kalabilecegine isaret ediyor.
Erkan faiz, likidite politikasi ve kredi adimlarmimn birlikte kullanilacagini belirtirken enflasyonda Haziran 2024°¢
kadar olan donemi gegis donemi olarak tanimliyor.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2023 yili icerisinde yapilan yatirimlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasast Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin calismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 girket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar
sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise SPK ve Grup standartlarina uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatti olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular igskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapis1
ve sermaye yeterlilii tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden
gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagmmsiz denetime iligkin uyulmasi zorunlu
diizenlemeler1 ¢ergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir. 30
Eyliil 2023 itibar ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 1 adet ise iade davasinda toplam 58.627 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
2023 Eyliil itibar1 ile Dogal Hayat1 Koruma Vakfina 782 TL bagis yapilmistir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan ka¢inilan tiim diger
onlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiclerinde, olagan

miisteri iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yilizden herhan%i bir karg1 edim gerekmemis, dnlem alinmast
ya da almmasmdan kagmnilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmasi s6z konusu olmamistir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirinmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul kararlarmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gecmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alman kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2023 yili
icerisinde  sirket yOnetim orgam1 tarafindan Yonetim Kurulu karart ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Incelemeden (Bagimsiz
gecmemis)  Denetimden Gegmis)
VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 136.288.195 67.172.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 19.723.456 19.062.449
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 17.743.870 11.181.231
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.979.586 7.881.218
Diger alacaklar 7 - -
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 1.426.493 437.260
- lliskili taraflara pesin édenmiy giderler - -
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.426.493 437.260
Diger donen varliklar 50.983 -
Donen varhklar 157.489.127 86.672.210
Maddi duran varliklar 8 36.894 98.519
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklar 10 832.263 825.810
Ertelenmis vergi varlig 15 3.465.300 3.293.458
Pesin 6denmis giderler 455.598 378.257
- lliskili taraflara pesin ddenmis giderler - -

- Iligkili olmayan taraflara pesin ddenmis
giderler 455.598 378.257
Duran varhklar 4.790.055 4.596.044
Toplam varliklar 162.279.182 91.268.254
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Incelemeden (Bagimsiz
gecmemis) Denetimden Gecmis)
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Ticari borglar 6 2.138.591 1.070.128
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 238.152 117.929
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 1.900.439 952.199
Diger borglar 7 4.388.702 2.487.454
- lliskili taraflara diger borglar - -
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.388.702 2.487.454
Donem kart vergi ylikiimliliigi 15 14.005.851 7.313.957
Kiralama islemlerinden kisa vadeli
yukiimliilikler 655.232 519.336
Kisa vadeli karsiliklar 5.763.751 7.494.989
- Calisanlara saglanan faydalarva iliskin kisa
vadeli karsiliklar 11 5.705.124 7.415.563
- Diger lasa vadeli karsiliklar 58.627 79.426
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.824.431 2.484.585
- lliskili  taraflara  diger kisa  vadeli
viikiimliiliikler 16 2.672.573 1.908.724
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
viikiimliiliikler 2.151.858 575.861
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.776.558 21.370.449
Uzun vadeli karsiliklar 11 1.830.595 3.259.150
- Calsanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 1.830.595 3.259.150
Kiralama islemlerinden uzun vadeli
yiikiimliiliikler 404.711 522.39%4
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.235.306 3.781.544
Odenmis sermaye 12 40.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 12 (1.878.212) (1.592.799)
- Tamimlanmis fayda planlari yeniden
olgiim kazanglar / (kayiplari) (1.878.212) (1.592.799)
Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler 12 5.254.416 5.254.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 5.254.416
Gegmis yillar karlart 12 22.282.465 0.048.647
Net donem kar1 62.436.470 43.233.818
Ozkaynaklar 128.267.318 66.116.261
Toplam kaynaklar 162.279.182 91.268.254
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01.01.2023-30.09.2023 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Incelemeden Gecmenmis) (Incelemeden Gecmenmis)
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2023 2023 2022 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 111.074.672  45.803.200  52.748.123  20.746.010
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (42.197) (16.115) (28.458) (9.759)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 111.032.475  45.787.085 52.719.665  20.736.251
Genel yonetim giderleri 14 (48.535.081) (18.456.069) (27.808.897) (10.573.543)
Pazarlama giderleri (724.933) (313.575) (331.324) (83.437)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.322.993 - 43.353 -
Esas faaliyet kari 63.095.454  27.017.441 24.622.797  10.079.271
Finansman gelirleri 26.720.160 9.213.551 8.390.550 3.225.075
Finansman giderleri (218.484) (78.928) (120.270) (40.721)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 89.597.130  36.152.064  32.893.077  13.263.625
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (27.160.660) (13.205.275)  (9.117.870)  (3.347.035)
Donem vergi (gideri)/geliri 15 (27.210.182) (14.419.418)  (9.580.023)  (3.639.807)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 49.522 1.214.143 462.153 292.772
Siirdiiriilen faaliyetler donem kary/(zarari) 62.436.470 22.946.789  23.775.207 9.916.590
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
simflandirilmayacaklar (285.413) (132.541) (428.347) (566.951)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢tim
kazanglari (407.733) (203.904) (571.129) (755.934)
Tanmmlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari, vergi
etkisi 122.320 71.363 142.782 188.983
Diger kapsamh gelir / (gider) (285.413) (132.541) (428.347) (566.951)
Toplam kapsamh gelir 62.151.057  22.814.248  23.346.860 9.349.639
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.2023-30.09.2023 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

. Sermaye Kardan ayrilan Tanmmlanmis fayda

Odenmis diizeltme kisitlanmus planlar yeniden dl¢iim Gecmis yillar  Net donem .
Dipnotlar sermaye farklar yedekler (kayiplar) kazanclari karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylari 12 - - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Sermaye Artirimi 12 - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - (428.347) - 23.775.207 23.346.860
- Dénem kari/(zarari) - - - - - 23.775.207 23.775.207
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (428.347) - - (428.347)
30 Eyliil 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 (345.203) 0.048.647  23.775.207 47.905.246
1 Ocak 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.592.799) 9.048.647  43.233.818 66.116.261
Transferler 12 - - - - 43.233.818 (43.233.818) -
Kar paylar1 12 - - - - - -
Sermaye Artirimi 12 30.000.000 - - - (30.000.000) - -
Toplam kapsamli gelir - - - (285.413) - 62.436.470 62.151.057
- Dénem kari/(zarart) - - - - - 62.436.470 62.436.470
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - - (285.413) - - (285.413)
30 Eyliil 2023 40.000.000 172.179 5.254.416 (1.878.212) 22282465  62.436.470 128.267.318

(*) Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar payr dagitmama karar1 almustir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2023-30.09.2023 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU . .
(Incelemeden (Incelemeden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 49.783.921 23.169.649
Donem kart 62.436.470 23.775.207
Dénem Net Kari/(Zarar)) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 14.318.480 8.067.333
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 319.007 287.636
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 5.952.102 3.911.207
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 5.972.901 3.969.402
- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler (20.799) (58.195)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 15 27.160.660 9.117.870
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (19.172.108) (5.249.380)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (19.390.592) (5.368.944)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 218.484 119.564
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 58.819 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.810.531 4.010.947
Finansal yatirimlardaki (artis) azalis - -
Ticari alacaklardaki (artig) azali ile ilgili diizeltmeler (661.007) 3.611.308
- Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (6.562.639) (1.590.047)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) azalis 5.901.632 5.201.355
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (314.820) 3.315
- lligkili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (50.983) 7.315
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (263.837) (4.000)
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig (artig) (1.066.574) (426.773)
Ticari borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 1.068.463 443.850
- Iliskili taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis (117.929) 217.943
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azals) artis 1.186.392 225.907
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler 5.784.469 379.247
- Iliskili taraflara faalivetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalis) 4.241.094 768.784
- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger
bor¢lardaki artig (azalig) 1.543.375 (389.537)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan 81.565.481 35.853.487
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (9.519.627) (3.154.628)
Vergi 6demeleri (22.261.933) (9.529.210)
B. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar - (42.910)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar - (42.910)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: 16.930.264 5.493.923
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 16.930.264 5.493.923
Yabanci1 para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 66.714.185 28.620.662
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi (58.819) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 66.655.366 28.620.662
E. Dénem bas1 nakit ve nakit benzerleri 4 67.103.469 40.335.860
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 133.758.835 68.956.522
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2023-30.09.2023 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar agagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30.09.2023 31.12.2022
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 4,96 4,06
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,21 0,28
MALIi ORANLAR
30.09.2023 31.12.2022
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,38 0,47
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,49 0,65
Hisse Basina Kar 1,56 4,32

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya y1llik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul Kararina istinaden ortaklara kar payi dagitilmamasma karar
vermistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eyliil 2023 itibar1 ile 128.267.318 TL tutarmda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamigtir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig1 ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadar.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagmmsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinm bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin dlgtimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi iglevini Genel Miidiir'iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu {iyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2023-30.09.2023 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir tiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaclarmi en hizh ve en dogru bigcimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢caligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, ¢aliganlar1 ve hissedarlar1 igin fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiclii sermaye yapis1 ve nakde dondiistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢alisanlarmm bilgi ve becerilerini artrmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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