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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2023 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden (Bagimsiz

gecmemis)  Denetimden Gegmis)

VARLIKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Nakit ve nakit benzerleri 4 136.288.195 67.172.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 19.723.456 19.062.449
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 16 17.743.870 11.181.231

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.979.586 7.881.218
Diger alacaklar 7 - -
- lliskili taraflardan diger alacaklar 16 - -

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 1.426.493 437.260
- lliskili taraflara pesin édenmis giderler - -

- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 1.426.493 437.260
Diger donen varliklar 50.983 -
Doénen varhklar 157.489.127 86.672.210
Maddi duran varliklar 8 36.894 98.519
Maddi olmayan duran varliklar 9 - -
Kullanim hakki varliklar 10 832.263 825.810
Ertelenmis vergi varligi 15 3.465.300 3.293.458
Pesin 6denmis giderler 455.598 378.257
- lliskili taraflara pesin odenmis giderler - -

- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 455.598 378.257
Duran varhklar 4.790.055 4.596.044
Toplam varhiklar 162.279.182 91.268.254

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2023 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden (Bagimsiz
gecmemis) Denetimden Gegmis)
KAYNAKLAR Dipnotlar 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Ticari borglar 6 2.138.591 1.070.128
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 238.152 117.929
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.900.439 952.199
Diger borglar 7 4.388.702 2.487.454
- lliskili taraflara diger bor¢lar - -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 4.388.702 2.487.454
Donem kart vergi yiikiimliiligii 15 14.005.851 7.313.957
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiiktiimliliikler 655.232 519.336
Kisa vadeli karsiliklar 5.763.751 7.494.989
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 11 5.705.124 7.415.563
- Diger kasa vadeli karsiliklar 58.627 79.426
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.824.431 2.484.585
- liskili  taraflara diger fkisa vadeli
yiikiimliiliikler 16 2.672.573 1.908.724
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 2.151.858 575.861
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.776.558 21.370.449
Uzun vadeli karsiliklar 11 1.830.595 3.259.150
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 1.830.595 3.259.150
Kiralama islemlerinden uzun vadeli
yiktimliiliikler 404.711 522.39%4
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.235.306 3.781.544
Odenmis sermaye 12 40.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler / (giderler) 12 (1.878.212) (1.592.799)
- Tamimlanmis fayda planlar: yeniden
olgiim kazanglari | (kayplari) (1.878.212) (1.592.799)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 12 5.254.416 5.254.416
- Yasal Yedekler 5.254.416 5.254.416
Gegmig yillar karlar 12 22.282.465 0.048.647
Net donem kar 62.436.470 43.233.818
Ozkaynaklar 128.267.318 66.116.261
Toplam kaynaklar 162.279.182 91.268.254

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden Gecmenmis) (Incelemeden Gecmenmis)
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnotlar 2023 2023 2022 2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 111.074.672  45.803.200 52.748.123  20.746.010
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 13 (42.197) (16.115) (28.458) (9.759)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 111.032.475  45787.085  52.719.665  20.736.251
Genel yonetim giderleri 14 (48.535.081) (18.456.069) (27.808.897) (10.573.543)
Pazarlama giderleri (724.933) (313.575) (331.324) (83.437)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.322.993 - 43.353 -
Esas faaliyet kari 63.095.454  27.017.441 24.622.797  10.079.271
Finansman gelirleri 26.720.160 9.213.551 8.390.550 3.225.075
Finansman giderleri (218.484) (78.928) (120.270) (40.721)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 89.597.130  36.152.064  32.893.077  13.263.625
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (27.160.660) (13.205.275)  (9.117.870)  (3.347.035)
Dénem vergi (gideri)/geliri 15 (27.210.182) (14.419.418)  (9.580.023)  (3.639.807)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 15 49.522 1.214.143 462.153 292.772
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarari) 62.436.470 22.946.789  23.775.207 9.916.590
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (285.413) (132.541) (428.347) (566.951)
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢tim
kazanglar1 (407.733) (203.904) (571.129) (755.934)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kayiplari, vergi
etkisi 122.320 71.363 142.782 188.983
Diger kapsamh gelir / (gider) (285.413) (132.541) (428.347) (566.951)
Toplam kapsamh gelir 62.151.057  22.814.248  23.346.860 9.349.639

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2023 ARA HESAP DONEMINE AIT
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

B Sermaye Kardan ayrilan Tammlanmis fayda

Odenmis diizeltme kisitlanmg planlar1 yeniden 6l¢iim Gecmis yillar  Net donem .
Dipnotlar sermaye farklar yedekler (kayiplar) kazanclar karlarn kar Ozkaynaklar
1 Ocak 2022 10.000.000 172.179 2.504.416 83.144 3.047.050  26.751.597 42.558.386
Transferler 12 - - 2.750.000 - 24.001.597 (26.751.597) -
Kar paylar 12 - - - (18.000.000) - (18.000.000)
Sermaye Artirmmi 12 - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - (428.347) - 23.775.207 23.346.860
- Dénem kari/(zarar) - - - - 23.775.207 23.775.207
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - (428.347) - - (428.347)
30 Eyliil 2022 10.000.000 172.179 5.254.416 (345.203) 9.048.647  23.775.207 47.905.246
1 Ocak 2023 10.000.000 172.179 5.254.416 (1.592.799) 9.048.647  43.233.818 66.116.261
Transferler 12 - - - 43.233.818 (43.233.818) -
Kar paylar1 12 - - - - - -
Sermaye Artirimi 12 30.000.000 - - (30.000.000) - -
Toplam kapsaml gelir - - (285.413) - 62.436.470 62.151.057
- Dénem kari/(zarar) - - - - 62.436.470 62.436.470
- Diger kapsamli gelir/(gider) - - (285.413) - - (285.413)
30 Eyliil 2023 40.000.000 172.179 5.254.416 (1.878.212) 22.282.465  62.436.470 128.267.318

(*) Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar payr dagitmama karar1 almustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2023 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden (Incelemeden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 49.783.921 23.169.649
Donem kari 62.436.470 23.775.207
Dénem Net Kary/(Zarar)) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 14.318.480 8.067.333
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9,10 319.007 287.636
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 5.952.102 3.911.207
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 5.972.901 3.969.402
- Dava ve/veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (20.799) (58.195)
Vergi (Geliri) Gideri Tle Tlgili Diizeltmeler 15 27.160.660 9.117.870
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (19.172.108) (5.249.380)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (19.390.592) (5.368.944)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 218.484 119.564
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 58.819 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.810.531 4.010.947
Finansal yatirimlardaki (artis) azalig - -
Ticari alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili diizeltmeler (661.007) 3.611.308
- Iligkili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (6.562.639) (1.590.047)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) azalis 5.901.632 5.201.355
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) azalis ile ilgili
diizeltmeler (314.820) 3.315
- I:liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (50.983) 7.315
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artig) (263.837) (4.000)
Pegin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) (1.066.574) (426.773)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 1.068.463 443.850
- I:li§kili taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) artis (117.929) 217.943
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis) artis 1.186.392 225.907
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 5.784.469 379.247
- I:li§kili taraflara faaliyetlerie ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) 4.241.094 768.784
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger
bor¢lardaki artis (azalig) 1.543.375 (389.537)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 81.565.481 35.853.487
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (9.519.627) (3.154.628)
Vergi 6demeleri (22.261.933) (9.529.210)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan - (42.910)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar - (42.910)
C. Finansman Faaliyetlerinde Nakit Akislar: 16.930.264 5.493.923
Odenen Temettiiler - -
Alinan Faiz 16.930.264 5.493.923
Yabanc1 para cevirim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B+C) 66.714.185 28.620.662
D. Yabanci para ¢evirim farklarmin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi (58.819) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) 66.655.366 28.620.662
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 67.103.469 40.335.860
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 133.758.835 68.956.522

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2023 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’'ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki
Belgesi” almustir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danigsmanligi Yetki Belgesi”
almugtir. 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri
iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi”
almigtir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cercevesinde HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
(“HSBC Yatinm”) ve HSBC Bank A.S. ’nin (“HSBC Bank”) kurucusu oldugu yatirnm fonlarinin
kuruculugunun  Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarthinde SPK tarafindan onaylanmig
29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hitkkiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve
ozel fonlarm yonetimi ile misterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy Yonetimi”
(“OPY?”) ve yatirim danismanlig1 hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir (Dipnot 12).
Sirket Tiirkiye’de kayitli olup, kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 24°tir. (31 Aralik 2022: 24).
Finansal tablolarin onaylanmas

Sirket’in 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren ara doneme ait hazirlanan finansal tablolart
25 Ekim 2023 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul ve diizenleyici
kuruluglarin onaylanan 6zet finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlari1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas alinmustir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak

sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarin1 Tirkiye’de gecerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir ve finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmig ve TL cinsinden
ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamim icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar
31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

6
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2023 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

A.

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devam)

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2022 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak

hazirlanmustir.
(b)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar
Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili aciklamalar:
a)  TMS/TFRS’nin bashigi,
b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
c) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  varsa gecis hiikkiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gegis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:
i etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.
Q) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlan ve
h) gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya dénemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol
acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne
sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.
a. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:
® TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikast
aciklamalarmi iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarmm muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardime1 olmay1 amaglamaktadir.
® TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir
gecici farklarm esit tutarlarda olusmasma neden olan islemler {izerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.
® TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
® TMS 12 ‘de degisiklik, Uluslararasi vergi reformu — Siitun iki model kurallari; Ertelenmis vergi istisnast

ve istisna uygulandiginin agiklanmasi yiiriirlige girmistir. Diger agiklama gereklilikleri 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Bu degisiklikler sirketlere Ekonomik Isbirligi ve
Kalkmma Orgiitii tarafindan uluslararas1 vergi reformundan kaynaklanan ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesinden gegici olarak muafiyet saglamaktadir. Degisiklikler ayrica etkilenen sirketler i¢in
hedeflenen agiklama gerekliliklerini de igermektedir.
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30 EYLUL 2023 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

b.

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devam)

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin
raporlama doneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarn bir yilikiimliliigiin smiflandirmasimi
nasil etkiledigine aciklik getirmektedir.

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, igsletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri kiralama
islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama hiikiimlerini igerir.
Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden
olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarikg¢i finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler;1 Ocak 2024 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler tedarik¢i
finansman anlagmalarmin ve isletmelerin yiikiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite risklerinin {izerindeki
etkilerine dair seffaflig1 arttirmak icin agiklama yapilmasmi gerektirir. Agiklama gereklilikleri, UMSK
(Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu)’nun, yatirimcilarn, bazi sirketlerin tedarik¢i finansmani
anlagsmalarmmm yeterince agik olmadig1 ve yatirimeilarin analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi
yanittir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri icin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 61¢ctim tarihinde baska bir para
birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina fliskin Genel Hiikiimler”; 1 Ocak
2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu, standartlarin
yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan onaylanmasma tabidir. Bu standart, bir sirketin deger zinciri
icerisindeki stirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler ve firsatlarin agiklanmasma yonelik temel
gergeveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu, standartlarm yerel kanunlar veya diizenlemeler tarafindan
onaylanmasma tabidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama
gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

(c) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari, Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi Kapsaminda
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada
bulunmustur. Buna gore, TFRS’yi uygulayan isletmelerin 2021 yilina ait finansal tablolarinda TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina
gerek bulunulmadig belirtilmistir. Mali tablolarin hazirlandigr tarih itibariyla ise Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan bu kapsamda yeni bir agiklama yapilmamis olup,
30 Eyliil 2023 tarihli finansal tablolarda TMS 29 kapsaminda enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

(d) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 6zet finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 6zet
finansal durum tablosunu 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla hazirlanmus finansal durum tablosu ile 1 Ocak —
30 Eylil 2023 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zet nakit akis
tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2022 hesap donemi ile karsilagtirmali
olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem 6zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(H  Raporlama para birimi
Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(h)  lisletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamsgtir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devan)
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
(i) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve bor¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurundan
Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
ABD Dolar1 27,3767 18,6983
Avro 29,0305 19,9349
Ingiliz Sterlini 33,4816 22,4892

B. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagl
olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil igerisinde 6nemli bir
muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2023 ara hesap déoneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmanmustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir. Ayrica, 30
Eyliil 2023 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarmin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31
Aralik 2022 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E. ONEMLIi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarm Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla sona eren ara hesap donemine ait dzet finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Bankalar® 136.288.195 67.172.501
- Vadeli mevduat 136.237.532 61.615.516

- Vadesiz mevduat 50.663 5.556.985
136.288.195 67.172.501

(*) 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 24.336.953 TL’si (31 Aralik 2022:13.394.243 TL)
iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 16). Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Takasbank’ta 44.238
TL (31 Aralik 2022: 40.621 TL) bloke mevduat1 bulunmaktadir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 41 20 Ekim 2023 54.378.449
TL 38 31 Ekim 2023 28.629.140
TL 38 2 Ekim 2023 15.000.000
TL 41 23 Ekim 2023 13.892.990
TL 13,5 2 Ekim 2023 24.336.953
136.237.532

31 Aralik 2022 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8,50 2 Ocak 2023 7.883.238
TL 27,00 31 Ocak 2023 44.245.703
USD 0,22 2 Ocak 2023 9.486.575

61.615.516

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 136.288.195 67.172.501
Faiz tahakkuklar (2.529.360) (69.032)
133.758.835 67.103.469

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla finansal yatirimi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
jliskili taraflardan fon yonetim ticreti alacaklari (Dipnot 16) 16.016.776 10.391.872
Iligkili olmayan taraflardan fon yonetim {icreti alacaklari 1.826.689 1.989.439
Miskili taraflardan portfdy danigmanlik 1.497.391 676.197
licreti alacaklari (Dipnot 16)
Iligkili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar 152.897 140.360
Miskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 16) 229.703 113.162
Mliskili olmayan taraflardan performans iicreti alacaklari - 5.751.419
19.723.456 19.062.449
Kisa vadeli ticari borg¢lar
Saticilar 1.900.439 952.199
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 16) 238.152 117.929
2.138.591 1.070.128
7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Personelden alacaklar (Dipnot 16) - -
Kisa vadeli diger borg¢lar 30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Odenecek personel vergileri 1.305.302 650.931
Fon iadeleri 2.263.383 826.246
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) 781.733 865.355
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 38.284 144.922
4.388.702 2.487.454
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8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi duran

varliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girigler Cikiglar 30 Eyliil 2023
Makine, tesis ve cihazlar 74.274 - - 74.274
Tasitlar 353.870 - - 353.870
Doéseme ve demirbaslar 7.360 - - 7.360
Toplam 435.504 - - 435504

Cari donem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 30 Eyliil 2023
Makine, tesis ve cihazlar 34.088 9.125 - 43.213
Tasitlar 295.537 52.500 - 348.037
Doseme ve demirbaglar 7.360 - - 7.360
Toplam 336.985 61.625 398.610
Maddi duran varhklar, net 98.519 36.894
31 Arahk 2022

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022
Makine, tesis ve cihazlar 31.364 42.910 - 74.274
Tasitlar 353.870 - - 353.870
Doseme ve demirbaglar 7.360 - - 7.360
Toplam 392.594 42.910 - 435504

Cari donem
Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Arahk 2022
Makine, tesis ve cihazlar 25.906 8.182 - 34.088
Tasitlar 225,537 70.000 - 295,537
Do6seme ve demirbaslar 7.360 - - 7.360
Toplam 258.803 78.182 - 336.985
Maddi duran varhklar, net 133.791 98.519
13
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in maddi olmayan
duran varliklan asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2023

Yazilimlar 823.883 - - 823.883

Toplam 823.883 - - 823.883
Cari donem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 30 Eyliil 2023

Yazilimlar 823.883 - - 823.883

Toplam 823.883 - - 823.883

Maddi olmayan duran varhklar, net - -

31 Aralik 2022

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahik 2022

Yazilimlar 823.883 - - 823.883

Toplam 823.883 - - 823.883
Cari donem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Arahk 2022

Yazilimlar 812.745 11.138 - 823.883

Toplam 812.745 11.138 - 823.883

Maddi olmayan duran varhklar, net  11.138 -

14
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10- KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait Sirket’in kullanim hakki

varliklan agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023

Maliyet 1 Ocak 2023 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2023

Binalar&Motorlu Tagitlar 1.963.497 263.835 - 2.227.332

Toplam 1.963.497 263.835 - 2.227.332
Cari donem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2023 amortismani Cikislar 30 Eyliil 2023

Binalar&Motorlu Tagitlar 1.137.687 257.382 - 1.395.069

Toplam 1.137.687 257.382 - 1.395.069

Net defter degeri 825.810 832.263

31 Arahk 2022

Maliyet 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Arahk 2022

Binalar&Motorlu Tagitlar 1.963.497 - - 1.963.497

Toplam 1.963.497 - - 1.963.497
Cari donem

Birikmis amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 amortismani Cikislar 31 Arahk 2022

Binalar&Motorlu Tasitlar 845.849 291.838 - 1.137.687

Toplam 845.849 291.838 - 1.137.687

Net defter degeri 1.117.648 825.810
15
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11- KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Kullanilmamus izin karsihigt 671.269 375.284
Personel prim karsilig1 5.033.855 7.040.279
Toplam 5.705.124 7.415.563

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iligkin kullanilmamus izin
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Dénem basi, 1 Ocak 375.284 162.218
Donem iginde ayrilan/kullamlan karsiliklar, net 295.985 213.066
Donem sonu 671.269 375.284

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin personel prim
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Doénem basi, 1 Ocak 7.040.279 3.350.612
Donem iginde ayrilan/iptal edilen karsiliklar, net 4.953.473 7.040.279
Donem iginde yapilan 6demeler (6.959.897) (3.350.612)
Doénem sonu 5.033.855 7.040.279

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢cevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk kanunlaria gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 y11) dolduran ve emeklilik hakki kazannmus (58 yas kadnlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikkiimliiligiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her hizmet y1l1 i¢in gegerli olan kidem tazminati tavaninin her sene enflasyon oraninda
artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig reel orani
gosterecektir. Kidem tazminati hesaplamasinda gelecekteki yiikiimliiliik tutarlari hesaplanmis ve
gelecekteki tutarlarin bugiine indirgenmesinde iskonto orani olarak yillik %1,57 (31 Aralik 2022: %3,17)
kullanmlmustir.

Ana varsayim her hizmet yil1 i¢in olan azami yilikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.Sirket, kidem tazminati yikimliligi tutarini, iligikteki
finansal tablolara yansitmustir.
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11. KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde kullanilan baglica aktiieryal tahminler kullanilarak
hesaplanan iskonto oranlar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Iskonto orani 1,57% 003,17

Yukaridaki beklenen maag / limit artig orani, hiikkiimetin y1llik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine gore
belirlenmistir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralk 2022

Doénem basi, 1 Ocak 3.259.150 767.612
Aktiieryal kayip 407.733 2.234.591
Faiz maliyeti 347.886 180.785
Cari hizmet maliyeti 65.608 75.692
Transfer - 470
Donem i¢inde yapilan 6demeler (2.249.782) -
Dénem sonu 1.830.595 3.259.150

12 - OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. 100,00 40.000.000 100,00 10.000.000
Toplam 6denmis sermaye 100,00  40.000.000 100,00  10.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 172.179 172.179
Toplam sermaye 40.172.179 10.172.179

30 Eylil 2023 itibariyla, Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL dir (31 Aralik 2022: 10.000.000).
30 Eyliil 2023 itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 40.000.000
adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2022: 10.000.000).

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig
Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve 27 Mayis 2021 tarih 31493 sayil1 Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I1I-55.1)’inde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi’ne
gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan asgari 6denmis sermaye tutarinin 40.000.000 TL olmasi
gerekmektedir. Sirket 25 Temmuz 2023 tarihinde 6denmis sermaye tutarini i¢sel kaynaklarini kullanarak
10.000.000 TL’den 40.000.000 TL’ye ¢ikarmustir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar

siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur.

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Gecmis yillar karlari:

Gegmis yillar karlar 7.392.199 3.106.164
Olaganiistii yedekler 14.885.907 5.938.124
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423

22.282.465 9.048.647

Sirket, 30 Mart 2023 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara kar pay1 dagitmama karari
almustir. (Sirket, 30 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 18.000.000 TL kar
pay1 dagitimini 31 Aralik 2022 tarihine kadar yapmustir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmig
sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 0denmis sermayenin %>5’ini agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir,
bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket, 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri 11, 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore hesaplanan birikmis
karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

$999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamisgsa “Gegmis yillar kar/zarartyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullamm yoktur.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler:
30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Yasal yedekler 5.254.416 5.254.416

5.254.416 5.254.416

Diger kapsamh gelirler

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliiglinden dogan, vergi
etkisi sonrasi kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 1.878.212 TL (31 Aralik 2022: aktiieryal kayip 1.592.799
TL)’dir. Bahsi gecen tutar, Sirket’in 6zkaynaklari altinda “‘Caliganlara saglanan faydalara iliskin aktiieryal
kayip/kazanglar” hesabi igerisinde yer almaktadir.

13 - HASILAT

30 Eyliil 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait finans sektorii faaliyetleri
hasilat1 ve maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz — 10cak - 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil
2023 2023 2022 2022
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonu yonetim komisyonlart 114.048.591 48.473.888  52.501.832 20.636.152
Danigsmanlik gelirleri 8.041.288 2.810.157 3.154.438 1.207.510
Komisyon iadeleri (-) (11.015.207) (5.480.845)  (2.908.147) (1.097.652)
Fi“?gs) sektbril faaliyetleri hasilat, 111.074.672 45803200 52.748.123 20.746.010
net 074, .803. .748. .746.
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Fon operasyon giderleri (42.197) (16.115) (28.458) (9.759)
Toplam maliyet tutari (B) (42.197) (16.115) (28.458) (9.759)
Finans sektori faaliyetlerinden net 111.032.475 45.787.085 52.719.665 20.736.251
kar (A+B)
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14 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in, 30 Eyliil 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait genel yonetim
giderleri agagidaki gibidir:

1Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil - 30 Eyliil
2023 2023 2022 2022
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 28.120.967  10.561.910 15.826.569  5.646.398
Vergi resim ve harglar 5.682.228 2462.238  3.026.753  1.338.015
HSBC Grup’tan alman hizmet gideri 3.364.829 1.346.938  2.395.424 884.251
Bilgi teknolojileri giderleri 2.227.987 742106  1.662.336 771.757
Haberlesme giderleri 3.470.974 1.293.772 2.017.934 823.118
Bakim onarim giderleri 365.533 82.365 203.425 79.582
Danigsmanlik ve denetim giderleri 362.877 115.295 235.750 106.934
Amortisman giderleri ve itfa paylari 319.007 152.675 287.636 95.586
Ulasim giderleri 286.027 122.069 205.160 77.082
Operasyonel hizmet alim sdzlesmesi kapsammda
- HSBC Bank’a édenen giderler 463.686 154.562 282.270 94.090
- HSBC Yatirum’a édenen giderler 246.708 83.160 149.400 49.800
- Iliskili olmayan tarafa édenen fon operasyon gideri 1.959.289 645.000 509.733 362.551
Diger 1.664.969 693.979  1.006.507 244.379

48.535.081  18.456.069 27.808.897 10.573.543

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla finansal tablolarda Kurumlar vergisi oran1 %30 olarak uygulanmstir. 7394
sayil1 yasanin 15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmasi ile Bankalar, tiiketici finans sirketleri,
faktoring ve finansal kiralama sirketleri, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik
sirketleri i¢in kurumlar vergisi orani kalic1 olarak %25’e yiikseltilmistir. 15 Temmuz 2023 tarih ve 32249
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7456 Sayili Kanun ile yine ayni sirketler i¢in s6z
konusu oran %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu diizenlemenin, 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren
verilmesi gereken beyannamelerden baglamak ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren baslayan vergilendirme
donemine ait kurum kazanglari i¢in gegerli olmak tizere uygulanacag hiikiim altina almmustir. Buna gore;
2023 yil1 Eyliil hesap doneminden itibaren finansallarda cari vergi karsiligi %30 vergi orani iizerinden
hesaplanacaktir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri ise %10 stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan
kar dagitimlarma iligskin stopaj oranlarimn uygulanmasinda, ilgili “Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari”nda yer alan uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi kar dagitim
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenir. Y1l iginde
Odenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip

eden dordiincii ayn son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar, 5 yil1 agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak mali zararlar, gegmis mali y1l karlarindan mahsup edilemez.

29 Ocak 2022 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa eklenen
gecici 33. Madde kapsaminda; vergisel agidan enflasyon muhasebesi sartlarin gergeklesmesine karsilik
31 Aralik 2022 mali tablolarin diizeltilmesi ertelenmis ve 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolar, enflasyon
diizeltmesi sartlarinin olusup olugmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi hiikiim

altina alinmigtir.

Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 28.953.827 17.050.092
Pesin 6denen vergiler (14.947.976) (9.736.135)
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 14.005.851 7.313.957

Sirket’in, 30 Eyliil 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren dénemlere ait kar veya zarar ve diger kapsamli

gelir tablosundaki vergi gideri agagidaki kalemlerden olugsmustur:

1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022 30 Eyliil 2022
Cari donem vergi gideri 27.210.182 14.419.418 9.580.023 3.639.807
Ertelenen vergi gideri/(geliri) (49.522) (1.214.143) (462.153) (292.772)
Vergi gideri 27.160.660 13.205.275 9.117.870 3.347.035

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakati:
1 Ocak — 1 Ocak -
30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022
Vergi oncesi kar 89.597.130 32.893.077
%30 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 26.879.139 8.223.269
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin
etkisi, net 281.521 894.601
Vergi gideri 27.160.660 9.117.870
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yirirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/

farklar (viikiimliiliigii)

farklar  (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsilig1 5.033.855 1.510.157 7.040.279 1.760.070
Kidem tazminati kars1lig1 1.830.595 549.179 3.259.150 814.788
Dava gider karsilig1 58.627 17.588 79.426 19.856
Kullanilmamis izin karsiligt 671.269 201.381 375.284 93.821
Diger gider karsiliklar 4.153.355 1.246.007 2.484.587 621.147
Ertelenmis vergi varhgi 3.524.312 3.309.682
Kur degerleme farki 105.473 31.642 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger farki 12.398 3.719 64.897 16.224
Faaliyet harci 78.835 23.651 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 59.012 16.224
Ertelenmis vergi varhig, (net) 3.465.300 3.293.458

16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a)  30Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)
HSBC Bank A.S. Vadesiz USD - 3.436.311
HSBC Bank A.S. Vadesiz TL - 2.074.694
HSBC Bank A.S. Vadeli TL 24.336.953 7.883.238
24.336.953 13.394.243
Ticari alacaklar (Dipnot 6)
HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim iicreti
alacaklan 16.016.776 10.391.872
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigsmanlik {icreti alacaklari 1.497.391 676.197
HSBC Bank’tan diger alacaklar 229.703 113.162
17.743.870 11.181.231
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Diger alacaklar (Dipnot 7)

Personelden alacaklar - -

Ticari borglar (Dipnot 6)

HSBC Group Investment’a borglar 210.432 117.929
HSBC Yatirirm Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 27.720 -
238.152 117.929

Diger borg¢lar (Dipnot 7)

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. — Temettii 6demesi - -

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligt 2.456.153 1.696.774
HSBC Group IT gider karsiligt 184.420 166.950
HSBC Bank gider yansitma karsilig1 32.000 45.000

2.672.573 1.908.724

b) 30 Eylil 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan saglanan gelirler
10cak - 1Temmuz 10Ocak - 1 Temmuz
30 Eyliil - 30 Eyliil 30 Eyliill - 30 Eyliil

2023 2023 2022 2022

HSBC Grubu Yatwrim Fonlar1 yonetimi komisyon
gelirleri 91.278.331 37.946.848 43.773.374 17.251.899

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigmanhk gelirleri 6.461.075  2.235.899 2.291.339 919.811
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 1.210.735 571.147 1.460.655 597.426
HSBC Bank AS’den ekonomist danigmanlik geliri 1.580.213 574.257 863.100 287.700
100.530.354 41.328.151 48.388.468 19.056.836
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16 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1Ocak 1Temmuz 10Ocak 1Temmuz

-30 Eyliil -30Eyliil -30 Eyliil - 30 Eyliil

2023 2023 2022 2022

HSBC Bank’a ddenen bilgi teknolojileri giderleri 1.977.492 656.910 1.509.696 705.582

HSBC Group Investment Central’dan alman hizmetler =~ 1.884.075 752.892 1.290.175 452.752

HSBC Group yonetici giderleri 1.480.754 594.046 1.105.249 431.499

HSBC Bank’a 6denen diger giderler 482.574 160.384 397.761 295.526
HSBC Bank hizmet alim so6zlesmesi kapsamimnda

Odenen giderler 463.686 154.562 282.270 94.090
HSBC Yatrim Menkul Degerler A.S.’ye &denen

muhasebe ve finans yansitma giderleri 246.707 83.159 149.400 49.800

6.535.288 2.401.953 4.734.551 2.029.249

C)  Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilari igin iist yoneticilere
cari donemde saglanan TUcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 3.139.719 TL
(1 Ocak — 30 Eyliil 2022: 3.050.892 TL)’dir.

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Sirket, faaliyetlerinden dolay1 sermaye piyasasindaki, faiz oranlarmdaki ve diger cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Sirket, finansal risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore
yonetmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket Yonetimi,
finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar
yonetmek iizere kullandig1 yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski agiklamalar:

Kredi riski, ticari iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliiglinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin buiyiik
kismu yonetilen yatirnm fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan olusmaktadir. Ilgili tutar devam
eden ayin ilk haftasi tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine

tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren unsurlari ve
vadesi gegmis ancak deger disiikliigline ugramamus varliklar1 bulunmamaktadir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar
Tiskili Diger Iligkili Diger Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2023 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat(*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami risk (A+B+C+D) 17.743.870 1.979.586 - - 136.288.195 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
varliklarmn net defter degeri 17.743.870 1.979.586 - - 136.288.195 -

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger

distikligiine ugramamis finansal

varliklarm net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan

Varliklarin net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - -

(*) Bankalardaki mevduat tutarmin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 24.336.953 TL tutarinda mevduat

bulunmaktadir.
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2022 Taraf Taraf Taraf Taraf  Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami risk

(A+B+C+D) 11.181.231 7.881.218 - - 67.172.501 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikligiine ugramamis finansal

varliklarm net defter degeri 11.181.231 7.881.218 - - 67.172.501 -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger

disiikligiine ugramamis finansal

varliklarmn net defter degeri - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan

Varliklarm net defter degerleri - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduat tutarmin iginde iliskili taraf olan HSBC Bank A.S.’deki 13.394.243 TL tutarinda mevduat
bulunmaktadir.
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yikimliliigi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yitkiimliiliiklerin 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimn asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayal1 indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislardir.

Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
30 Eyliil 2023 Degeri cikislar toplami kisa aras1_1-5 yil arasi uzun
Ticari borglar 2.138.591 2.138.591 2.138.591 - - -
Diger borglar 4.388.702 4.388.702  4.388.702 - - -
Diger ytikiimliiliikler 4.824.431 4824431  4.824.431 - - -
Kiralama igl. yiikiimliiliikkler ~ 1.059.943 1.059.943 - 655.232 404.711 -
Toplam yiikiimliiliikler 12.411.667 12.411.667 11.351.724 655.232 404.711 -
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2022 Degeri cikislar toplami kisa aras1_1-5 yil arasi uzun
Ticari borglar 1.070.128 1.070.128 1.070.128 - - -
Diger borglar 2.487.454 2.487.454  2.487.454 - - -
Diger ytikiimliiliikler 2.484.585 2484585  2.484.585 - - -
Kiralama igl. yiikiimlilikler ~ 1.041.730 1.041.730 - 519.336 522.394 -
Toplam yiikiimliiliikler 7.083.897 7.083.897  6.042.167 519.336 522.394 -
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devamm)

iii.  Piyasa riski aciklamalari

a.  Doviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
bor¢larin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahik 2022
ABD Ingiliz TL ABD ingiliz

TL karsihgi Dolar1  Avro Sterlini karsihg: Dolar1  Avro Sterlini
Nakit benzerleri - - - - 14.997.580 691.126 - 92.253
Ticari alacaklar 1.497.391 54.696 - - 676.197 36.164 - -
Toplam varhklar 1.497.391 54.696 15.673.777 727.290 - 92.253
Diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler (5.256.167)  (41.250) (123.258) (4.469.059)  (41.250) (164.424)
Toplam
yiikiimliiliikler (5.256.167)  (41.250) (123.258) (4.469.059)  (41.250) (164.424)
Net yabanc1 para
pozisyonu (3.758.776) 13.446 (123.258) 11.204.718  686.040 (72.171)

Doéviz kuru duyarlilitk analizi tablosu
Sirket, baslica ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %20’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci
paralara olan duyarliligim gostermektedir. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldig kur riskine iligkin
duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi
boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisim ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
30 Eyliil 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 73.620 (73.620) 73.620 (73.620)
Avro - - - -
GBP (825.375) 825.375 (825.375) 825.375
Toplam (751.755) 751.755 (751.755) 751.755
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Deger Deger Deger Deger
31 Aralik 2022 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar 2.565.556 (2.565.556) 2.565.556 (2.565.556)
Avro - - - -
GBP (324.612) 324.612 (324.612) 324.612
Toplam 2.240.944 (2.240.944) 2.240.944 (2.240.944)
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simifladig
devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir. Ancak Sirket, bu
devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim
orani riskine maruz kalabilmektedir.

30 Eyliil 2023 31 Arahik 2022
Sabit faizli finansal araclar
Bankadaki vadeli mevduat 136.237.532 61.615.516

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her igletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul kiymetlere
ve diger yatinm araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri
siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig e uygun olarak sermayelerini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢er¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmus bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigt grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir.
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19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devamu)

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii (Devami)

Seri: V No: 34 sayili tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani,
Teblig Seri: V No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmus diger piyasalarda islem gérenler hari¢ olmak
tizere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar
ve diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme giinlinden 6nceki son li¢ ayda olusan faaliyet
giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergcevesinde kurulan 23 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet, Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan
4 adet ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim fonunun (31
Aralik 2022: 23 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet,
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet ve Vakif Emeklilik ve Hayat A.S.
tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirnm fonunun) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu
faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren ara hesap déneminde
fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplamm 114.048.591 TL’dir. (1 Ocak — 30 Eyliil
2022:52.501.832 TL).

SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan Y atirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (III-52.1)"ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank
A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK
tarafindan onaylannmg 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.
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