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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvant: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor donemi: 01.01.2021 — 31.03.2021

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almistir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirrm Danismanlig1 Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danismanlign Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)"ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmm kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 May1s 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 16 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Allianz Yasam ve Hayat Emeklilik tarafindan kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis
fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liiksemburg'da
kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanhigi yapmaktadir. HSBC Portfoy
Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirnm danigmanhgi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi

31 Mart 2021 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Mart 2021 tarihi itibariyla bir bagkan, bir baskan vekili ve dort iiye olmak iizere toplam alt1 kigiden
olugmaktadir.

31 Mart 2021 itibariyla sirket yonetim kurulu agagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVi ATANMA TARIiHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 24.01.2020
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019
Basak Serinkan Ercan Yonetim Kurulu Uyesi 30.03.2021

Basak Serinken Ercan 30.03.2021 tarihi itibariyle yonetim kurulu tiyesi olarak atanmistr..
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2021 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 28 Yil
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 20 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 15 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kidemli Yoneticisi 19 Yil
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 13 Yil

31 Mart 2021 tarihi itibariyla toplam personel sayis1 23 kigidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, kidemli ydnetici ve {istlii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2021 tarihi itibariyla kidem tazminati kargilig1 721.252 TL’dir (31 Mart 2020: 726.000 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETiCILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilart gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.231.000 TL (31 Mart 2020: 1.174.602 TL)dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELiSTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIiYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2021 1. Ceyrek degerlendirmesi

2021 yili 1. ¢eyrek sonunda emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2020 yilsonuna oranla %4,59’dan %3,24
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigline gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2021 Mart sonu aktif bityiikligii 47,0 milyon TL, faaliyet gelirleri 2,8 milyon TL, vergi 6ncesi
kari ise 4,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirim fonu
ve emeklilik fonu biyikligi 9.195 milyon TL (31 Aralik 2020: 10.197 milyon TL), 31 Mart 2021
tarihi itibartyla yatrim fonu ve emeklilik fonu piyasa biiytikligi 329.450 milyon TL (31 Aralik 2020: 302.184
milyon TL) olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarmna verdigimiz stratejik oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirmmlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymizi artirmayi basardik. Ulkelerarast degigsim gostermeyen kararli yatirim
felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk yonetimi ve
giicli yonetigsim sayesinde Tiirkiye’nin dnde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Boylece pazardaki
en Onemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. 2021 1.¢eyrek
itibartyla HSBC Portfoy yonettigi varlik biyiikligii ile emeklilik sektoriinde %3,24’liik pazar payma sahiptir.
HSBC Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak ydnetilen yatirim fonlarmda %2,38 pazar payma sahiptir.
HSBC Yatirim Fonlart hacmimiz 31 Mart 2021°de 4,1 Milyar TL’ye ulagsmuistur.

Piyasa degerlendirmesi

Kiiresel piyasalarda 1. Ceyregin ana konusu ABD’de enflasyonun artacagina dair beklentiler ve bu beklentilerin
fiyatlanmasi oldu. ABD’de asilama ¢aligmalarmin hizla devam etmesi ve 1.9 trilyon dolarlik mali tesvik paketinin
yasalagmasi i¢ talebin artacagmna dair beklentilerle ekonomik goriiniimii destekliyor. Diger yandan, talebin artacagi
beklentileri, kiiresel emtia fiyatlarinda artis ve tedarik zincirindeki sikintilar ABD’de enflasyona dair kaygilarm 1.
ceyrekte ortaya ¢ikmasina ve uzun vadeli tahvil faizlerinin yiikselmesine neden oldu. Enflasyonun yiikselecegi
beklentisiyle 7-y1llik tahvil ihracia talebin disiik gelmesi piyasalarda kaygilari artirdi. ABD 10-y1llik tahvil faizi
1. ceyrekte 83 baz puan ylikselerek %1.74’e ¢ikarken tahvil faizlerinde yiikselis dolarmn kiiresel ¢apta deger
kazanmasmi sagladi. ABD Merkez Bankas1 (Fed) Mart ayindaki faiz karar1 sonrasinda agiklanan projeksiyonlara
gore enflasyonda artigin kisa siireli ve gegici olmasini bekliyor. Diger yandan, Fed toplantis1 katilimcilar
ortalamada 2023 sonuna kadar faiz artigi yapilmasini beklemiyor. Fed’in bu enflasyon ve faiz beklentileri
piyasadaki kaygilar1 gideremedi.

ABD Merkez Bankas1 (Fed) beklendigi gibi 1. ¢ceyrekte %0.00-0.25 araligindaki Fed fonlar1 faizi hedef araliginda
ve aylik 120 milyar dolar biiyiikliigiindeki varlik alim programmda degisiklik yapmadi. Mart ayindaki toplantidan
sonra yaymlanan Fed agiklamasinda ekonomik aktivite ve istihdam gostergelerinin son zamanlarda yukari yonde
dondiigiine deginildi. Enflasyon konusunda ise Fed’in bir 6nceki aciklamasindaki rahat durusunu korudugu
goriildii. Banka Ocak ayinda yaptig1 agiklamada oldugu gibi enflasyonun ortalamada %2 olarak ger¢eklesmesi i¢in
bir siire %2’nin {izerinde seyretmesine izin verecegini yineledi. Projeksiyonlara gore, Fed 2021 igin biiyiime ve
enflasyon tahminlerini yukar1 yonde revize etse de enflasyon riskine karsi 2023 sonuna kadar faiz degisikligi
yapmay1 ongérmilyor. Fed, ayrica 120 milyar dolarlik ayhk varlik alim programmi maksimum istihdam ve fiyat
istikrar1 hedefleri konusunda 6nemli ilerleme olana kadar siirdiiriilecegi yineledi. Fed’in faiz projeksiyonlart uzun
vadeli tahvil faizler konusunda endiseleri gideremedi.

Avrupa Merkez Bankast da 1. Ceyrekte para politikasinda degisiklige gitmedi. Avrupa Merkez Bankasi Mart
aymda yaptig1 toplantida piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlar1 ve varlik alim programlarmin biiyiikligi
ya da siiresinde degisiklige gitmedi. Fakat agiklamada gelecek ¢eyrekte pandemi karsit1 varlik alimlarmmn yilin ilk
aylarma gore Onemli Ol¢lide daha hizli olacagi ifade edildi. Banka, varlik alimlarini, finansal kosullarmn
sikilagsmasm1 onlemek i¢cin esnek bir sekilde yapacagmi agikladi. Tahvil faizlerinde goriilen yiikselis nedeniyle
Avrupa Merkez Bankasi piyasanmn beklediginden daha giivercin bir agiklama yapmig goriiniiyor.

Tiirkiye’de Merkez Bankas1 Ocak ve Subat toplantilarinda beklemede kalirken Mart’ta politika faizini piyasa
beklentisinin {izerinde bir adimla %19’a ¢ikardi. Karar sonrasi giinlerde Merkez Bankas1 Bagkan1 degistirilirken
TL’de goriilen deger kaybiyla enflasyon konusunda yukar1 yonde riskler artmis goriiniiyor.

Mart’taki yiiksek UFE enflasyonu nedeniyle TUFE enflasyonu Nisan’da %17.5 civarma yiikselebilir. Mart ayinda
tiiketici fiyatlar1 %1.10 seviyesindeki piyasa beklentisine paralel olarak %1.08 yiikseldi. Gegen yilin mart aymda
ayhik enflasyonun %0.57 olmasmin yarattig1 baz etkisiyle 12-aylik enflasyon %15.6’dan %16.2’ye ¢ikt1. Diger
yandan, yurtici iiretici fiyatlar1 Mart’ta 6nceki aya gore %4.1 yiikseldi (12-aylik yurtici UFE enflasyonu: %27.1
%31.2). Kiiresel emtia fiyatlarinda yiikselis ve TL’de deger kaybinin iiretim maliyetlerini artirmasi iireticilerin satis
fiyatlarinda 6nemli bir artigsa neden olmus goriiniiyor. Yurtigi iiretici enflasyonunda artig, gorece giiclii i¢ talep de
dikkate alindiginda Nisan ve sonrasindaki birkac ayda tiiketici fiyatlarina birebir olmasa da yansitilacak goriiniiyor.
Mart'ta yurtigi iiretici fiyatlarinda yiiksek artigin dniimiizdeki aylarda tiiketici fiyatlarma yansiyacak olmasi, hizmet
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

enflasyonunda yiikselis trendi ve fiyatlama davraniglarinda kur kaynakli olasi bozulma TUFE enflasyonunun
yisonunda %14 civarma ytikselebilecegine isaret ediyor.

Tiirkiye ekonomisi 2020’ nin ikinci yarisinda rekor biiylime elde etti. 3. Ceyrekte bir 6nceki ¢eyrege gore %15.9
bliyliyen ekonomik aktivite 4. Ceyrekte %1.7 biiyiidii. Ekonomik aktivite 4. Ceyrekte 2019’un ayni donemine gore
ise %5.9 biyidii. 3. Ceyrek biiyiime verisi ise %6.7’den %6.3’e revize edildi. 2019°da %0.9 biiyliyen Tiirkiye
ekonomisi bdylece 2020°de %1.8 biiyiimiis oldu. Tiirkiye ekonomisi 2020’ nin ikinci yarisinda gegen yilki rekor
kredi biiylimesinin destegiyle %6.1’lik bir biiyiime kaydederek en fazla biiyiiyen gelismekte olan ekonomi oldu.
Fakat yiiksek kredi biiylimesi ve i¢ talebe dayanan bu biiylimenin yan etkileri enflasyon ve cari ac¢ik olarak
kendisini gdsterdi. Ekonomik aktivite Subat itibariyle pozitif reel faizlere ragmen gorece giiclii seyretmeye devam
ediyor. Bununla birlikte gegen yil ikinci geyrekteki oldukga yiiksek kredi etkisinin bu yil olmayacak olmasi
ozellikle ikinci ¢eyrekte rakamsal olarak ekonomik aktivitede dnemli bir yavaslama goriilebilecegine isaret ediyor.
Ana olarak bu nedenle, 2021 i¢in %3.5 seviyesindeki biiylime tahminimizi koruyoruz

TCMB enflasyon riskleri ve kiiresel gelismelerle Mart toplantisinda piyasa beklentisinin {izerinde bir para
politikas1 adim1 att1. Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu (PPK) politika faizini piyasa beklentisine gore yukar1
yonde siirprizle 2 puan artirdi ve %19’a gikardi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin tamamina yakini faizin
1 puan artirilmasini bekliyordu. Ag¢iklamaya gore, kiiresel piyasalardaki ¢alkanti, TCMB’nin beklenti iizerinde faiz
artis1 yapmasinin birinci nedenini olusturuyor. Fed yetkililerinin ¢ogunlugu 2023 sonuna kadar faiz artisi
ongormese de TCMB piyasa beklentisini lizerinde faiz artigtyla temkin diizeyini yiiksek tutuyor. A¢iklamaya gore,
ikinci faktor ise yurtigi talep ve maliyet gelismelerinin enflasyona dair riskleri artirmasi olarak goriiniiyor. Merkez
Bankas1 kredi biiylimesinin bir miktar yiikselig egilimi sergilemesinin i¢ talepte diisiisii yavaslattigmni, ayrica ithalat
maliyetlerinde artisin ise maliyet kanaliyla enflasyondaki iyilesmeyi geciktirdigine igaret ediyor. Merkez Bankas1
Bagkan1 faiz artigindan sonraki giinlerde Cumhurbaskani karariyla degistirilirken TCMB’nin Yeni Baskani para
politikasmi sik1 tutmaya devam edeceklerini ifade ediyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2021 yili igerisinde yapilan yatinmlari

Bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

25 Temmuz 2019 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile Sirket’in 10.000.000 TL kayitli sermaye tavani olup,
Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitli sermaye tavani izni 2019-2023 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsammda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 girket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasmda uygulanmaya baglanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen c¢aligmalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylasilarak goriis ve aksiyonlar alimmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢ denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi ve
sermaye yeterliligi tablolar1 ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmelgcedir.
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Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarmin bagimsiz denetimine tabidir. 31 Mart
2021 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasinda toplam 89.583 TL karsilik ayrilmistir.
Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
Kﬁn!endirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
akim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan baglh oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayh olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iliskisi cercevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alnmasi ya da
alimmasindan kagmilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararm olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasiimadidi, genel kurul kararlarmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekgelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2021 yili
icerisinde  sirket yOnetim organt tarafindan  Yonetim  Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO) .
. Incelemeden Bagimsiz
Dipnot gecmemis denetimden gecmig
referanslar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
VARLIKLAR
Doénen varhklar 44941474 54.971.199
Nakit ve nakit benzerleri 4 40.744.412 46.586.501
Finansal yatirimlar 5 - -
Ticari alacaklar 6 3.636.800 7.839.526
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 14 3.094.313 2.402.918
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 542.487 5.436.608
Diger alacaklar 7 6.936 4.933
- lligkili taraflardan diger alacaklar 14 6.936 4933
Pesin 6denmis giderler 553.326 540.239
- liskili taraflara pegin 6denmis giderler 14 - -
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 553.326 540.239
Diger donen varliklar - -
Duran varhklar 2.132.716 2.272.994
Maddi duran varliklar 8 1.416.752 1.180.542
Maddi olmayan duran varliklar 9 25.662 30.230
Ertelenmis vergi varlig 13 367.652 666.114
Pesin 6denmis giderler 322.650 396.108
Toplam varhklar 47.074.190 57.244.193
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 27.324.268 18.772.976
Ticari borglar 6 522.614 654.821
- llisgkili taraflara ticari borglar 14 108.443 288.876
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 414.171 365.945
Diger borglar 7 22.678.453 13.022.469
- liskili taraflara diger bor¢lar 14 21.357.506 12.242.746
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 1.320.947 779.723
Dénem kari vergi ylikiimliiligi 13 1.176.252 1.734.774
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.261.163 615.103
Kisa vadeli karsiliklar 1.060.195 1.574.097
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 975.612 1.489.514
- Diger kisa vadeli karsiliklar 84.583 84.583
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 625.591 1.171.712
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 516.326 1.009.588
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 109.265 162.124
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.210.053 1.392.600
Uzun vadeli karsiliklar 721.252 726.000
- Calisanlara sa 'lana}}dfaydalam iligkin
uzun vadeli karsiliklar 721.252 726.000
Kiralama islemlerinden uzun vadeli yiikiimHiliikler 488.801 666.600
Ozkaynaklar 18.539.869 37.078.617
Odenmis sermaye 10 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 10 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 10 34.029 (2.534)
- Tanimlanmus fayda planlar: yeniden
olgiim kayiplart 34.029 (2.534)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 7.504.416 5.393.665
-Yasal yedekler 10 7.504.416 5.393.665
Gegmis yillar karlar1 10 3.047.050 2.733.804
Net dénem kar1 2.782.195 23.781.503
Toplam kaynaklar 47.074.190 57.244.193




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-31.03.2021 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
Dipnot gecmemis gecmemis
referanslar 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 11 8.758.552 11.547.334
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (192.552) (150.530)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 8.566.000 11.396.804
Pazarlama giderleri (64.937) (177.695)
Genel yonetim giderleri 12 (5.694.979) (3.943.050)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 8.225 47.114
Esas faaliyet kari 2.814.309 7.323.173
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.928.502 696.535
Yatirim faaliyetlerinden giderler (390.430) (57.816)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 4.352.381 7.961.892
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.570.186) (2.132.049)
- Dénem vergi gideri 13 (1.280.865) (1.908.268)
- Ertelenmis vergi geliri (gideri) 13 (289.321) (223.781)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.782.195 5.829.843
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar 36.563 49.315
- Tanimlanmus fayda planlari yeniden 6lgtim kayiplart 45.704 63.225
- Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgiim kayiplari vergi etkisi (9.141) (13.910)
Diger kapsamh gelir/gider 36.563 49.315
Toplam kapsamh gelir 2.818.758 5.879.158




O0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda
yeniden sinilandirilmayacak
birikmisdiger kapsamh
gelirler veya giderler
Tamimlanmis Kardan
Sermaye fayda planlan ayrilan Gecmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme yeniden 6l¢iim kisitlanmis yillar donem
referanslari sermaye farklan kazanclary/kayiplari yedekler karlar kari Toplam
1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 (39.654) 4.067.458 2.552.749 13.750.008  25.502.740
Transferler 10 - - - 1.326.207 12.423.801 (13.750.008) -
Odenen temettii 10 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
Toplam kapsamli gelir - - 49.315 - - 5.829.843 5.879.158
31 Mart 2020 5.000.000 172179 9.661 5.393.665 2.733.804 5.829.843  19.139.152
1 Ocak 2021 5.000.000 172.179 (2.534) 5.393.665 2.733.804 23.781.503  37.078.617
Transferler 10 - - - 2.110.751 21.670.752 (23.781.503) -
Odenen temettii 10 - - - - (21.357.506) - (21.357.506)
Toplam kapsamli gelir - - 36.563 - - 2.782.195 3.527.260
31 Mart 2021 5.000.000 172.179 34.029 7.504.416 3.047.050 2.782.195  19.248.371




NAKIT AKIS TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
Dipnot gecmemiy gecmemis
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A. Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislar1 5.395.417 7.136.893
Donem kari 2.782.195 5.829.843
Doénem net kari ile mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.658.391 2.258.063
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 105.571 87.427
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 938.295 505.021
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 938.295 505.021
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 13 1.570.186 2.132.049
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (955.561) (466.434)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.346.094) (500.147)
- Faiz gideleri ile ilgili diizeltmeler 390.433 33.713
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklart ile ilgili diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 19.895.863 6.479.477
Finansal yatirimlardaki azalis (artig) - -
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler 4.202.726 1.746.342
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (691.395) (259.415)
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig) 4.894.121 2.005.757
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler 184.835 184.651
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis (2.003) (2.187)
- Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artig)/azalis 186.838 186.838
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) azalis 60.371 (579.184)
Ticari borglardaki artis/(azahs) ile ilgili diizeltmeler (128.566) 569.754
- lliskili taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) (180.433) 10.647
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalis) 51.867 559.107
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 15.576.497 4.557.914
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 15.685.507 4.807.394
- 1liskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (109.010) (249.480)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 24.336.449 14.567.383
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.360.185) (1.789.533)
Vergi iadeleri (6demeleri) (8.466.087) (5.640.957)
Diger nakit ¢ikiglari (9.114.760) -
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar (337.213) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislari (337.213) -
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (11.060.645) 498.478
Odenen temettii (12.242.746) -
Alman faiz 1.182.101 498.478
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) (A+B+C) (6.002.441) 7.635.371
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)/artis (A+B+C+D) (6.002.441) 7.635.371
E. Dionem bas1 nakit ve nakit benzerleri 46.577.226 24.755.954
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 40.574.785 32.391.325
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-31.03.2021 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar agagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31.03.2021 31.12.2020
Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli borglar) 1,64 2,93
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0,61 0,35

MALI ORANLAR

31.03.2021 31.12.2020
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,06 0,45
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0,15 0,64
Hisse Basina Kar 0,56 4,76

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1, hesaplamaya y1llik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2021 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden ortaklara 21.357.506,35 TL kar pay1
dagitimmin 31 Aralik 2021 tarihine kadar yapilmasi1 planlanmigtir

HSBC Portfoy Yonetimi 31 Mart 2021 itibar1 ile 18.539.869 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliks1z kalmamugtir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

e Sirket calisanlarmin bilinglendirilmesidir.

2006 yilmda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas1 alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve riske gore
performanslarm degerlendirilmesi siire¢lerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme cergevesinde yerine getirir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.2021-31.03.2021 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemisgtir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larmni en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, {istiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlar1 igin fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiclii sermaye yapist ve nakde dontistiiriilebilir varliklarmin katkisiyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gbzetmek, ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini artrmak, en cok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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