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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Goriis

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 hesap dénemine
iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorigumuze gore, ydnetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulunun Sirket'in durumu hakkinda yaptidi irdelemeler, tim 6nemli ydnleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarhdir ve gergegdi
yansitmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Semmaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yarGtiimastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari boliminde
ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikkimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimuizun olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 26
Subat 2021 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) 1I-14.1 No’lu “Semmaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig”) gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak agagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniini izleyen ilk Ug ay iginde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akigi ile her yénuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar.
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket’in
gelismesine ve karsilagsmasi muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yiinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel énem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme calismalari,

- Ydénetim kurulu Gyeleri ile Ust dlzey yOneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yoénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gimriuk ve Ticaret Bakanhginin ve ilgili kurumlarin
yaptidi ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.



5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikidmleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu igcinde yer alan finansal bilgiler ile
Yoénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadidi ve gercegdi yansitip yansitmadidi hakkinda gérus
vermek ve bu goriisimuizu igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yuritilmastlr. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y&netim Kurulunun yaptigi
irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadidina ve
gercedi yansitip yansitmadigina dair makul guvence elde etmek Uzere planlanarak yurutilmesini
gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yuritip sonuglandiran sorumlu denetgi Damla Harman'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Damla Harman, SMMM
Sorumlu Denefgi

26 Subat 2021
Istanbul, Tarkiye
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A. GENEL BIiLGILER

Ticaret Unvant: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Mersis No: 0464037070100013 o
Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 336 24 72

Internet adresi: www.hsbcportfoy.com.tr

Kayith olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii
Rapor donemi: 01.01.2020 — 31.12.2020

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almistir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirrm Danismanlig1 Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danismanlign Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (I11-52,1)"ne uyum gergevesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmm kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 May1s 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 15 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunu,
Garanti Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik fonunu, Allianz Yagsam ve Hayat Emeklilik tarafindan
kurulan 7 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global
Investment Fund (GIF)” programi ¢er¢evesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim danigmanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve
yatirim danigmanhgi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortakhk Yapisi
31 Aralik 2020 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 5.000.000 5.000.000 100
TOPLAM 5.000.000 5.000.000 100

Yonetim kurulu

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve dort liye olmak iizere toplam alt1 kisiden
olugmaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyla sirket yonetim kurulu agsagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Stuart Kingsley White Yonetim Kurulu Bagkani 24.01.2020
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Baskan Vekili 27.03.2019
Yerliozan Kiil Yonetim Kurulu Uyesi 13.09.2019
Nilgiin Simsek Ata Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir 27.03.2019
Banu Balkan Billur Yonetim Kurulu Uyesi 27.03.2019
Suat Tokgozlii Yonetim Kurulu Uyesi 10.07.2019

Yonetim Kurulu baskani olarak gérev yapan Taylan Turan 24/01/2020 tarihi itibariyle istifa etmistir. Yerine ayni
tarihte Yonetim Kurulu bagkan1 olarak Stuart Kingsley White atanmuistir.
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI
Nilgiin Simsek Ata Genel Miidiir 28 Y1l
Emin Yigit Onat Grup Bagkani 20 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Ydneticisi 15 Y1l
Is1l Sahin Onat Risk Yonetimi Kidemli Yoneticisi 19 Y1
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 13 Y1l

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla toplam personel sayis1 20 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortas1 saglamakta olup, kidemli ydnetici ve {istii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati kargilig1 726.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 629.096 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar: gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.387.043 TL (31 Aralik 2019: 2.055.446 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELiSTIRME CALISMALARI
Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2020 Yil sonu degerlendirmesi

2020 yili sonunda yatirim fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2019 yil sonuna oranla %3,87°den %2,02 seviyesine
gelmistir. Yatirim fonlar1 biiyiikligiine gore swalamada HSBC, dokuzuncu sirada bulunmaktadir. 2020 yili
sonunda emeklilik fonlar1 pazarmda HSBC'nin pay1 2019 yil sonuna oranla %4,52’den %4,59 seviyesine gelmistir.
Emeklilik fonlar biiytikliigiine gore siralamada ise HSBC, yedinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 2020 Aralik sonu aktif biiyiikliigii 57,2 milyon TL, faaliyet gelirleri 44,7 milyon TL, vergi
oncesi kar1 ise 30,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigi 10.197 milyon TL (31 Aralik 2019: 10.018 milyon TL), 31 Aralik 2020
tarihi itibartyla yatirim fonu ve emeklilik fonu piyasa biyiikliigii 302.184 milyon TL (31 Aralik 2019: 237.475
milyon TL) olmustur.

Sirketin y1l i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Uzun yillar boyunca emeklilik fonlarma verdigimiz stratejik Oncelik ve bu alanda yaptigimiz yatirimlar
dogrultusunda diizenli olarak pazar paymmizi artirmay1 basardik. Ulkeleraras1 degisim gdstermeyen kararli yatirm
felsefemiz, uzun vadede istikrarli getiri performansimiz, uluslararasi standartlarda uyguladigimiz risk yonetimi ve
giicli yonetisim sayesinde Tiirkiye’nin 6nde gelen Emeklilik Sirketleri ile is ortakligi kurduk. Boylece pazardaki
en Oonemli portfoy yonetim sirketlerinden biri olan pozisyonumuzu daha da saglamlastirdik. 2020 sonu itibarryla
HSBC Portfoy yonettigi varlik biiyiikligii ile emeklilik sektoriinde %4.59°luk pazar payma sahiptir. HSBC
Portfoy Tiirkiye fon endiistrisinde aktif olarak yonetilen yatirim fonlarinda %2.02 pazar payma sahiptir. HSBC
Yatirim Fonlart hacmimiz 31 Aralik 2020°de 2.9 Milyar TL’ye ulagmistir.

Ekonomist Dergisinin Ocak 2021 raporunda asagida belirtilen yonettigimiz yatirim ve emeklilik fonlarimiz basarili
performanslari ile 6ne ¢ikmistir;

Garanti Emeklilik Ve Hayat Dig Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatrim Fonu’, 2020 senesinde
%38.4 net getiriyle ‘Kamu Dis Bor¢lanma Araglar1 Fonlarr’ kategorisinde kendi grubunda 2. olmustur.

HSBC Portfoy Degisken Fonu’, %36.9 yillik net getiri ile ‘Agresif-Atak —Dinamik —Biiyiime Degisken
Fonlar’ kategorisinde kendi gurubunda 1. olmustur.

Piyasa degerlendirmesi

Kiiresel parasal ve mali tesvikler ile 2. ¢eyrekteki ertelenmis talebin karsilanmasi ekonomik aktivitede kiiresel
olarak toparlanmanimn 4. Ceyrekte de siirmesini sagladi. Bununla birlikte, salginda ikinci dalga toparlanma hizinin
yavaslamasma neden oldu. Avrupa ve ABD’de kitlesel agilamalarin baslamas1 ve ABD’de kabul edilen 900 milyar
TL biiytikligiindeki mali tesvik paketi ve dncesinde bu gelismelere dair beklentiler kiiresel risk alma istahmni
destekledi. Kiiresel hisse senedi piyasalarinda olumlu seyir bu gelismelerle devam etti. Dolar ise risk alma
istahinda artigla kiiresel gapta deger kaybetti. ABD Merkez Bankasi yilin son g¢eyreginde yeni bir adim atmazken
Avrupa Merkez Bankasi pandemi karsiti varlik alim programinin biyiikliigiini artirdi. Tiirkiye’de klasik para
politikasma Kasim’da doniis yapan Merkez Bankasi Kasim ve Aralik’ta politika faizini toplamda 675 baz puan
artirdi. Atillan bu adimlar TL’yi ve diger yurti¢i piyasalari olumlu etkiledi.

Avrupa Merkez Bankasi varlik alim programi biiyiikliigiini artirrken Fed beklemede kaldi. Avrupa Merkez
Bankas1 Aralik toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Diger yandan
banka, pandemi karsit1 varlik alim programinm biiyiikliigiini 0.5 trilyon dolar artirarak 1.85 trilyon Euro’ya
cikardi. Avrupa Birligi ise 1.8 trilyon Euroluk biitce ile mali tesvik paketini onayladi. Diger yandan, ABD Merkez
Bankas1 Fed faiz oranlarinda beklendigi gibi degisiklik yapmadi. Varlik alim programinin bilyiikligiinde de
degisiklik yapmayan ABD Merkez Bankasi istihdam ve enflasyonda kayda deger gelisme goriilene kadar varlik
alimlarmi siirdiirecegini ifade etti. Fed aylik varlik alimlarmin 120 milyar dolar hizinda siirdiirecegini belirtirken
varlik alim kompozisyonunda degisiklik yapacagina dair bir isaret vermedi.

Tiirkiye ekonomisi yiln 3. Ceyreginde negatif reel faizler ve rekor kredi biiyiimesinin etkisiyle Cin
ekonomisinin iizerinde bir biiylime kaydetti. Ekonomik aktivite 3. Ceyrekte gegen yilin ayni donemine gore %6.7
biiyiidii (piyasa beklentisi: %4.8). Cin ekonomisi 3. Ceyrekte %4.9 biiyiimiistii. Diger yandan, mevsim ve galigma
giinli etkisinden arndrildiginda ekonomik aktivite bir onceki geyrege gore %15.6 artti (2. Ceyrek: %10.8
daralma). Biiylimenin kaynaklarma tiiketim yontemi tarafindan baktigimizda, i¢ talebin %11.3 arttig1 ve yillik
bazdaki %6.7 biiyiimeye 10.7 puan katki yaptig1 goriiliiyor. Kredi biiylimesinde son birkag ayda goriilen
yavaglamanin ekonomik aktiviteye etkisinin asil olarak 2021 ilk yarisinda goriilecegini 6ngdriiyoruz. 3. Ceyrek
bliyiime verisi sonrasinda 2020 i¢in biiyiime tahminimizi %0.8’den %2’ye yiikseltiyoruz. Kredi faizlerinde
yiikseligin etkisiyle 2021 yilinda Tiirkiye ekonomisinin %4 oranmda sinirh bir biiylime gosterecegine dair
tahminimizi koruyoruz.
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Piyasa degerlendirmesi (Devami)

TUFE enflasyonu 2020’yi %14.6 seviyesinde bitirdi. Aralik aymda tiiketici fiyatlar1 %1.25 artt1. Aylik
enflasyon Bloomberg anketine gore ortalama piyasa beklentisi olan %0.9’un tizerinde aciklandi. 12-aylik enflasyon
boylece Kasim’daki %14.1’den %14.6’ya yiikselerek yili tamamladi. Yurtigi iiretici fiyatlar1 enflasyon rakamlar
ise oniimiizdeki aylarda tiiketici fiyatlarma yansimanm devam edecegine isaret eder nitelikte. Uretici fiyatlar:
Aralik’ta &nceki aya gore %2.4 artarken, 12-aylik UFE enflasyonu Kasim’daki %23.1°den %25.1°¢ yiikseldi.
TL’de gegmis deger kaybinin fiyatlar iizerinde devam eden etkileri, fiyatlama davraniglarinda bozulma, ig talepte
gorece giiclii seyrin devam etmesi ve gida enflasyonunun yagis azlig1 nedeniyle yiiksek seyredebilecek olmasi gibi
faktorler 2017°den bu yana ¢ift hanede bulunan enflasyonun 2021°de de ¢ift hanede kalacagma isaret ediyor.
Enflasyonun 1. Ceyrekte %15 civarinda seyrettikten sonra Nisan’da %16’ya yaklasmasmi ve Nisan sonrasmnda
diismeye baslayarak 2021’1 %12’de bitirmesini 6ngdriiyoruz.

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) Kasmm toplantisinda haftalik repo ihale faizini piyasa

beklentisi ve HSBC Portfoy tahminine paralel olarak %10.25’ten %15.00°e yiikseltti. Merkez Bankasi bu
aciklamayla ortalama fonlama maliyetini yiikseltmek i¢in faiz koridoru ve gec likidite penceresi bor¢ verme faizini
kullandig1 klasik olmayan para politikasmdan daha basit ve anlasilir bir yontem olan klasik politikaya doniis yapti.
Kurul, bir hafta vadeli repo faizinin parasal durus igin tek gosterge niteliginde olacagni ifade etti. PPK, atilan
adimin enflasyon goriiniimiinde risklerin ve enflasyon beklentilerinde bozulmanin engellenmesi i¢in yapildigmni
belirtti.
TCMB enflasyon riskine karst parasal sikilastirmaya devam ederek haftalik repo ihale faizini Aralik’ta 2 puan
artirarak %17 ye yiikseltti. Merkez Bankasmin attigim adim ortalama piyasa beklentisi olan 150 baz puanm
tizerinde gerceklesti. PPK enflasyon risklerine dikkat ¢ekerek 2021 yilsonu enflasyon tahminine ulasabilmek
amacityla giiclii bir parasal sikilastirma yaptigini ifade etti. Klasik para politikasmna doniisiin 6ngoriilebilirligi
artirmasi agisindan atilan adimlar: TL i¢in pozitif olarak degerlendiriyoruz.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2020 yili igerisinde yapilan yatinmlari

Bulunmamaktadir.
Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Degisiklik yoktur.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini i¢ine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim ig ve iglemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsammda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir. I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya baslanmaktadir. I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar
sonucunda tespit edilen bulgular 1lgili departmanlar ile paylagilarak gorlis ve aksiyonlar alimmakta ve sonuglara
iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

I¢c denetim faaliyetleri ise Spk ve Grup standartlarma uygun bir sekilde yilda bir kez gerceklestirilmektedir.
Yapilan denetimlerde sirketin is akislari, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi 3. Savunma hatt1 olarak teftis kurulu
tarafindan bagimsiz bir sekilde yerine getirilmektedir. Denetim raporunda tespit edilen bulgular iskolu tarafindan
kapatildiktan sonra, teftis kurulu tarafindan dogrulama yapilarak nihai olarak kapatilir. Ayrica sirket mali yapisi ve
sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmel?tedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

31 Aralik 2020 itibar1 ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

HSBC Portfoy Yonetim A.S.’ne ait 2 adet ise iade davasmda toplam 84584.50 TL karsilik ayrilmistir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Togev Tiivana Okuma Istekli Cocuklar Egitim Vakfina 2701.38 TL bagista bulunulmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler
Sirketin dogrudan baglh oldugu HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayh olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmast
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim iglemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iliskisi cercevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararm olugmasi s6z konusu olmamistir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligr Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasiimadigi, genel kurul kararlarmin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamigsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alman kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallart 2020 yili
icerisinde sirket yonetim organi tarafindan Yonetim Kurulu karari ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM
FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
Dipnot
referanslari 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
VARLIKLAR
Doénen varhklar 54.971.199 30.440.864
Nakit ve nakit benzerleri 4 46.586.501 24.759.920

Finansal yatirimlar 5 -
Ticari alacaklar 6 7.839.526 5.533.856

- Iliskili raraflardan ticari alacaklar 21 2.402.918 2.939.156

- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5.436.608 2.594.700
Diger alacaklar 7 4.933 4.787

- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 4933 4.787
Pesin ddenmis giderler 12 540.239 141.667

- 1liskili taraflara pesin odenmis giderler 21 -

- llisgkili olmayan taraflar pesin odenmis giderler 540.239 141.667
Diger donen varliklar - 634
Duran varhklar 2.272.994 2.172.126
Maddi duran varliklar 8 1.180.542 1.494.179
Maddi olmayan duran varliklar 9 30.230 51.203
Ertelenmis vergi varlig 20 666.114 621.872
Pesin 6denmis giderler 396.108 4.872
Toplam varhklar 57.244.193 32.612.990
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.772.976 5.350.438
Ticari borglar 6 654.821 303.861

- 1liskili taraflara ticari bor¢lar 21 288.876 -

- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 365.945 303.861
Diger borglar 7 13.022.469 631.798
- 1liskili taraflara diger bor¢lar 12.242.746 -

- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 779.723 631.798
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 20 1.734.774 1.407.234
Kiralama islemlerinden kisa vadeli yiikiimliiliikler 615.103 258.264
Kisa vadeli karsiliklar 1.574.097 2.023.869

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin

kisa vadeli karsiliklar 11 1.489.514 1.862.337

- Diger kisa vadeli karsiliklar 84.583 161.532
Diger kisa vadeli ytlikiimliiliikler 12 1.171.712 725.412

- 1liskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21 1.009.588 607.765

- llisgkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 162.124 117.647
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.392.600 1.759.812
Uzun vadeli karsiliklar 11 726.000 629.096

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin

Uzun vadeli karsiliklar 726.000 629.096
Kiralama iglemlerinden uzun vadeli yiikiimliilikkler 666.600 1.130.716
Ozkaynaklar 37.078.617 25.502.740
Odenmis sermaye 13 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltme farklari 13 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli giderler 13 (2.534) (39.654)

- Tanimlanmis fayda planlar

yeniden olgiim kayiplar (2.534) (39.654)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 5.393.665 4.067.458

- Yasal yedekler 5.393.665 4.067.458
Gegmis yillar karlar 13 2.733.804 2.552.749
Net donem kari 23.781.503 13.750.008
Toplam kaynaklar 57.244.193 32.612.990
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01.01.2020-31.12.2020 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 45.368.722 29.304.390
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 14 (645.613) (224.019)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 44.723.109 29.080.371
Pazarlama giderleri 15 (354.594) (157.382)
Genel yonetim giderleri 15 (16.590.152) (14.410.218)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 90.503 58.021
Esas faaliyet kar 27.868.866 14.570.792
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 2.994.280 3.336.492
Yatirim faaliyetlerinden giderler 18 (133.710) (179.012)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 30.729.436 17.728.272
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (6.947.933) (3.978.264)

- Dénem vergi gideri 20 (7.001.455) (4.159.319)

- Ertelenmis vergi geliri 20 53.522 181.055
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 23.781.503 13.750.008
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 37.120 53.509
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

Olctim kazanglar1/ (kayiplar1) 11 46.400 68.601
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden

Olgtim (kazanglari) / kayiplari, vergi etkisi (9.280) (15.092)
Diger kapsamh gelir / (gider) 37.120 53.509
Toplam kapsamh gelir 23.818.623 13.803.517




O0ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veva giderler

Tammlanmis Kardan
Sermaye fayda planlarn ayrilan Gegmis Net
Dipnot Odenmis diizeltme yeniden 6l¢iim kisitlanmis yullar donem

referanslari sermaye farklar kayiplari yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2019 5.000.000 172.179 (93.163) 2.800.001 2.308.004 9.706.097  19.893.118

Transferler - - - 1.267.457 8.438.640 (9.706.097) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 53.509 - - 13.750.008  13.803.517
- Donem kar - - - - - 13.750.008  13.750.008
- Diger kapsamli gelir - - 53.509 - - - 53.509

Sermaye artirmmi 13 - - - - - - -
Kar paylari 13 - - - - (8.193.895) - (8.193.895)
31 Arahk 2019 13 5.000.000 172.179 (39.654) 4.067.458 2.552.749 13.750.008  25.502.740
1 Ocak 2020 5.000.000 172.179 (39.654) 4.067.458 2.552.749 13.750.008  25.502.740

Transferler - - - 1.326.207 12.423.801 (13.750.008) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 37.120 - - 23.781.503  23.818.623
- Donem kari - - - - - 23.781.503  23.781.503
- Diger kapsamli gelir - - 37.120 - - - 37.120

Sermaye artirimi 13 - - - - - - -
Kar Dagitim1 13 - - - - (12.242.746) - (12.242.746)
31 Arahk 2020 13 5.000.000 172.179 (2.534) 5.393.665 2.733.804 23.781.503  37.078.617




NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 19.551.117 15.802.408
Dénem kari 23.781.503 13.750.008
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 6.603.252 3.439.525
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 341.299 401.330
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.462.464 1.936.952

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.539.413 1.961.119

- Dava karsiliklart ile ilgili diizeltmeler (76.949) (24.167)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 20 6.947.933 3.978.264
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.182.649) (2.877.021)

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (2.316.359) (3.056.033)

- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 133.710 179.012
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklart ile ilgili diizeltmeler 34.205 -
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler - -

- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kazanglart ile ilgili diizeltmeler - -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.367.578 3.536.119
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis - 4.891.600
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (2.305.670) (1.411.114)

- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 536.238 (2.070.935)

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artis) / azalig (2.841.908) 659.821
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 187.326 (321.998)

- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis 488 (1.395)

- Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis 186.838 (320.603)
Pegin 6denmis giderlerdeki azalig / (artig) (789.808) (20.336)
Ticari borglardaki (azalis) / artis ile ilgili diizeltmeler 350.960 (170.434)

- Iliskili taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis 288.876 (230.879)

- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢glardaki artis / (azalis) 62.084 60.445
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azals) ile ilgili diizeltmeler 189.614 558.401

- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis | (azalis) 617.438 550.572

- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) (427.824) 7.829
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 28.017.177 20.725.652
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (1.792.145) (1.311.680)
Vergi 6demeleri (6.673.915) (3.611.564)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (6.689) (58.870)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan

kaynaklanan nakit ¢ikislar (6.689) (58.870)

- Maddi duran varliklarin alimindan Kaynaklanan nakit ¢iaslar: - 8 (6.689) (3.870)

- Maddi olmayan duran varliklarm alimmmdan

kaynaklanan nakit ¢ikislart 9 - (55.000)
C.Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari 2.311.049 (5.134.337)
Odenen temettii 21 - (8.193.895)
Alinan faiz 2.311.049 3.059.558
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs) / artis (A+B+C) 21.855.477 10.609.201
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi (34.205) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs) / artis (A+B+C+D) 21.821.272 10.609.201
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 24.755.954 14.146.753
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 46.577.226 24.755.954
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KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iliskin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR

31.12.2020 31.12.2019

Cari Oran (donen varhiklar/kisa vadeli borglar) 2,93 5,69
Toplam Borc¢lar/Aktif Toplami 0,35 0,22
MALI ORANLAR
31.12.2020 31.12.2019
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0,45 0,57
Net Donem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar(*) 0,64 0,74
Hisse Bagina Kar 4,76 2,75

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

18 Eyliil 2020 tarih ve 31248 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2948 sayili Cumhurbagkani Karari geregince,
6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun gecici 13. maddesinde belirtilen kar dagitim kisitlamasina iliskin siire
uzatilmis olup, Sirket 2020 yili i¢cinde kar dagitim1 yapamamistir. Bu sebeple, 30 Mart 2020 tarihinde yapilan
Genel Kurulda alman kar dagitilmas1 yoniindeki kararm, anilan kisitlamanm sona ermesinden sonra yiiriirliikte
olacak yasal diizenlemeler degerlendirilerek yerine getirilmesi s6z konusu olabileceginden 2020 yilinda yapilmasi
gereken kar dagitimmin 2021 yilina ertelenmesine karar verilmistir. HSBC Portfoy Yonetimi 31 Aralik 2020 itibar1
ile 37.078.617 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi karsiliksiz kalmamigtr.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve BIST mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagmmsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklagimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinm bilinglendirilmesidir.

2006 yilnda kurulan HSBC Portféy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas1 alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢timii ve riske gore
performanslarm degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir'iin ve iig
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir.
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G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarma oncelik veren giiglii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bi¢cimde kargilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagma, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak i¢in yenilik¢i ¢caligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlar1 igin fark yaratan teknolojileri uygulamada oncii olmak,

= Giiclii sermaye yapis1 ve nakde dondiistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,

= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gozetmek, calisanlarmm bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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