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KISACA HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket sermayesinin %99.99’u HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin
kurulus tarihindeki 6denmis sermayesi 1 Milyon YTL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde
Sermaye Piyasast Kurulu’ndan “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi”’ni , 14
Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Danigsmanligi Yetki Belgesi”’ni almistir. Portfoy
Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, ilke ve
kurallar ¢er¢evesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri vekil sifatiyla yonetmek ve

Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatta miisaade edilen isleri yapmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 18 Ekim 2004 tarihinde HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu 7 adet yatirim fonunu ydnetmeye
baslamistir. 2 Haziran 2005 tarihinde HSBC Yatirim Sirius B tipi Degisken fon SPK
tarafindan kayda alinmis ve 14 Haziran 2005 tarihinde bu fonun satigina baslanmistir.
3 Mayis 2005 tarihinde kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan Gelir Amachh Kamu
Bor¢lanma Araglart Beyaz ve Gelir Amagli Karma Borglanma Araglart fonlarinin
yOnetimine baglanmaistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S., 2006 yilina HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu sekiz adet yatirim fonunu ve kurucusu Anadolu
Hayat Emeklilik olan 2 adet emeklilik fonunu yoneterek baglamistir.

SPK dan alinan 05 Nisan 2006 tarihli onayla HSBC Yatirnrm Menkul Degerler A.S. A
Tipi Hisse Fonu, HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu'na
doniistiiriilmiistiir. 3 Temmuz 2006 tarihinde ise HSBC Bank A.S. Biiylime Amaglt A
Tipi Hisse Senedi Fonu SPK tarafindan kayda alinmistir. 01 Agustos 2006 tarihinde bu
fonun satigina baglanmis ve bdylece yonetilen fon sayisi 11°e ytlikselmistir.

Ayrica HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin yonetimini yaptig1 Anadolu Hayat Emeklilik
A.S. nin kurucusu oldugu Gelir Amaclhh Karma Bor¢lanma Araglart Emelilik Yatirim
Fonu'nun tinvan1 SPK’dan almman 21 Haziran 2006 tarihli onayla Anadolu Hayat
Emeklilik Biiyiime Amacli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirnrm Fonu olarak
degistirilmis ve 01 Eyliil 2006 tarihi itibariyle uygulamaya alinmstir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31/12/2006 tarihi itibariyle yatirim fonlar1 pazar payi
%4.28 (2005 Yili %6.73) olup banka ve aract kurumlar arasinda yatirnm fonu
biiytlikliikleri siralamasinda 8. siradadir (2004 Yili 6.). Sirketin 31/12/2006 tarihi
itibariyle yonetimindeki B tipi yatinnm fonu biiyiikligi 901,334 Bin YTL (2005 Yili
1,918,000 Bin YTL), A tipi yatirim fonu biiytikliigii 34,127 Bin YTL olmustur (2005 Y1l
53,051 Bin YTL). 31/12/2006 tarihi itibariyle B tipi yatirim fonu piyasa biyiikliigi
21,127,580 Bin YTL (2005 Yili 28,346,938 Bin YTL), A tipi yatinm fonu piyasa
biyiikligi 736,171 Bin YTL (2005 Yili 930,997 Bin YTL) olmustur. 2006 yilinda
toplam yatirnm fonu piyasa biiylikliigii 2005 yilina gore ylizde 25 oraninda azalirken
Sirketin pazar pay1 yiizde 36 oraninda azalmistir.



Yonetilen Yatirim Fonlarimin Unvanlart:

HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fonu

HSBC Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu

HSBC Bank A.S. Biiyiime Amagli A Tipi Hisse Senedi Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu

HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Sirius B Tipi Degisken Fonu
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amaghh Kamu Borglanma Araglar1t Beyaz EYF
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amacli Hisse Senedi Beyaz EYF

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri:
e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
e Yatirim Danigmanhig: Yetki Belgesi

YONETIM KURULU

31/12/2006 itibariyle sirket yonetim kurulu asagidaki gibi olup, Sirketin 29/03/2006
tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda atanan yonetim kurulu tiyeleri asagida
verilmistir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Piraye Antika Yonetim Kurulu Bagkani 29/03/2006
Ahmet Dervis Erelgin Yo6netim Kurulu Baskan Vekili ~ 29/03/2006
Mehmet Oktem Kalaycioglu Yénetim Kurulu Uyesi 29/03/2006
Mehmet Hakan Erdem Yonetim Kurulu Uyesi 29/03/2006
Hiiseyin Ozkaya Yénetim Kurulu Uyesi 29/03/2006
Necdet Murat Sarsel Yonetim Kurulu Uyesi 29/03/2006

DENETLEME KURULU

29/03/2005 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da iki yil siire ile onaylanan sirket
denetcisi Giilden Akdemir’in 31/10/2006 tarihinde gérevden ayrilmasi nedeniyle, denetci
atanmasi iliskin bagvuruda bulunulmus ve 31.01.2007 tarihinde T.C.istanbul 10. Asliye
Ticaret Mahkemesi’nde yapilan durugma sonucunda, ilk Genel Kurul Toplantisi’na kadar
Neslihan Erkazanci T.T.K. nun 351. maddesine gore siket Denetciligine atanmustir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI

Neslihan Erkazanci Denetci 31.01.2007
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HSBC PORTFOY YONETIMI UST YONETIMi

31/12/2006 tarihi itibariyle sirket list yonetimi asagidaki gibidir.

MESLEKI
ADI SOYADI GOREVIi TECRUBESI
AHMET DERVIS ERELCIN GENEL MUDUR 17 Y1l
NAMIK AKSEL GRUP BASKANI — FON YONETIMI 13 Y1l
CENK ORCAN MUDUR - ARASTIRMA 11 Y1l
YILMAZ TURGUT MUDUR - FON YONETIMI 9 Y1l
MEHMET GUNDUZ MUDUR - FON YONETIMI 9 Y1l

INSAN KAYNAKLARI POLITIKALARI

2006 yil1 igerisinde Sirkete 3 kisi alinmais, bir kisi de ayrilmistir. Yilsonu itibariyle toplam
personel sayist 18 olup, yillik ortalamasi 17 kisidir (2005 Y1li ortalamasi 16 kisi) .

Sirket tiim personele servis, yemek ve saglik 6zel sigortas1 saglamakta olup, miidiir ve
iistli pozisyonlara arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31/12/2006 tarihi itibariyle kidem tazminat: yiikiimliligi 108,630 YTL dir
(2005 Y11 72,720 YTL).

ESAS SOZLESME TADILATI

2006 Y1l igerisinde Sirket Ana S6zlesmesinde yapilmis herhangi bir degisiklik yoktur.

SERMAYE YAPISI

31/12/2006 tarihi itibariyle Sirket sermaye yapisi asagidaki gibidir. Donem i¢inde yapilan
sermaye artirimi yoktur.

Tertip Adet Tutar (YTL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ahmet Dervis Erel¢in B 1 1.00 0.0001
Mehmet Hakan Erdem B 1 1.00  0.0001
Necdet Murat Sarsel B 1 1.00 0.0001
Hiiseyin Ozkaya B 1 1.00  0.0001
Mehmet Oktem Kalaycioglu B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00

9 Mart 2006 tarih ve 2 No’lu yonetim kurulu karar1 ile Ayhan Kalaylioglu’na ait 1 adet
B Grubu Hisse Senedi, Necdet Murat Sarsel’e devredilmistir.
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FINANSAL GOSTERGELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S., 31/12/2006 tarihli, SPK Seri: XI No:25 tebligine gore

hazirlanmis olan bagimsiz denetimden ge¢cmis, ayrintili bilango hesaplart :

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)

Mliskili Taraflardan Alacaklar (net)

Diger Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Donen Varliklar
Doénen Varhklar Toplami

Ticari Alacaklar (net)

Mliskili Taraflardan Alacaklar (net)

Diger Alacaklar (net)

Finansal Varliklar (net)

Maddi Varliklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklar
Diger Duran Varliklar

Duran Varhklar Toplam

TOPLAM VARLIKLAR

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
6,991,684 8,107,714
7,461,540 6,281,650

805,857 1,890,895
35,754 18,317
15,294,835 16,298,576
522 655
40,424 32,768
159,694 206,545
200,640 239,968
15,495,475 16,538,544




FINANSAL GOSTERGELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S., 31/12/2006 tarihli, SPK Seri: XI No:25 tebligine gore

hazirlanmis olan bagimsiz denetimden ge¢mis, ayrintili bilango hesaplari:
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2006

31 Arahk 2005

Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)

Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net)

Ticari Borglar (net)

Mliskili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Borg Karsiliklari

Ertelenen Vergi Yukiimliligi

Diger Yiikimliiliikler (net)

11,747
2,360

1,183,948

102,729

11,515

2,146,620

143,486

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikiimliilikler (net)

Ticari Borglar (net)

Mliskili Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar

Borg Karsiliklari

Ertelenen Vergi Yukiumliliigi

Diger Yiikiimliiliikler (net)

1,300,784

115,468

2,301,621

Uzun Vadeli Yikiimliiliikleri

OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Hisse Senetleri ihrag¢ Primleri
Hisse Senedi Iptal Karlart
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Statii Yedekleri
Olaganiistii Yedekler
Ozel Yedekler
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglar
Yabanci Para Cevrim Farklar
Gegmis Yillar Karlari
Net Donem Kari

115,468

1,000,000

176,538

176,538
2,687,525
1,305,561

1,381,964

302,438
9,912,722

1,000,000

176,538

176,538
1,098,240
56,396

1,041,844

93,660
11,798,114

Toplam Sermaye ve Yedekler

14,079,223

14,166,552

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

15,495,475

16,538,544

-7-



FINANSAL GOSTERGELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S., 31/12/2006 donemine ait, SPK Seri: XI No:25 tebligine
gore hazirlanmis olan bagimsiz denetimden ge¢mis, gelir tablosu:
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

31 Arahk 31 Arahk
2006 2005

Esas Faaliyet Gelirleri

Satis Gelirleri (net) 894,800 -
Satiglarin Maliyeti (-) (894,800) -
Hizmet Gelirleri (net) 14,517,274 19,703,387
Briit Esas Faaliyet Kan 14,517,274 19,703,387
Faaliyet Giderleri (-) (4,139,794) (4,201,874)
Net Esas Faaliyet Kari 10,377,480 15,501,513
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 2,116,410 1,363,772
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (12,968) (3,904)
Finansman Giderleri (-) - -
Faaliyet Karn 12,480,922 16,861,381
Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarar) - -
Vergi Oncesi Kar 12,480,922 16,861,381
Vergi Gideri (2,568,200) (5,063,267)
Net Déonem Kar1 9,912,722 11,798,114
Hisse Basina Kazang 9.9127 11.7981

15 Kasimm 2003 tarihli Seri XI No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig”, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem mali tablolardan gegerli olmak
tizere yayimi tarihinde yiiriirliige girmis olup, ilgili Teblig’in 726 nolu maddesi uyarinca dileyen
isletmeler 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden
baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulayabileceklerdir. Sirket 31 Mart 2005 tarihinde sona
eren Ui¢ aylik ara hesap doneminden itibaren kamuya bu Teblig c¢ercevesinde diizenlenmis mali
tablolarii sunmaya baslamistir.

FINANSAL RASYOLAR

Gosterge 2006 2005
Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 11.76 7.08
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler %91 % 86



OZET SERMAYE YETERLILIiGIi TABLOLARI

31 Aralik 2006 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis Sermaye Yeterliligi Tablolari :

SERMAYE YETERLILIGIi TABANI HESAPLAMA TABLOSU

BAGIMSIZ DENETGI

NO KALEM TARAFINDAN
HESAPLANAN (YTL)
1/0ZSERMAYE 14,079,223
2|/INDIRIMLER (Tebligin 4 iincii maddesi uyarinca) 236,744
Maddi Duran Varliklar (md. 4/a-1) 522
Maddi Olmayan Duran Varliklar (md. 4/a-2) 40,424
Finansal Duran Varliklar (md. 4/a-3) 0
Diger Duran Varliklar (md. 4/a-4) 159,694
lliskili Kisi ve Kurumlardan Alacaklar (md. 4/b) 36,104
3|SERMAYE YETERLILIGI TABANI 13,842,479
4|RISK KARSILIGI 509,118
Pozisyon Riski 161,742
Karsi Taraf Riski 347,376
Doéviz Kuru Riski 0
Yogunlasma Riski 0
5/SON UC AYLIK FAALIYET GIDERLERI 1,244,069
6{TOPLAM BORCLAR 1,413,892
7|\GEREKLI ASGARI OZSERMAYE 845,000
8/SERMAYE YETERLILIGI TABANI (veya ACIGI) 12,598,410
9|ASGARI OZSERMAYE FAZLASI (veya ACIGI) 13,234,223
10TOPLAM BORGCLAR/SERMAYE YETERLILIGI TABANI 0.10
11/ODENMIS SERMAYE 1,000,000
12|GEREKLi ASGARi BDENMIS SERMAYE 211,250
13|ODENMIS SERMAYE FAZLASI (veya ACIGI) 788,750




LIKIDITE YUKUMLULUGU HESAPLAMA TABLOSU

BAGIMSIZ DENETGI
TARAFINDAN HESAPLANAN

Kalemler Net Tutar (YTL)
ADONEN VARLIKLAR 14,305,062
1|Hazir Degerler 6,991,684
2|Sermaye Piyasasi Araclari 7,277,624
3|Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 35,754
4|Stoklar 0
B|KISA VADELI BORCLAR 1,298,424
1|Finansal Borclar 0
2|Ticari Borclar 11,747
3|Diger Kisa Vadeli Borclar 1,286,677
CIDONEN VARLIKLAR / KISA VADELI BORCLAR (A /B) 11.02

-10 -




