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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

HSBC Portféy Ytnetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iligkin Rapor

HSBC Portfty Ybnetimi Anonim Sirketi’nin {(“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu
ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimi Finansal Tablolara fliskin Sorumiulugu

Sirket ybnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercefie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saplamak igin gerekli g8rdiigi i¢ kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumiuiugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérilg
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bafimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yiiriititlmilstiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk sailanmasi ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanhishk igerip icermedigine dair makul gilvence elde etmek iizere planlanarak
yilrtitiilmesini gerektimektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “Snemli yanlisltk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin
mesleki muhakemesine dayanir Bafumsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolli defierlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontrolilniin
etkinliine iligkin bir gbriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biltiin olarak finansal tablolarn
sunumunun de@erlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorilgiimiiziin olusturulmas
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

Gortiy
Gorilsiimilze gbre finansal tablolar, HSBC Portfty Yonetimi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansimi ve

nakit akiglarini, Tarkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim énemli yonlerivle gergege uygun
bir bicimde sunmaktadir.

Akjs Bafimsiz Denatim ve Serbast Muhasebeci Mali Misavirlik AS.,
& Turkish corporation and a member firm of tha KPMG network of independent
mamber lirms affiliated with KPMG [niernationat Cooperativa, 8 Swiss antity



Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Hiskin Rapor

TTK’nin 402’nei maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’'nin 402°nci maddesinin  dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

27 Subat 2015
istanbul, Tiirkiye
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 22.247.186 16.944.678
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.836.847 4.051.663
Finansal Yatirimlar 5 12.125.205 11.342.603
Ticari Alacaklar 6 2.125.364 1.401.603
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21 1.554.363 647.157
-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 571.001 754.446
Diger Alacaklar 7 1.482 9.663
-lliskili taraflardan diger alacaklar 21 1.482 1.196
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 - 8.467
Pesin Odenmis Giderler 11 158.016 139.146
Diger Donen Varliklar 272 -
DURAN VARLIKLAR 718.169 706.845
Diger alacaklar 7 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 515.288 513.443
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 515.288 513.443
Pesin Odenmis Giderler 11 218 538
Ertelenmis Vergi Varlig 19 202.513 192.714
TOPLAM VARLIKLAR 22.965.355 17.651.523
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.225.877 1.797.032
Ticari borglar 6 217.944 190.723
-[liskili taraflara ticari bor¢lar 75.265 65.279
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 142.679 125.444
Diger Borglar 7 243.289 214.595
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 243.289 214.595
Donem kar1 vergi yikimliligi 19 494.959 136.293
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 342.396 361.224
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 927.289 894.197
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 927.289 894.197
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 85.276 69.375
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 85.276 69.375
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 85.276 69.375
OZKAYNAKLAR 20.654.202 15.785.116
Odenmis Sermaye 12 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklari 12 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 7.139.991 6.636.158
Gegmis yillar karlar 12 2.890.123 2.770.184
Net donem kari 9.451.909 5.206.595
TOPLAM KAYNAKLAR 22.965.355 17.651.523

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR ve

DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 18.320.310 14.712.225
BRUT KAR 18.320.310 14.712.225
Pazarlama giderleri 15 (2.090) (2.027)
Genel yonetim giderleri 15 (7.925.173) (8.713.329)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 15 (57.406) (126.409)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 125.752 229.699
ESAS FAALIYET KARI 10.461.393 6.100.159
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 17 2.014.143 857.131
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 18 (776.431) (571.340)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 11.699.105 6.385.950
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) / Geliri
Donem Vergi Gideri 19 (2.257.413) (1.200.232)
Ertelenmis Vergi Geliri 19 10.217 20.877
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 9.451.909 5.206.595
DONEM KARI 9.451.909 5.206.595
DiGER KAPSAMLI GELIiR
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir
Tanmimlanmus fayda planlar: yeniden ol¢iim
kazancglart 2.092 41.190
Diger kapsamli gelire iliskin ertelenmis ver
gideri (418) (8.238)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 9.453.583 5.239.547

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

| Birikmis Karlar
Sermaye Kardan ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanms yillar Donem
Dipnot sermaye Farklan yedekler karlari kar1  Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518  2.547.464 4.360.813 14.341.974
Transferler 12 - - 374.640 3.986.173  (4.360.813) -
Toplam kapsamli gelir - - - 32.952 5.206.595  5.239.547
Odenen Temettii 12 - - - (3.796.405) - (3.796.405)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158  2.770.184 5.206.595 15.785.116
| Birikmis Karlar |
Sermaye Kardan ayrilan Gecmis Net
Odenmis Diizeltme kisitlanmig yillar Donem
Dipnot sermaye Farklari yedekler karlar kar1  Toplam
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184 5.206.595 15.785.116
Transferler 12 - - 503.833  4.702.762  (5.206.595) -
Toplam kapsamli gelir - - - 1.674 9.451.909 9.453.583
Odenen Temettii 12 - - - (4.584.497) - (4.584.497)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991  2.890.123 9.451.909 20.654.202

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE

SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Dipnot 2014 2013
A. Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar
Donem kart 9.451.909 5.206.595
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 15 3.680 86
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 814.182 469.760
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 2.247.196 1.179.355
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 17 (1.950.982) (795.608)
Odenen Temettii 12 (4.584.497) (3.796.405)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 1.228.878 247.239
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 7.210.366 2.511.022
Ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (724.047) 1.343.551
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 8.467 (6.063)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 92.500 112.464
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler (36.585) (5.987)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar1 6.550.701 3.954.987
Vergi 6demeleri (2.125.068) (1.316.584)
Diger nakit girisleri / (¢ikislari) (634.407) (580.229)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (cikisi) 3.791.226 2.058.174
B. Yatirnm Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (1.366.787) (5.313.086)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislar 8 (5.525) (513.443)
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarinin
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikiglari/girisleri (1.361.262) (4.799.643)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari 1.359.568 795.608
Alnan faiz 17 1.359.568 795.608
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azahs) 3.784.007 (2.459.304)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.050.756 6.510.060
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 7.834.763 4.050.756

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasas1t Kurulu (“SPK”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danismanlig1 Yetki Belgesi” almistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) mevzuati hiikiimler
cercevesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar,
bireyler ve vakiflar igin “Ozel Portfdy Yonetimi”(“OPY”) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %2100’{t HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir (Dipnot 13).
Sirket Tiirkiye’de kayitl olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 9 Esentepe-Sisli, Istanbul
Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 19 (31 Aralik 2013: 19)’dur.
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS'ye uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayillt Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" ("Teblig") hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi ("UMS/TMS 29") uygulanmamustir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardi ("TMS
29") uygulanmamigtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, Yonetim Kurulu
tarafindan 27 Subat 2015 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul
ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS'ye uygunluk beyam (devami)

212

2.1.3

2.2

2.3

2.4

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar
icin 6denen tutar esas alinmaktadir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmal bilgiler

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara

iliskin olarak aciklama yapilmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Sirket muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yoOnelik olarak uygulanir. Sirket'in cari donem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen Onemli bir muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir.

+  Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha dnceki
versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger
kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak {izere finansal
araclarin smiflandirilmasi ve Olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar1 igermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda TMS
39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi ile ilgili
uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5
(@)

(b)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis ve faiz gelirleri

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Miisterilerden alinan faiz gelirleri "Esas faaliyetlerden faiz gelirleri" icinde, banka
mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri ise "Yatirim faaliyetlerinden gelirler" igerisinde
raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Sirket'in kendi
adina yaptig1 alim/satim emrinin verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir,

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

-Performans komisyon gelirleri: Performans iicreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen portfoy
yonetimi miisterilerinden; s6zlesme {izerinde belirlenmis oranlar dahilinde, benchmark
(karsilastirma Olgiitii) oranlan {izerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden
olugmaktadir. Performans ticreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi sonunda
tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.

Diger
Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak

kaydetmektedir. Faiz giderleri, kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasmna gore
muhasebelestirilmektedir. Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger distikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Amortisman

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen ekonomik Omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen ekonomik Omiir, kalinti
deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

(©

(d)

(€)

Doseme ve demirbaslar Syl
Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar Syl
Ozel maliyetler Syl

Ozel maliyetler igin, dogrusal amortisman yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya sdz
konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani lizerinden amortisman ayrilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustuk¢a donem kar/zararinda muhasebelestirilir.Maddi duran varliklarin elden
cikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip
satig hasilati ile varligin kayitli degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde ilgili kar
veya zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibariyla enflasyon etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve
birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
ekonomik Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen
ekonomik Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini
tespit etmek amactyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarmi icermektedir. Satin
alman bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen slirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik
omiirlerine gore (3-5 yil) itfa edilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadigi agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga
ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikligi kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diistikligii kaybi, o varligin geri kazamilabilir
tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya
cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha o6nce deger diisiikliigli ayrilan tutar
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

Borg¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar/zarara kaydedilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5
(®

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 iizerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar",

"vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar", "satilmaya hazir finansal varliklar" ve "krediler ve
alacaklar" olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev tiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket'in raporlama donemi sonu itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig:
bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, tlirev olmayan, satilmaya hazir olarak tamimlanmis veya
yukarida agiklanan siniflandirmalara girmeyen finansal varliklardir. Satilmaya hazir finansal
varliklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin
eklenmesiyle muhasebelestirilir.

Ik kayda almmalarim takiben satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle
Olciiliir. Deger diisiikliigi hari¢ gercege uygun degerindeki degisimler diger kapsamli gelirde
kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda "Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
kayip / kazanglar1" kaleminde gosterilir. Finansal ara¢ kayitlardan ¢ikarildiginda, 6zkaynaklar
altinda birikmis kazang ya da kayiplar, kar veya zarara yeniden siniflandirilir.
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2.5

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler ("repo") finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler ("ters repo"), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti lizerinden deger diistikliigl diisiilerek gosterilir. Sirket miisterilerine hisse senedi
alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigiine ugradiklarina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu
olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigi
zarari olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diistikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile kayith
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayitli degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler donem kar/zararinda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve
azalis deger diisliklligii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda
iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergcege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.5

(9)

(h)

(i)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket'in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal
bir yiikiimliiliiglin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in
tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali

finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibartyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

Yabanci para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar
ve borglar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL'ye g¢evrilmektedir. Bu
islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem kar/zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun
degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege
uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL'ye ¢evrilmektedir.

Pay basina kazang

TMS 33 " Pay Basina Kazang" standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem goérmediginden
finansal tablolarda pay basina kazang/zarar hesaplanmamaistir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya g¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama donemi sonu itibariyla soz
konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama
doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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(k)

0

(m)

(n)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Finansal kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, raporlama durum tablosunda, kira sézlesmesinin
baslangicindaki minimum kira 6demelerinin raporlama doénemi sonu itibartyla indirgenmis degeri
ile finansal kiralamaya konu malin gercege uygun degerinden diisiik olanindan birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diigiilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan kar veya zarar tablosunda yansitilir.

Operasyonel kiralama
Operasyonel kiralama iglemleri olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Iliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tamimlanirlar. Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de
dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

"Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi" ("TMS
37") uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast
ve s0z konusu yikiimliliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar  gerceklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket'in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet bdliimlerine gore raporlama yapilmamastir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama
donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikiimliliiglini ve ge¢mis
yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu
durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

silinir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gecerli olan kanunlara dayanarak, gecici
farklarin ortadan kalkacagi ileriki donemlerde gegerli olmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama dénemi sonu itibariyla gézden gegcirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide azaltilir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Caliganlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati Kkarsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulufu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket galisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda
hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii degerini yansitmaktadir. Finansal durum tablosunda
yer alan kidem tazminati yiikiimliiliigl, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelire yansitilmigtir
(Dipnot 11)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigcimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket'in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlari gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandig1 ve
elde ettigi nakit akimlarim1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Yatirima yonlendirilmemis Tiirk Lirasi cinsinden miisteri varliklari ile Sirket adina acilmig vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklari nakit akiglar1 tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzerleri toplami dahil edilmemistir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (""VIOP") Islemleri

VIOP'da islem yapmak icin verilen nakit teminatlar diger alacak olarak siniflandirilmaktadir.
Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden
gelirler/giderlere kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin nemalandirmasi
sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Tiim paylar, ¢ikarilmig sermaye olarak gosterilir. Hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siiflandirilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin etkileyen kararlar, tahminler ve
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
25  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

varsayimlar yapmasint gerektirmektedir. Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigit dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica
notlar agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar
Karsiliklar, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalar

Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de portfdy yonetimi hizmetleri sundugundan, boliimlere gore raporlamayi
gerektirecek bir faaliyet alan1 veya cografi bolge bulunmamaktadir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Bankalar

- Vadeli mevduat 7.836.387 4.049.417
- Vadesiz mevduat 460 2.246
Toplam 7.836.847 4.051.663

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 7.836.387 TL’si iligkili taraf olan HSBC Bank
AS, 460 TL’si Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla bankalardaki mevduatlarin 4.049.417 TL’si iligkili taraf olan HSBC Bank AS, 2.246 TL’si
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde bulunmaktadir).

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 9,71 2 Ocak 2015 7.836.387
Toplam 7.836.387
31 Aralik 2013 Faiz orami (%) Vade Tutar
TL 8,18 2 Ocak 2014 4.049.417
Toplam 4.049.417

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablosunda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam:)

31 Arahik 2014 31 Arahik 2013
Nakit ve nakit benzerleri 7.836.847 4.051.663
Faiz tahakkuklar (2.084) (907)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 7.834.763 4.050.756
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli finansal yatirnmlar
Alim satim amagh finansal varliklar 12.125.205 11.342.603
Toplam 12.125.205 11.342.603

Finansal varliklarin 257.640 TL degerindeki devlet tahvili (31 Aralik 2013: 361.964 TL), Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji olarak tutulmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin

nominal degeri 250.000 TL (31 Aralik 2013: 250.000 TL)’dir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin yillik ortalama faiz oranlari %8,00 ve %8,64

arasindadir (31 Aralik 2013: %8,03 ve %9,67 arasindadir).

Sirket’in finansal yatirimlar1 ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilmiislerdir. Gergege uygun deger 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla BIST’de bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin
bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanl iglemin fiyatin1 ifade etmektedir. 31 Aralik 2014
tarihi itibartyla gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar icinde maliyet degeri ile

duran finansal varlik bulunmamaktadir.

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31 Aralhk 2014

31 Aralik 2013

Mliskili taraflardan portfoy yonetim ve performans

ticreti alacaklar1 (Dipnot 21) 1.184.712 471.680
Iliskili taraflardan portfoy danismanlik iicreti

alacaklar1 (Dipnot 21) 362.380 166.322
Iliskili olmayan taraflardan portfdy ydnetim ve

performans iicreti alacaklari 571.001 754.446
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 21) 7.271 9.155
Toplam 2.125.364 1.401.603

Ticari Bor¢lar

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Iligkili olmayan taraflara ticari borclar 142.679 125.444
Mliskili taraflara ticari borglar 75.265 65.279
Toplam 217.944 190.723
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7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Personelden alacaklar (Dipnot 21) 1.482 1.196
Vergi dairesinden alacaklar - 2.400
Saticilara verilen avanslar - 6.067
Toplam 1.482 9.663
Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Verilen depozito ve teminatlar 150 150
Toplam 150 150
Kisa vadeli diger borclar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek personel vergileri 112.106 89.135
(:)denecek Katma Deger Vergisi (“KDV?”) 44.241 65.132
Odenecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(“BSMV?”) 86.212 60.191
Diger 730 137
Toplam 243.289 214.595

8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2014 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2014 513.443
Ilaveler 5.525
Itfa paylar1 (-) 3.680
Net defter degeri 515.288
31 Arahk 2014
Maliyet 760.412
Birikmis itfa paylari (-) 245.124
Net defter degeri 515.288
31 Arahk 2013 Yazihmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2013 -
Ilaveler 513.443
Itfa paylar1 (-) -
Net defter degeri 513.443
31 Aralik 2013
Maliyet 754.887
Birikmis itfa paylari (-) 241.444
Net defter degeri 513.443
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9 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Finansal varliklarm 257.640 TL degerinde devlet tahvili (31 Arahk 2013: 361.964 TL), istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S. nezdinde sermaye blokaji olarak tutulmaktadir. S6z konusu finansal varliklarin
nominal degeri 250.000 TL (31 Aralik 2013: 250.000 TL)’dir (Dipnot 5).

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla verilen ve alinan teminat mektubu bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli karsihiklar 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Personel prim karsiligi 898.385 874.712
Personel izin yiikiimliiligi 28.904 19.485
Toplam 927.289 894.197
Uzun vadeli karsihiklar 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Kidem tazminat1 karsilig1 85.276 69.375
Toplam 85.276 69.375

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénemlere iligkin prim karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak bakiyesi 874.712 754.050
Donem iginde ayrilan karsilik 925.669 910.243
Konusu kalmayan karsiliklar (32.286) (156.366)
Donem i¢inde ddenen prim (869.710) (633.215)
Doénem sonu 898.385 874.712

Kidem tazminat1 karsihiklari:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014
tarihi itibartyla 3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile sinirlandirilmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yikiamldligi, Sirket’in calisanlarin  emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TFRS, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimlilikklerinin tahmini igin aktiier
degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngdrmektedir. Buna bagli olarak, toplam yukiimlilagiin
hesaplanmasinda her bir sirket icin asagidaki aktlier varsayimlar ve mevcut yasal yikiimliiliikler
kullanilmigtir.
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10 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Iskonto oran1 (%)
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 (%)

31 Arahk 2014

3,77
7,32

31 Arahk 2013

4,18
6,69

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orant
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandig igin, 1
Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) iizerinden

hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin

hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak bakiyesi
Hizmet maliyeti
Faiz maliyeti
Odenen (-)
Aktiieryal fark

Donem sonu

11 - DiGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis kira giderleri (Dipnot 21)
Pesin 6denmis sigorta giderleri

Pesin 6denmis diger giderler

Toplam

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler
Toplam

Kisa vadeli diger yviikiimliiliikler

Hsbc Global Asset Mngmt (Deutschland) yonetim
gider karsilig1 (Dipnot 21)

HSBC Group Investment yonetim gider karsiligt
(Dipnot 21)

HSBC Bank gider yansitma karsilig1 (Dipnot 21)
Varlik yonetim danigsmanlik gider karsiliklari

Diger
Toplam
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31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
69.375 90.496

11.645 64.844

6.348 5.867

- (50.642)

(2.092) (41.190)

85.276 69.375

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
102.239 95.164

15.440 21.309

40.337 22.673

158.016 139.146

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

218

538

218

538

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

177.551 -
95.454 110.059
7.400 13.610

- 139.507
61.991 98.048
342.396 361.224
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12 - OZKAYNAKLAR

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Hissedarlar Pay (%0) TL Pay (%) TL
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 1.000.000 100 999.995
Diger - - - 5
Toplam 6denmis sermaye 100 1.000.000 100 1.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 172.179 172.179
Toplam sermaye 1.172.179 1.172.179

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 1.000.000 TL’dir. 31
Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL
nominal degerde 1.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla sermayenin tamami ddenmistir ve sermayeyi temsil eden hisse senetlerine
taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, sermaye tutar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar
siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur.

Gec¢mis yillar karlar::
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Olaganiistii yedekler 1.381.964 1.381.964
Gegmis yillar karlar 1.503.800 1.383.861
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gecmis y1l karlar 2.890.123 2.770.184

Sirket, 25 Mart 2014 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 503.833 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akce olarak transfer etmis ve ortaklara 4.584.497 TL kar pay1 dagitimi yapmistir (2013: 28
Mart 2013 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 374.640 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akge olarak transfer edilmis ve ortaklara 3.796.405 TL kar pay1 dagitimi yapilmstir).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabilirler.
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12 - OZKAYNAKLAR (devami)

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak lizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri Il, 14.1 say1li Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gore hesaplanan birikmis
karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlannus yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”nin
yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Yasal yedekler 7.139.991 6.636.158
7.139.991 6.636.158

13 - HASILAT
31 Aralik 2014 ve31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Hasilat
Yatirim fonu ydnetim komisyonlar1 16.598.479 10.533.248
Danigmanlik gelirleri 1.721.831 4.178.977
Toplam 18.320.310 14.712.225

20



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 — ARASTIRMA ve GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS ve DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel yonetim giderleri
Aragtirma ve gelistirme giderleri
Pazarlama satis ve dagitim giderleri

Toplam

15 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri

Vergi resim ve harglar

Haberlesme giderleri

Denet¢i avukat miisavir giderleri

Bilgi teknolojileri giderleri (Dipnot 21)
Kira giderleri (Dipnot 21)

Hizmet alim s6zlesmesi kapsaminda HSBC
Bank'a 6denen giderler

Ulagim giderleri

Bakim Onarim Giderleri

Seyahat giderleri

Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Dipnot 8)
Diger

Toplam

Personel Ucret ve Giderleri
Briit Ucretler

Personel Prim Giderleri

SSK Isveren Pay1

I[hbar ve Kidem Tazminatlari
Diger

Toplam

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Aralik 2013

7.925.173 8.713.329
57.406 126.409
2.090 2.027
7.984.669 8.841.765
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
4.150.390 5.329.592
1.095.696 723.407
490.527 329.441
351.960 837.882
222.915 286.229
198.345 195.214
180.839 104.265
166.478 162.499
132.155 87.684
47.675 55.412
3.680 86
884.513 601.618
7.925.173 8.713.329
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

2.709.668 3.896.297
938.223 874.712
198.822 189.019

54.322 98.665
249.355 270.899
4.150.390 5.329.592
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15 —- NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devam:)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma ve geligtirme giderleri 57.406 126.409
Toplam 57.406 126.409
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013

Pazarlama satis ve dagitim giderleri
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 2.090 2.027
Toplam 2.090 2.027

16 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Konusu kalmayan karsiliklar 104.521 226.567
Diger sigorta gelirleri 6.168 -
Diger 15.063 3.132
Toplam 125.752 229.699
17 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Devlet tahvili faiz gelirleri 1.462.930 469.813
Vadeli Mevduat faiz geliri (Dipnot 21) 488.052 325.795
Kambiyo kar1 63.161 61.523
Toplam 2.014.143 857.131
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18 — YATIRIM FAALIiYETLERINDEN GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Komisyon giderleri 641.831 503.042
Kambiyo zararlar1 89.681 42.677
Diger 44.919 25.621
Toplam 776.431 571.340

19 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek c¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere
yiriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2014 yili i¢in %20 (2013: %20)’dir.
Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aymn 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun”),
kazancglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarint 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin
(TUIK UFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %10’u
asmas1 gerekmektedir. S6z konusu takvim yili i¢in bahsi gecen sartlar saglanmadigindan enflasyon
diizeltmesi yapilmamugtir.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.
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19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydryla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayist ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmigtir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Sirket’in donem kar1 vergi yiikiimliiliigli asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 2.380.750 1.320.224
Onceki dénem mahsup - (102.984)
Pesin 6denen vergiler (1.885.791) (1.080.947)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 494,959 136.293

Sirket’in, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlere gelir tablosundaki vergi
gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Cari donem vergi gideri 2.257.413 1.200.232
Ertelenen vergi geliri (10.217) (20.877)
Vergi gideri 2.247.196 1.179.355

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Vergi 6ncesi kar 11.699.105 6.385.950
%20 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri 2.339.821 1.277.190
Taveler 28.481 72.093
Istisna ve indirimler (26.836) (31.527)
Diger (94.270) (138.401)
Vergi gideri 2.247.196 1.179.355
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19 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gecici Ertelenmis Gecici Ertelenmis
farklar vergi varhigi farklar  vergi varhg
Personel prim karsiligi 898.385 179.677 874.712 174.942
Kidem tazminati kargiligi 85.276 17.055 69.375 13.875
Kullanilmamisg izin karsilig 28.904 5.781 19.485 3.897
Ertelenmis vergi varhgi 202.513 192.714

20 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Doénem kar1 (A) 9.451.909 5.206.595
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayis1 (B) 1.000.000 1.000.000
Nominal degeri 1 TL
olan hisse basina kar (A/B) 9,45 521
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21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Nakit ve Nakit Benzerleri
HSBC Bank A.S. (Dipnot 4)

Ticari alacaklar

HSBC Grubu Yatinm Fonlarindan fon yoOnetim {icreti
alacaklar1 (Dipnot 6)

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danmismanlik
iicreti alacaklar1 (Dipnot 6)

HSBC Bank'dan diger alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Yatirim'dan diger alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Bank Plc. danigmanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 6)

Diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 7)

7.836.387 4.049.417
7.836.387 4.049.417
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
1.184.712 471.680
149.283 166.322
7.271 5.663
- 3.492
213.097 -
1.554.363 647.157
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
1.482 1.196
1.482 1.196

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denen giderler
HSBC Bank A.S’ye pesin 6denen kira giderleri

102.239

95.164

(Dipnot 11)

102.239

95.164

Ticari borglar
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye hizmet bedeli
(Dipnot 7)

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

75.265

65.279

75.265

65.279

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Diger yiikiimliiliikler
HSBC Group Investment yonetim gider karsiligi

HSBC France danismanlik gider karsilig

Hsbc Global Asset Mngmt (Deutschland) yonetim
gider karsilig

HSBC Bank gider yansitma karsiligi

95.454 110.059

- 102.699
177.551 -
7.400 13.610
280.405 226.368
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

b) 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili

taraflarla olan iglemler agsagidaki gibidir:

iliskili taraflardan saglanan gelirler:

HSBC Grubu Yatirim Fonlar1 yonetimi komisyon gelirleri
HSBC Investment Bank Plc. danigmanlik gelirleri

HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigmanlik gelirleri

HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi

Mliskili taraflara 6denen giderler:

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye Odenen yatirim
fonu degerleme hizmet giderleri

HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri

HSBC Bank’a 6denen kira giderleri

HSBC Group Yonetici Giderleri

HSBC Group Investment Central’dan alinan hizmetler

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen arastirma ve
geligtirme giderleri

HSBC France danigmanlik gideri

Hsbc Global Asset Mngmt (Deutschland) Genel Yonetim
Gideri

HSBC Bank Hizmet Alim s6zlesmesi kapsaminda 6denen
giderler

1 Ocak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralhk

2014 2013
12.483.429 6.099.081
213.097 1.617.416
1.508.733 2.561.561
488.052 325.795
14.693.311 10.603.853

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Aralik

2014 2013
641.118 502.320
208.928 286.229
198.345 195.214
177.456 155.799
180.521 167.730

57.406 126.409
49.803 102.699
177.551 -
180.839 104.265
1.871.967 1.640.665

C) Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.021.430 TL (31 Aralik 2013:

4.375.970 TL) dir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiirlitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirirm danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlari yonetmek {izere kullandig
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu bor¢lanma senetleri dolayisiyla maruzdur. Sirket’in
aktifinde bulundurdugu finansal varliklarin tamami Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihra¢ edilen devlet tahvillerinden olugsmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili Diger Iliskili Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar
31 Aralik 2014 (Dipnot 22)  (Dipnot 6)  (Dipnot 22) (Dipnot 7) (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 1.554.363 571.001 1.482 150 7.836.847 12.125.205
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline
ugramamis finansal varliklar net kayith degeri 1.554.363 571.001 1.482 150 7.836.847 12.125.205

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayith
degeri

C. Vadesi gegmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net kayith degeri

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net
kayith degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devamu)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar
31 Aralik 2013 (Dipnot 22) (Dipnot 6) (Dipnot 22) (Dipnot 7) (Dipnot 4) (Dipnot 5)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 647.157 754.446 1.196 8.617 4.051.663 11.342.603
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigline
ugramamig finansal varliklar net kayith degeri 647.157 754.446 1.196 8.617 4.051.663 11.342.603

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayith
degeri

C. Vadesi gegmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net kayith degeri

D. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin net
kayith degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis varligi bulunmamaktadir. Sirket’in
ticari alacaklarinin biiyiik kismi yonetilen yatirnm fonlarinin son bir aylik yonetim alacaklarindan
olusmaktadir. ilgili tutar devam eden ayin ilk haftas: tahsil edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.
Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigiine tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar1 ve vadesi gegmis
ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari1 bulunmamaktadir.

Sirket’in portfoylinde bulunan finansal varliklarin tamami T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilen devlet tahvillerinden olusmaktadir ve bu tahviller bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan
Moody’s tarafindan “Baa3” ile derecelendirilmistir.
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yilkiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, sdzlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

Sozlesmeye dayal 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2014 Kayith Degeri nakit cikislar toplam 3 aydan kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 461.233 461.233 461.233
Kisa vadeli
borg¢lanmalar 461.233 461.233 461.233
Ticari borglar 217.944 217.944 217.944
Diger borglar 243.289 243.289 243.289
Sozlesmeye dayah 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2013 Kayith Degeri nakit cikislar toplamm 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 405.318 405.318 405.318
Kisa vadeli bor¢lanmalar 405.318 405.318 405.318
Ticari borglar 190.723 190.723 190.723
Diger borglar 214.595 214.595 214.595

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliiklere yer
verilmistir,

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig Seri 5 No 34 kapsaminda likidite
yiikiimliiligi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
A. Donen Varliklar 22.247.186 16.944.678
B. Kisa Vadeli Borglar 2.225.877 1.797.032
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 9,99 9,43

iili.  Piyasa riski aciklamalari
a. Doviz Pozisyonu Riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve bor¢larin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:
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(devami)
iii. Piyasa riski aciklamalari (devami)

a. Doviz Pozisyonu Riski (devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk /yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutar1
20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart

24. Déviz yikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

25 .ihracat

26.1thalat

31 Aralk 2014
TL Karsihg:
(Fonksiyonel
para birimi) Amerikan Dolar1 Avro
362.380 156.272 -
362.380 156.272 -
362.380 156.272 -
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(devami)

iii. Piyasa riski aciklamalar: (devami)

a. Doviz Pozisyonu Riski (devami)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar

9. Toplam Varhklar

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

18. Toplam Yiikiimliiliikler

19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhik /yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutari

20. Net yabanci para varhk yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Déviz yikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

25 .ihracat

26.Ithalat

31 Arahk 2013

TL Karsihig1
(Fonksiyonel

para birimi) Amerikan Dolar1

Avro

166.322 77.928 -
166.322 77.928 -
166.322 77.928 -

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligini géstermektedir. Bu
tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini
ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

Doviz kurundaki %

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) ve

degisim Ozkaynaklar Uzerindeki Etki

31 Arahik 2014 31 Arahik 2013

Amerikan Dolari %10 art1s 36.238 16.632
Amerikan Dolari %10 azalis (36.238) (16.632)
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22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devamu)

b. Faiz Pozisyonu Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilangosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siifladig1 devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
Ancak Sirket, bu devlet tahvillerinin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi
durumunda tekrar yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal aracglar
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
varliklar 12.125.205 4.103.324

Finansal varliklar Bankadaki vadeli mevduat 7.836.387 4.049.417
Finansal yiikiimliiliikler Kisa vadeli bor¢lanmalar - -
Degisken faizli finansal araclar -

Gergege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar - 7.239.279
Finansal yikiimlilikler - -

Sabit faizli enstriimanlar icin piyasa degeri duyarlilik analizi

Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2014 tarihi itibariyla Sirket’in yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya
azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 12.125.205 TL tutarindaki
bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla donem kar/zarari ile 6zkaynaklarda (128.004) TL
azalis veya 131.464 TL artis olusmaktadir (31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in yaptigi analizlere
gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla 11,342,603 TL tutarindaki borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla
donem kar/zarar ile 6zkaynaklarda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla (131,672) TL azalis veya 128,295 TL
artis olugmaktadir).

iv. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara
iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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23 - FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayig
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’ in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmaistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.
Menkul kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger

seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

Kayith
31 Aralik 2014 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 12.125.205 12.125.205 - -
Bor¢lanma senetleri 12.125.205 12.125.205 - -
Borsada islem géren hisse senetleri - - - -
Satilmaya hazir finansal yatirimlar - - - -
Toplam 12.125.205 12.125.205 - -
Kayith
31 Aralik 2013 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 11.342.603 11.342.603 - -
Bor¢lanma senetleri 11.342.603 11.342.603 - -
Borsada islem goren hisse senetleri - - - -
Satilmaya hazir finansal yatirimlar - - - -
Toplam 11.342.603 11.342.603 - -
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24 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

30 Aralik 2014 tarihli ve Besiktas 11. Noterligi’nin 60650 sayis1 ile onayli olaganiistii genel kurul karari
13 Ocak 2015 tarihli 8735 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmis ve sirketin kayith
sermaye tavani 10.000.000 TL (On Milyon Tiirk Liras1) olarak, ¢ikarilmis sermayesi ise 2.000.000 TL
(iki Milyon Tiirk Liras1) olarak belirlenmistir.

25 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR ve ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi
olup so6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri
cercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin
ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No:
34 hiikiimlerine gore portfoy yonetim sirketleri icin aciklanan asgari 6zsermaye tutar1 31 Aralik 2014
tarihinde sona eren hesap donemi igin 444.000 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2013: 427.000 TL) olarak
belirlenmistir.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yilikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’{in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile
miigteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir..

35



