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A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SiSLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hshcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazi¢i Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor donemi: 01.01.2014 — 30.06.2014

Sirket sermayesinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki 6denmis
sermayesi 1 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan “Portfoy Yoneticiligi
Faaliyet Yetki Belgesi’ni, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Danismanligi Yetki Belgesi’ni almistir. Portfoy
Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, ilke ve kurallar g¢ergevesinde
finansal varliklardan olusan portfoyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuatta
miisaade edilen igleri yapmaktir.

HSBC Portfoy Yonetimi, kurumsal alanda HSBC Bank ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S nin kurmus
oldugu toplam 14 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 14 Adet emeklilik yatirim fonunu, YKB Emeklilik tarafindan kurulan
1 adet emeklilik yatirim fonunu ydnetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment
Fund (GIF)” programi ¢ercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment
Fund”a yatirrm damigmanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim
danigsmanlig1 alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2014 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 1,000,000 1,000,000 100
TOPLAM 1,000,000 1,000,000 100

Yonetim kurulu

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla bir baskan, bir bagkan vekili ve ii¢ liye olmak {izere toplam bes kisiden
olusmaktadir.
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30 Haziran 2014 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI

Rudolf Eduard Walter Apenbrink Yonetim Kurulu Bagkant 14/04/2014

Taylan Turan Y onetim Kurulu Bagkan Vekili 14/04/2014

Neslihan Erkazanci Yonetim Kurulu Uyesi 14/04/2014

Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 14/04/2014

Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi 14/04/2014
Ust Yonetim ve Calisanlar
30 Haziran 2014 tarihi itibartyla sirket {ist yonetimi ve asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI MESLEKI TECRUBESI

Namik Aksel Genel Miidiir 21 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 21 Y1l
Omer Gengal Kidemli Birim Y®oneticisi 24 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Y6neticisi 15 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Ydneticisi 15 Y1l
Osman Yilmaz Birim Yoneticisi 9Yi1l
Muharrem Giilsever Birim Yoneticisi 7Yl

2014 yili igerisinde sirkete 1 yeni personel alinmis ,sirketten 2 kisi ayrilmistir. 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla
toplam personel sayisi 18 olup, yillik ortalamasi da 18 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara arag tahsis

etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla kidem tazminat1 kargilig1 68.524 TL’dir (31 Aralik 2013: 69.375 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALIi HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.843.356 TL (30 Haziran 2013: 3.292.013 TL)’dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalart bulunmamaktadir.
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D. SIiRKET FAALIYETLERIi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELIiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2014 yili ilk 6 aylik faaliyet degerlendirmesi

2014 yili 2. ¢eyrek sonunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin payr 2013 yilsonuna oranla %4.98'den %4.18
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 harig¢ biiyiikliige gore siralamada ise HSBC,dokuzuncusirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2014 ikinci ¢eyrek sonu aktif biyiikligii 17,4 milyon TL, faaliyet gelirleri 8,7 milyon TL,vergi
oncesi kar1 ise 5,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirketin 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla yonetimindeki B tipi yatirim fonu biyikligi 1.293.164 Bin TL (31
Aralik 2013: 1.473.269 Bin TL), A tipi yatirim fonu biiyiikligii ise 60.539 Bin TL olmustur (31 Aralik 2013:
65.525 Bin TL). 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla B tipi yatirim fonu piyasa biyiikligi 29.965.651 Bin TL (31
Aralik 2013 28.538.337 Bin TL), A tipi yatirim fonu piyasa biiyiikligi 1.853.766 Bin TL (31 Aralik 2013:
1.780.144 Bin TL) olmustur.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla toplam yatirim fonu piyasa biiyiikliigii 2013 yili sonuna gore %4,77 oraninda
artarken sirketin yonettigi yatirim fonlarmin bitylikliigii de %12,03 oraninda azalmustir.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

2014 yilinin ilk yarisinda gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki global ekonomik aktivitedeki toparlanma
farklilik gostermeye devam etmistir. ABD ekonomisi 2014’un ilk g¢eyreginde yilliklandirilmis %2.9 daralirken,
bunda stok birikimi (-1.7 puan) ile net dis talepten (-1.5) gelen gelen negatif katkilar etkili olmustur. i¢ talep
biiylimeye 0.7 puanlik pozitif katki yaparken, yatirim ve kamu harcamalar1 biiylimeyi sirasiyla 0.3 ve 0.1 puan
azaltti. Ekonomik aktivitedeki zayif performansa ragmen ABD’de emek piyasasindaki toparlanma devam ederken,
tarim dis1 istihdam ilk alt1 ayda ortalamada aylik 231.000 kisi artt1. Igsizlik oran1 da %6.7 seviyelerinden %6.1
seviyelerine geriledi. Enflasyon ise Fed’in %2.0’lik enflasyon hedefinin altinda hareket etmeye devam etti. Avrupa
Bolgesi 2014’in ilk g¢eyreginde geyreklik bazda %0.2 biiyilirken, detaylar iilkeler arasindaki farklilasmanin ¢ok
daha belirgin olduguna isaret etti. Almanya ekonomisi %0.8 biiyiirken, diger iilkelerdeki biiyliime performansi
oldukga zayif kaldi. Enflasyondaki diisiis egilimi ise devam ederken, yillik Tiife enflasyonu Haziran sonu itibariyle
Avrupa Merkez Bankasi’nin %?2’lik hedefinin belirgin altinda %0.5 seviyesinde gerceklesti. 2014’un ikinci
ceyreginde biliylimeye iligkin aciklanan oOncli rakamlar gerek ABD gerekse Avrupa Bolgesi’'nde ekonomik
aktivitede 1liml1 bir toparlanmanin yasandigina isaret etse de, 2014’lin tamamina iligkin biiyiime tahminleri agagi
yonde revize edilmis durumda bulunmaktadir. Fed Haziran’da agikladig1 yeni projeksiyonlarda 2014 biiylimesini
%2.9’dan %2.2’ye revize ederken, Avrupa Merkez Bankasi da biilyiime tahminini %1.2’den %1.0’e giincelledi.

Global para politikalar tarafinda ise ABD ve Avrupa merkez bankalarmin uygulamalar1 6ne ¢ikarken, bu taraftan
gelen sinyaller yapici para politikalarinin uzunca bir siire devam edecegine yonelikti. ABD merkez bankasi Fed
Aralik 2013°te baslattig1 varlik alimlarindaki azaltim siirecini 2014’iin ilk yarisinda da devam ettirirken,varlik alim
programinin biytikligiinii 85milyar dolardan 35 milyar dolara diisiirdii. Avrupa Merkez Bankasi ise ekonomik
aktivitedeki zayif seyir ve artan deflasyon risklerine bagli olarak Haziran ayindaki faiz toplantisinda politika faizini
%0.25ten %0.15’e ¢ekerken, bankalarin merkez bankasi1 nezdinde tuttuklar1t mevduata iligskin faizi de %0.00’dan
%-0.10"a ¢ekti. Avrupa Merkez Bankasi ayrica Eyliil’de baslamak tizere kosullu uzun vadeli refinansman
operasyonlar1 yiiriitecegini agikladi. Bunlarin disinda Avrupa Merkez Bankasi, bankacilik sistemindeki fazla
likiditeyi ¢ekmeye yonelik “likidite operasyonlarimi” askiya alirken, oniimiizdeki dénemde varliga dayali menkul
kiymetlerin dogrudan alinabilmesine olanak tantyan bir mekanizma konusunda ¢aligmalara baglandigini agikladi.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi (devami)

Global ekonomik aktivitenin 1liml1 bir sekilde toparlanacagi ve yapici para politikalarinin uzunca bir siire devam
edecegine iliskin beklentiler risk algilamalarini olumlu etkilerken, buna bagli olarak global piyasalarda pozitif
egilimli bir seyir izlendi. Global borsalar 2014’iin ilk yarisinda ortalamada %4.9 artarken, gelismis iilke borsalari
%5.0, gelismekte olan iilke borsalar ise %4.8 artis kaydetti. Tahvil piyasalarinda da pozitif egilimli bir seyir
izlendi.

2014’tn ikinci yarisina girilirken, global ekonomik aktivitenin seyrine referans verecek veriler ile geligmis iilke
merkez bankalarinin para politikas1 uygulamalarinin global piyasalarin performansi agisindan belirleyici olacagini
diisiiniiyoruz. Bunlarin disinda iilkelerin 6zelindeki gelismelerin de dolayli olarak (jeopolitik riskler, petrol
fiyatlarindaki gelismeler vs.) takip edilecegini tahmin ediyoruz. Mevcut beklentilerimiz dogrultusunda hisse senedi
piyasalarina (gerek gelismis, gerekse gelismekte olan) iliskin olumlu beklentimiz devam etse de, gelinen seviyeler
sonrasinda Ozellikle gelismis iilke piyasalarindaki risk primi bir kademe azalmig goriiniiyor. Bununla birlikte
gelismekte olan iilke piyasalarindaki risk primi cazip seviyelerde kalmaya devam ederken, buna bagli olarak
gelismis / gelismekte olan lilke ayriminda, yeni bir sok gelmedigi siirece, yoniin gelismekte olan iilkelere dogru
kayabilecegini diigiiniiyoruz.

Tirkiye’de 30 Mart yerel segimleri sonrasinda azalan belirsizlikler, ekonomik aktiviteye iliskin risklerin
azalmasma neden oldu. Tirkiye ekonomisi 1. geyrekte %4.3 biiyiirken, biiylimenin kompozisyonu Tiirkiye
ekonomisindeki dengelenme siirecinin belirgin oldugunu gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden armdirilmis
biiyiime hizi 2013’tin son g¢eyregindeki %0.9’dan 2014’in ilk g¢eyreginde %1.7°ye hizlandi.Bu durum 2014
biiylime beklentilerine dair yukar: yonlii risklerin bir kademe belirginlestigine referans vermektedir. Ekonominin
iiretim tarafindaki iyimserlige ragmen enflasyondaki yiiksek seviyeler devam etti. Oyle ki, yillik Tiife enflasyonu
Haziran’da %9.2 seviyesinde gelirken, Merkez Bankasi’nin para politikasinda referans olarak kullandig: ¢ekirdek |
endeksindeki yillik enflasyon %9.7 oldu. Merkez Bankasi ise Ocak aymdaki olaganiistii Para Politikas1 Kurulu
toplantisinda gerceklestirdigi agresif parasal sikilagtirmayr Mayis ay1 ile birlikte Olgiilii bir sekilde gevsetmeye
bagladi. Merkez Bankasi haftalik repo faizini Mayis — Haziran doneminde gergeklestirdigi toplamda 125 baz
puanlik indirimle %10.00’dan %8.75’¢ ¢ekerken, gecelik borglanma ve gecelik bor¢ verme faizlerini sirasiyla
%8.00 ve %12.00°de sabit birakti. Bunlarin disginda Tiirkiye’nin dis dengelerindeki normalizasyon da devam
ederken, cari agik 2013 yilim1 65 milyar dolar seviyesinde kapattiktan sonra 2014 Nisan ayinda 56.8 milyar dolara
geriledi.

30 Mart yerel secimleri sonrasinda azalan belirsizlikler ve gelismekte olan iilkelere yonelik artan talep Tiirk varlik
fiyatlarina da olumlu yansirken, Tiirkiye piyasalar1 Mart ile baglayan stirecte belirgin sekilde deger kazandi.
Ozellikle 2. ceyrekteki giiclii performans sonrasinda Borsa Istanbul-100 endeksinin Ocak — Haziran dénemindeki
getirisi %15.8”¢ ulagirken, tahvil faizlerindeki ortalama getiri de %9.7 seviyesinde gergeklesti. 10 Agustos’ta
yapilacak olan Cumhurbagkanligi segimleri 6ncesinde Tiirk varlik fiyatlarindaki oynakligin artabilecegini
diistinmekle birlikte, orta / uzun vadede Tiirkiye piyasalarinda 6zellikle enflasyon ve cari agiga iliskin agiklanacak
veriler ile Merkez Bankasi’nin para politikas1 uygulamalarinin yon konusunda belirleyici olacagimni diisiiniiyoruz.
Bunlarin disinda global piyasalardaki gelismelerin de yakindan takip edilecegini hatirlatiyoruz. Tiim bunlar1 géz
oniinde bulundurdugumuzda 6niimiizdeki {i¢ aylik siiregte Tiirkiye piyasalarinda bir dengelenme arayisinin
olabilecegini tahmin ediyoruz.

Ozellikle 2013 iigiincii ¢eyrekten itibaren elverissiz piyasa kosullar1 ve mevduat faizlerinde yasanan hizli yiikselis
fon sektoriinii negatif yonde etkilemisti. 2014 2. ¢eyrek ile birlikte pozitif yonde gelisen piyasalar sayesinde
ozellikle emeklilik fonlar1 ve yurtdisi fon tarafinda 6nemli bir biiylime gerceklesti. Bu sayede HSBC Portfoy
yonetimindeki toplam fonlar 2014 1. ¢eyrek sonuna gore yaklasik 260 Milyon TL kadar artarak Haziran 2014 sonu
itibariyle 3,29 Milyar TL ye ulagmistir. HSBC Portfoy Yo6netimi biiyiime siirecini siirdiirebilmek i¢in aktif yonetim
misyonu, fon endiistrisindeki yenilik¢i yaklasimi ve HSBC’nin uluslararasi tecriibesini lokal pratiklere uygulama
anlayis1 ile yatirimer ihtiyaglarma cevap veren lriinlerde yelpazesini genisletmeye devam edecektir.
Miisterilerimizin uluslararasi standartlarda ¢oklu varlik fonu yaklasimi ile yonetilen Optimal Fon serisine olan
ilgisinin devam etmesi nedeniyle 6nlimiizdeki donemde bu seriden yeni fonlarin arzi planlanmaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2014 yihi icerisinde yapilan yatirnmlari

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk

birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢c kontrol uygulama talimatlar1 sirket ydnetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolari ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ergevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin diginda 2014 yili i¢erisinde gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

30 Haziran 2014 itibar1 ile sirket ana sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sozlesme tadili yapilmamgtir. 17
Haziran 2014 tarihli 22 nolu karara istinaden sirket kayithh sermaye sistemine ge¢mek i¢in gerekli
hazirliklara baglamig, 6denmis sermayesinin 2.000.000 TL'ye cikartilmasina karar verilerek sermaye
artinmina iligkin 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 457. maddesine istinaden hazirlanan Yonetim
Kurulu beyan1 kabul edilmistir. 30 Haziran 2014 tarihi itibar1 ile sermaye arttirnm siireci devam
etmektedir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
Bulunmamaktadir.

Biitce hedefleri

Sirket 2014 y1l1 ilk yarisinda belirlenen biitce hedeflerine ulagmus, genel kurul kararlarini yerine getirmistir.
Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Bulunmamaktadir.
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Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararma yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayl olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi gercevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kacinilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik'in 20°nci maddesinin
birinci fikrasinin (i) bendine aykiriliktan dolayi, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirket’e 2.721 TL idari para
cezas1 uygulanmistir.

30 Haziran 2014 itibart ile olaganiistii genel kurul yapilmamaistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danismanligr Yetki Belgesi
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E. FINANSAL DURUM

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmis gecmis
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 16.721.128 16.944.678
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.354.429 4.051.663
Finansal Yatirimlar 11.589.847 11.342.603
Ticari Alacaklar 1.639.933 1.401.603
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.327.668 647.157
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 312.265 754.446
Diger Alacaklar 29.670 9.663
-lliskili taraflardan diger alacaklar 1.321 1.196
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 28.349 8.467
Pesin Odenmis Giderler 107.249 139.146
DURAN VARLIKLAR 638.194 706.845
Diger alacaklar 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 513.443 513.443
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 513.443 513.443
Pesin Odenmis Giderler 218 538
Ertelenmis Vergi Varligi 124.383 192.714
TOPLAM VARLIKLAR 17.359.322 17.651.523
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.837.046 1.797.032
Ticari borglar 381.078 125.444
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 194.477 -
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 186.601 125.444
Diger Borglar 229.978 279.874
-Iliskili taraflara diger bor¢lar - 65.279
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 229.978 214.595
Donem kar1 vergi ylkiimliiligi 617.154 136.293
Diger kisa vadeli ylikiimliilikkler 55.444 361.224
Kisa Vadeli Karsiliklar 553.392 894.197
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 553.392 894.197
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 68.524 69.375
Uzun Vadeli Karsiliklar 68.524 69.375
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 68.524 69.375
OZKAYNAKLAR 15.453.752 15.785.116
Odenmis Sermaye 1.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.139.991 6.636.158
Gecgmis yillar karlari/zararlari 2.913.523 2.770.184
Net donem kari/zarari 4.228.059 5.206.595
TOPLAM KAYNAKLAR 17.359.322 17.651.523
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-30/06/2014 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

incelemeden incelemeden Incelemeden incelemeden

gecmis gecmemis gecmis gecmemis
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran = 30 Haziran 30 Haziran
2014 2014 2013 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 8.669.102 4.442.901 8.278.330 3.509.741
BRUT KAR 8.669.102 4.442.901 8.278.330 3.509.741
Pazarlama giderleri (928) (557) (824) (511)
Genel yonetim giderleri (3.921.833)  (2.113.748) (4.737.646) (1.645.978)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (57.406) (22.963) (62.268) (32.070)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 95.528 44,619 96.390 15.194
ESAS FAALIYET KARI 4.784.463 2.350.252 3.573.982 1.846.376
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.002.729 548.622 341.569 106.666
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (389.126) (158.489) (290.505) (138.385)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 5.398.066 2.740.385 3.625.046 1.814.657
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Donem Vergi Gideri (1.095.407) (507.498) (631.931) (241.858)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (74.600) 35.943 (101.480) (2.835)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4.228.059 4.228.059 2.268.830 1.569.964
DONEM KARI 4.228.059 2.268.830 2.891.635 1.569.964
DiGER KAPSAMLI GELIR 25.074 10.977 - -
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yenider 31.343 13.722 - -
Olgiim Kazanglari/(Kayiplar1)
-Kar veya zararda yeniden (6.269) (2.745) - -
simiflandirilmayacak diger kapsamli
gelire iligkin vergiler
Dénem vergi gideri/geliri - - - -
Ertelenmig vergi gideri/geliri (6.269) (2.745) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.253.133 2.279.807 2.891.635 1.569.964

Sayfa 9



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-30/06/2014 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

| Birikmis Karlar |

Kardan
Sermaye ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme kisitlanms yillar Donem

sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.261.518 2.547.464 4.360.813  14.341.974
Transferler - - 374.640 3.986.173 (4.360.813) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 2.891.635 2.891.635
Odenen Temettii - - - (3.796.405) - (3.796.405)
30 Haziran 2013 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.737.232  2.891.635  13.437.204

| Birikmis Karlar
Kardan

) Sermaye ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme kisitlanmis yillar Dénem

sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2014tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184 5.206.595  15.785.116
Transferler - - 503.833 4.702.762 (5.206.595) -
Toplam kapsamli gelir - - - 25.074  4.228.059 4.253.133
Odenen Temettii - - - (4.584.497) - (4.584.497)
30 Haziran 2014 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 2.913.523  4.228.059  15.453.752
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-30/06/2014 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2014 2013
A. isletme Faalivetlerden Nakit Akislar
Doénem kart 4.228.059 2.891.635
Donem Net Kar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler - 25.469
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 408.281 90.106
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 1.170.007 730.257
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (964.154) (410.568)
Odenen Temettii (4.584.497) (3.796.405)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (18.990) 154.207
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 238.706 (315.299)
Ticari alacaklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler (238.455) 1.270.650
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (19.882) (1.206)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 255.634 151.972
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler (49.896) (95.361)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 186.107 1.010.756
Vergi 6demeleri (840.867) (630.546)
Diger nakit girisleri ¢ikiglart (316.427) (750.834)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (¢cikisi) (971.187) (370.624)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (690.015) (3.718.428)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit - (513.443)
¢ikislar
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borg¢lanma araglarinin (690.015) (3.204.985)
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikislari/girisleri
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 964.154 317.368
Alnan faiz 964.154 317.368
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (697.048) (3.771.684)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4.050.756 4.050.756
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 3.353.708 2.738.376
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-30/06/2014 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/06/2014 31/12/2013
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 9.10 9.43
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1098 0.1057
MALI ORANLAR
30/06/2014 30/06/2013
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.2542 0.1922
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.2863 0.2188
Hisse Basina Kar 4.2281 2.8916

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIiKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 25 Mart 2014 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 2013 yili net karindan 503.833
TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 4.584.497 TL kar pay1 dagitimi
yapmuistir.

HSBC Portféy Yonetimi 2014 ikinci ceyrek sonu itibar1 ile 15.453.752 TL tutarinda Ozkaynaga sahiptir ve
sermayesi karsiliksiz kalmamuistir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk ydnetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢caligsanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yoOnetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limil ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi iglevini Genel Midiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2014-30/06/2014 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i caligmalar siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapisi ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkisiyla giivenirliligini en {ist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlariin Unvanlar

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amacgli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amacl Kamu Dis Bor¢lanma Araglari (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Uluslararast Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yo6nelik Gelir Amagli Déviz Cinsinden Karma Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1i Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borg¢lanma Araglari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu
Hsbc Bank A Tipi Degisken Fon

Hsbc Bank A Tipi Hisse Senedi Fonu

Hsbc Bank B Tipi Likit Fon

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kamu ve Ozel Sektér Tahvil ve Bono Alt Fonu (5. Alt Fon)
Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (4. Alt Fon)

Hsbe Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Denge Degisken Fonu ( 1. Alt Fon )

Hsbe Bank B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Dinamik Degisken Alt Fonu(6. Alt Fon)

HSBC Bank A.S. Optimal Olgiilii Degisken Alt Fonu ( 2. Alt Fon)

Hsbc Bank B Tipi Semsiye Fonuna Bagli Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Alt Fonu (3. Alt Fon)
Hsbc Bank B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi BIST 30 Endeksi Fonu

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Altin Fonu

Hsbc Yat. Men. Deg. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

Yapi Kredi Emeklilik Pera H Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu..
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