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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

HSBC Portféy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlam
Cer¢evesinde Denetimine iligkin Rapor

1.

HSBC Portfdy Yonetimi A.$.nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine
iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yilhk Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 514'{incii maddesi ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) II-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig") hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarl
olacak ve gergefi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun
hazirlanmasini sagilamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Bafumsiz Denetginin Sorumliulugu

3.

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yapbfimiz bafiimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Sirket'in 26 $ubat 2016 tarihli baimsiz denet¢i raporuna konu olan finansal tablolaryla
tutarh olup olmadifh ve gergegi yansitip yansitmadigx hakkinda goriis vermektir,

Yaptifiimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’nin bir pargas: clan Bafimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim
ve bafimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup
clmadifina ve gergegi yansihp yansitmadiina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafamsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasin icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bafimsiz denetcinin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bafnmsiz denetim sirasinda elde ettifimiz baffimsiz denetim kanitlarimn, gériigiimiiziin
olusturulmas igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Géoriisiimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
onemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarhdir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 402'nci maddesinin iigiincii fikras: uyannca; BDS 570
“Isletmenin Siirekliligi” cercevesinde, HSBC Portfy Yonetimi A.S.'nin 6ngoriilebilir gelecekte
faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmas: gereken 6nemli bir hususa rastlamlmamstir.

Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

Pri terhouseCoopers-—=

ynep Uras,
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Subat 2016
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A. GENEL BiLGILER
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Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer:
Ticaret Sicil No:

Mersis No:

Adresi:

Telefon No:

Fax No:

Internet adresi:

Kayith olunan vergi dairesi:

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
13.08.2003

Istanbul

503189-450771

8871595342677462

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SISLI /ISTANBUL

0212 376 46 00
02123362472
www.hsbcportfoy.com.tr

ISTANBUL - Bogazigi Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor dénemi: 01.01.2015 - 31.12.2015

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya ‘“Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirim Danigmanlif: Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasast
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatinm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina Iligskin Esaslar Tebligi (III-52.1)’ne uyum ¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.$.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarmnin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirrm fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dig1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
damigmanlhigr yapmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sirket’in ana ortagi konumundaki HSBC Bank A.S. (“Banka”) 9 Haziran 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu (“KAP”)'nda Banka ana hissedart HSBC Bank Plc'nin, HSBC Bank A.S.'deki hisselerini satma karari
aldigini ve bu konuda gerekli agiklamalarin ilerleyen tarihlerde yapilacagini, bu siirecte her zaman oldugu gibi
Banka onceliginin miisterileri ve ¢alisanlart oldugunu ve miisterilere kesintisiz bir sekilde hizmet sunulmaya
devam edilecegini bildiren bir 6zel durum agiklamasi yapmugtir.

Bu kapsamda, HSBC Grubu, 22 Subat 2016 tarihinde, Banka’nmin satisina iligkin siirecin, bu pazardaki
operasyonlarini yeniden yapilandirarak faaliyetlerine devam etme karariyla sonuglandigini agiklamistir. Bu karar
kapsaminda Banka; siirdiiriilebilir ve karl1 bir organizasyon olusturma hedefiyle, kurumsal bankacilik alanindaki
faaliyetlerini siirdiiriirken, bireysel bankacilikta da daha etkin bir yapiyla hizmet sunmaya devam edecektir. S6z
konusu siirece iligskin uygulama plani olusturulmasi i¢in ¢aligmalara baglanmigtir. HSBC Tiirkiye; uluslararasi agi,
dis ticaret ve birikim yonetimindeki kiiresel uzmanligi ile miisterilerini desteklemeyi siirdiirecektir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
31 Aralik 2015 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.
Yonetim kurulu

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve ii¢ {iye olmak {izere toplam bes kisiden
olusmaktadir. 20 Temmuz 2015 tarihinde Yonetim kurulu Bagkani tarihinde Rudolf Eduard Walter Apenbrink
2015 yilinda gorevinden ayrilmis olup yerine Taylan Turan atanmustir.

31 Aralik 2015 itibartyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2015
Neslihan Erkazanci Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2015
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2015
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudir 30/03/2015
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Ust Yonetim ve Cahsanlar

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla sirket {ist yonetimi ve agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 21 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 21 Y1
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Yoneticisi 15 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 8 Y1l
Osman Yilmaz Birim Yoneticisi 9Y1l

2015 yili igerisinde sirkete 5 yeni personel almmis, sirketten 6 kisi ayrilmustir. 2 kisi HSBC Gruba transfer
olmustur. 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla toplam personel say1s1 18 olup, yillik ortalamas: da 20 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢ tahsis
etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 155.534 TL’dir (31 Aralik 2014: 85.276 TL).

A.  YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICIiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

Yonetim kurulu bagkan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.003.434 TL (31 Aralik 2014: 3.021.430 TL) dir.

B. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin aragtirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

C. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2015 yili degerlendirmesi

2015 yil1 4. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2014 yilsonuna oranla
%4.46'den %3.99 seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 dahil biyiikliige gore siralamada ise HSBC, sekizinci
sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’tin 2015 yil sonu aktif bilyiikliigii 23 milyon TL, faaliyet gelirleri 19,5 milyon TL, vergi dncesi kart
ise 11,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yonetimindeki yatirim fonu ve
emeklilik fonu biiyiikligii 3.407 mn TL (31 Aralik 2014: 3.270 mn TL), 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yatiriom
fonu ve emeklilik fonu piyasa biiyiikliigii 85.317 mn TL (31 Aralik 2014 73.264.mn TL) olmustur.

Sirketin y1l icinde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi

Dérdiincii ¢eyrekte Fed’in faiz artisina baslayacagi, Avrupa Merkez Bankasi’nin parasal genisleme programini
artiracagina dair beklentilerle petrol fiyatinda devam eden diisiis kiiresel piyasalarin ana konusuydu. Petrol fiyati
ana tiiketicilerden Cin’in biiyliimesine dair kaygilar ve arz fazlasi ile diismeye devam etti. Kiiresel olarak jeopolitik
risklerdeki dalgalanmalar da piyasalar tizerinde etkili oldu.

Avrupa Merkez Bankas1’nin 3 Aralik’taki toplantisinda aylik tahvil alim programinin biyiikliigiinii sabit tutmasiyla
piyasalarda hayal kiriklig1 yagsandi. Diger yandan banka, tahvil alim programinin siiresini Eyliil 2016’dan Mart
2017’ye gekerek yerel yonetim tahvillerini de kapsama aldi.

ABD Merkez Bankasi Aralik’ta piyasa beklentisine paralel olarak faiz artiglarina basladi. Banka 15-16 Aralik
toplantisinda Fed funds faizi i¢in hedef araligin1 25 baz puan artisla %0-0.25 bandindan %0.25-0.50 araligina
yiikseltti. 2006’dan bu yana alinan ilk faiz artig1 karar1 oybirligiyle gelirken giivercin iiyelerin de faiz artisinin
baslamasi yoniinde oy kullandigi gériildii. Fed’in ekonomik projeksiyonlarini da gbzden gecirdigi bu toplantisinda
ekonomik tahminlerinde énemli bir degisiklik goriilmedi. Diger yandan, Fed katilimcilar1 2016 sonu ortalama faiz
tahmini degismeyerek %1.375°te korurken, 2017 sonu igin faiz tahmini 2.625’ten 2.375’e, 2018 sonu i¢in tahmin
ise 3.375’ten 3.250°ye revize edildi. Uzun vadeli tahmin ise 3.250 seviyesinde korundu. 2016 ve uzun vadeli faiz
tahmini degistirilmezken, 2017 ve 2018’de asag1 yonlii revizyon yapilmasi giivercin veya sahince bir mesaj
verilmekten kagimldigini gosteriyor. Fed faiz artislarinin baglamasi ile piyasalarda Fed kaynakli volatilitenin
azalacag goriisiindeyiz.

Brent petroliin varil fiyat1 yilin son ¢eyreginde %26 diiserek seneyi 37 dolarda tamamladi. Fed’in faiz artirmaya
baslayacagi beklentileri ile Aralik ortasindaki toplantiya kadar gelismekte olan piyasa para birimlerinde satis
devam etti. Diger yandan bu para birimleri Fed faiz artig1 sonrasinda 2016 basinda Cin kaygilar1 yeniden ortaya
¢ikana kadar sakin bir seyir izledi. Dordiincii ¢geyrekte JP Morgan Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) kur endeksine
gore GOP para birimleri dolar kargisinda ortalamada %2.7 deger kaybetti. Diger yandan, dolar gelismis piyasa para
birimleri karsisinda da deger kazandi. Dolar endeksi yilin son ¢eyreginde %2.4 yiikseldi. S&P 500 endeksi %6.5,
EuroSTOXX 50 endeksi ise %5.4 yiikseldi. Fed faiz artis1 beklentileri ve sonrasinda faiz artigryla ABD 10-yillik
tahvil faizi 42 baz puan artarak geyregi %1.05’te tamamladi. Altinin ons fiyat1 ise faiz artis1 beklentileri ile 4.
ceyrekte %4.7 diiserek seneyi 1062 dolarda bitirdi.

Tiirkiye’de Aralik ay1 Para Politikas1 Kurulu (PPK) karar1 sonrast Merkez Bankasi ve piyasa arasinda bir iletisim
problemi yasandig1 ortaya ¢ikti. PPK, Aralik toplantisinda kisa vadeli faizlerinde beklentilerimize paralel olarak
degisiklik yapmadi. Piyasada genel beklenti Fed faiz artirmaya basladiktan sonra Merkez Bankasi’nin para
politikasinda sadelestirme adimi atmasi yoniindeydi. Reuters anketine gore anket katilimcilarinin timii bu
toplantida gecelik bor¢ verme faizinin %10.75te sabit tutulmasini bekliyordu. Diger yandan, %7.25 seviyesindeki
borglanma faizinin %7.50’ye, %7.50°deki haftalik repo ihale faizinin %8’¢ cikacag: agirlikli beklentiydi. PPK
karar1 Merkez Bankasi’nin sadelestirme olarak %10.75°teki {ist band1 indirirken haftalik repo ihalesi faizinde artis
hedefledigine referans verdi. Karar bu agidan bize siirpriz olmasa da piyasaya siirpriz oldu. Kurdaki gelismeler
Merkez Bankasi’nin faiz koridorunun {ist bandini indirerek sadelestirme yapmasina izin vermeyecek gibi
gérintyor.

PPK beklemede kalirken enflasyon konusunda iyi haber duymayali uzun zaman oldu. Aralik’ta yillik enflasyon
Kasim’daki %8.1°den %8.8’¢ yiikselirken enflasyon seneyi resmi enflasyon hedefi %5’in oldukga iizerinde
tamamladi. Cekirdek enflasyon da Aralik’ta yiikselmeye devam ederek yili en yiiksek seviyede tamamladi.
Cekirdek enflasyon ( I endeksi) yillik enflasyonu Kasim’daki %9.2°den Aralik’ta %9.5’e ¢ikti. Mevsimsellikten
arindirllmig  ¢ekirdek enflasyon trendi Aralik’ta diismeye devam ederken halen oldukca yiiksek seviyelerde
seyrediyor. Ozetle ¢ekirdek enflasyon tarafinda da sevindirici haber bulmak zor.

Tiirkiye piyasalarinda Ekim bagindan 1 Kasim segimlerine kadar pozitif performans goriiliirken, se¢imlerden
sonraki ilk giin yasanan pozitif performans sonrasinda durum degisti. BIST 100 endeki 2 Kasim’da 84354 puana
kadar yiikselirken 14 Aralik ve 5 Ocak’ta 69 bin seviyesine kadar yaklasti. Son ¢eyrekte %3.3 diisen BIST 100
endeksi seneyi 71727 seviyesinde bitirdi. Diger yandan, genel se¢imlerden sonraki giin 2.7582 seviyesine kadar
gerileyen UsdTry kuru g¢eyregi %3.7 diiserek 2.917 seviyesinde tamamladi. D&viz kuru sepeti ise son g¢eyrekte
%S5.1 distii. Tahvil faizleri ise 4. ¢eyrekte geriledi. 10-y1llik tahvil faizi son ¢eyrekte 29 baz puan diiserek 2015’
%10.74’te bitirdi.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2015 yili icerisinde yapilan yatirinmlari
Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gerceklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolari yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmas: zorunlu
diizenlemeleri g¢er¢evesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin diginda 31 Aralik 2015 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

30 Aralik 2014 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul neticesinde sirket ana sdzlesmesi degismis ve esas
sozlesme tadil metni 13 Ocak 2015 tarihli 8735 numaral1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayimnlanmigtir.

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler
Bulunmamaktadir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

60.994 TL tutarinda sponsporluk ve yardim gideri vardir.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler ve ge¢mis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayi¢lerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir kars1 edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugsmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirnmlar

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanligi Yetki Belgesi

Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2015 yili
icerisinde  sirket yonetim organi1 tarafindan = Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
Dipnot
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Doénen varhiklar 22.918.069 22.247.186
Nakit ve nakit benzerleri 4 12.785.626 7.836.847
Finansal yatirimlar 5 7.900.365 12.125.205
Ticari alacaklar 6 2.166.524 2.125.364
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 21 977.173 1.554.363
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.189.351 571.001
Diger alacaklar 7 1.823 1.482
- lliskili taraflardan diger alacaklar 21 1.663 1.482
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 160 -
Pesin 6denmis giderler 11 63.575 158.016
Diger donen varliklar 156 272
Duran varhklar 687.565 718.169
Diger alacaklar 7 150 150
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 21 150 150
Maddi olmayan duran varliklar 8 455.478 515.288
Pesin 6denmis giderler 11 - 218
Ertelenmis vergi varlii 20 231.937 202.513
Toplam varhklar 23.605.634 22.965.355
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.396.982 2.225.877
Ticari borglar 6 202.501 217.944
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 21 - 75.265
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 202.501 142.679
Diger borglar 7 253.636 243.289
Dénem kar1 vergi ylikiimliliigii 20 601.084 494.959
Kisa vadeli karsiliklar 966.423 927.289
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 10 966.423 927.289
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 373.338 342.396
Uzun vadeli yukumlalukler 155.534 85.276
Uzun vadeli karsiliklar 155.534 85.276
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 10 155.534 85.276
Ozkaynaklar 21.053.118 20.654.202
Odenmis sermaye 12 2.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 12 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 8.078.316 7.139.991
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 12 (3.128) 34.626
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal (kayip)/kazanglar (3.128) 34.626
Gegmis yillar karlari 12 1.874.161 2.855.497
Net donem kari 8.931.590 9.451.909
Toplam kaynaklar 23.605.634 22.965.355
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2015-31/12/2015 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilat1 (net) 13 19.481.792 18.320.310
Finans sektori faaliyetlerinden brit kar 19.481.792 18.320.310
Pazarlama giderleri 15 (43.588) (2.090)
Genel yonetim giderleri 15 (8.937.952) (7.925.173)
Arastirma ve gelistirme giderleri 15 - (57.406)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 31.152 125.752
Esas faaliyet kari 10.531.404 10.461.393
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 1.678.132 2.014.143
Yatirim faaliyetlerinden giderler 18 (859.776) (776.431)
Surdurtlen faaliyetler vergi 6ncesi kar 11.349.760 11.699.105
Surdurulen faaliyetler vergi gideri
- DOnem vergi gideri 20 (2.438.156) (2.257.413)
- Ertelenmis vergi geliri 20 19.986 10.217
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 8.931.590 9.451.909
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar (37.754) 1.674
- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
Olciim (kayip)/kazanglar (47.192) 2.092
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 9.438 (418)
Diger kapsamh (gider)/gelir (37.754) 1.674
Toplam kapsamh gelir 8.893.836 9.453.583
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kardan Cahsanlara
} Sermaye ayrilan saglanan faydalara Gecmis Net
Dipnot  Odenmis diizeltme lasitlanmis  iliskin aktiierval villar dénem
referanslar: Sermaye farklan vedekler (kayip)kazanclar karlan kan Toplam
1 Ocak 2014 1.000.000 172,179 6.636.158 32,052 2.737.232 5.206.595 15.785.116
Transferler 12 - - 503.833 - 4702762 (5.206.595) -
Odenen temettii 12 - - - - (4.584.497) - (4.584.497)
Toplam kapsaml gelir - - - 1.674 - 9451909 9453 583
31 Arahk 2014 1.000.000 172,179 7.130.001 34.626 2855497  0.451.909 20.654.202
1 Ocak 2015 1.000.000 172,179 7.139.001 34.620 28355497  9.451.909 20.654.202
Transferler 12 1.000.000 - 938.325 - 7.513.584 (9.451.909) -
Odenen temettii 12 - - - - (8.494.920) - (8.494.920)
Toplam kapsamlh gelir - - - (37.754) - 8531590 B8.893 836
31 Arahk 2015 2.000.000 172,179 5.078.316 (3.128) 1.874.161  5.931.590 21.053.118
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NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Faaliyetlerden saglanan nakit akim:
Donem kari 8.931.590 9.451.909
Doénem net kar1 ile mutabakatini saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8 59.810 3.680
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.014.997 814.182
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler 20 2.408.733 2.247.196
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (1.566.037) (1.950.982)
Gergeklesmemis yabanct para gevirim farklari
ile ilgili diizeltmeler 19.692 (28.848)
Kar/zarar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler (37.754) 1.228.878
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi saglanan net nakit: 10.831.031 11.766.015
Ticari alacaklardaki artig (41.160) (724.047)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig 94.434 8.467
Ticari borglardaki (azalig)/artis (15.443) 92.500
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/(azalis) 34.069 (36.585)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 10.902.931 11.106.350
Odenen vergiler (2.332.031) (2.125.068)
Diger nakit ¢ikislar (898.385) (634.407)
A. Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 7.672.515 8.346.875
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi olmayan duran varliklarm alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar - (5.525)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
bor¢lanma araglarmin alinmasi/satilmasi sonucu
elde edinilen nakit girisleri/(¢ikislari) 4.224.840 (1.361.262)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) nakit akislari 4.224.840 (1.366.787)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:
Odenen temettii 12 (8.494.920) (4.584.497)
Alman faiz 1.564.747 1.359.568
C. Finansman faaliyetlerinde kullamilan nakit akislari (6.930.173) (3.224.929)
D. Yabanci para ¢evirim farklariin nakit ve
nakit benzerleri Uzerindeki etkisi (19.692) 28.848
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (A+B+C+D) 4.947.490 3.784.007
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 7.834.763 4.050.756
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 12.782.253 7.834.763
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2015-31/12/2015 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/12/2015 31/12/2014
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli bor¢lar) 9.56 9.99
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1081 0.1006
MALI ORANLAR
31/12/2015 31/12/2014
Net Donem Kari(zararr)/Toplam Aktifler(*) 0.3783 0.4116
Net Donem Kari(Zarar)/Ozkaynaklar(*) 0.4242 0.4576
Hisse Basina Kar 4.4657 9.4519

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 30 Mart 2015 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 938.325 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akee olarak transfer etmis ve ortaklara 8.949.920 TL kar pay1 dagitimi1 yapmaistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 2015 yil sonu itibar1 ile 21.053.118 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yliksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak ig ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlari birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
e Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢aliganlarinin bilin¢lendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararas: alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve ii¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme gergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireclerinin
Operasyonel Risk ve ¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2015-31/12/2015 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Port6y Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfdy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren gii¢lii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalart siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

= Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini asmak.

= Miisterileri, calisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada dncii olmak,

= Giiglii sermaye yapist ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
= Kazanimlarini siirekli olarak toplumla paylasmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen calisma
ortamini olugturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2015-31/12/2015 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam
Fonun adi oranlari (%) degerleri oranlari (%) degerleri
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu 0,0057 685.738.454 0,0057 813.253.183
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 574.542.450 0,0051 550.436.371
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 373.935.262 0,0051 363.981.784
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 238.080.781 0,0029 177.774.067
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Di1s Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 175.252.884 0,0051 87.463.798
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,0056 168.427.311 0,0056 129.019.738
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amagh
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0056 166.580.543 0,0056 134.077.084
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu 0,0032 166.222.699 0,0032 203.410.314
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu 0,0009 163.319.803 0,0009 91.785.401
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon 0,0042 143.452.657 0,0042 196.722.673
Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amaglh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu 0,0061 76.077.751 0,0061 71.796.880
HSBC Portfoy Yabanct BYF Fon Sepeti Fonu 0,0055 61.409.272 0,0055 34.920.584
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0055 57.026.867 0,0055 28.623.792
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amaglht
Ikinci Kamu D1s Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0051 46.920.722 0,0051 31.741.743
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amaghi Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 41.287.744 0,0027 39.771.530
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 0,0052 33.105.093 0,0052 20.977.989
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon 0,0042 31.829.928 0,0042 48.935.034
HSBC Portfdy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon 0,0048 31.122.157 0,0048 25.652.250
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 0,0060 27.156.395 0,0060 38.976.600
HSBC Portfoy Altin Fonu 0,0055 27.150.478 0,0055 46.778.649
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,0068 20.641.133 0,0068 24.643.141
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu 0,0050 19.298.951 0,0050 11.629.012
HSBC Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglar: Fonu 0,0060 16.716.557 0,0060 24.130911
HSBC Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 0,0027 16.417.358 0,0052 16.368.836
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu 0,0060 16.139.332 0,0060 31.473.318
HSBC Portfoy Degisken Fon 0,0082 7.268.598 0,0082 11.593.495
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amaclh D6viz Cinsinden Karma
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 6.705.195 0,0027 4.141.534
AEE Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu 0,0061 5.537.110 0,0061 200.184
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Biiylime Amacglh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,0027 4.860.418 0,0027 4.928.238
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1 Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,0029 4.497.635 0,0029 3.603.306
HSBC Portfoy OPY Degisken Ozel Fon - - 0,0008 1.170.389
3.406.721.539 3.269.981.828
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