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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. (Bagimsiz
(Incelemeden denetimden
Dipnot gecmemis) gecmis)
referanslari 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Dénen varhklar 19.700.908 18.613.086
Nakit ve nakit benzerleri 4 13.034.872 15.752.186
Finansal yatirimlar 5 4.814.600 -
Ticari alacaklar 6 1.618.935 2.517.720
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 14 1.080.214 1.160.432
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 538.721 1.357.288
Diger alacaklar 7 3.722 3.080
- lligkili taraflardan diger alacaklar 14 3.722 3.080
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 228.779 340.100
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 14 64.886 259.545
- lligkili olmayan taraflar pesin 6denmis giderler 163.893 80.555
Duran varhklar 439.491 494.851
Maddi duran varliklar 8 21.732 -
Maddi olmayan duran varliklar 9 7.294 113.180
Ertelenmis vergi varligi 13 410.465 381.671
Toplam varhklar 20.140.399 19.107.937
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.777.031 2.993.029
Ticari borglar 6 1.042.263 642.712
- lliskili taraflara ticari borglar 14 751.183 426.699
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 291.080 216.013
Diger borglar 7 300.882 368.459
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 300.882 368.459
Donem kart vergi yiikiimliligi 13 547.001 291.943
Kisa vadeli karsiliklar 1.027.330 1.458.131
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 841.631 1.272.432
- Diger kisa vadeli karsiliklar 185.699 185.699
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 859.555 231.784
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 811.005 188.925
- [liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 48.550 42.859
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 614.296 417.592
Uzun vadeli karsiliklar 614.296 417.592
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 614.296 417.592
Ozkaynaklar 15.749.072 15.697.316
Odenmis sermaye 10 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 10 172.179 172.179
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 10 (60.307) (125.055)
- Tamimlanmus fayda planlar
veniden ol¢iim kazanglart (kayiplary) (60.307) (125.055)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 5.800.001 5.255.783
Gegmis yillar karlari 10 2.308.004 2.308.004
Net donem kar1 5.529.195 6.086.405
Toplam kaynaklar 20.140.399 19.107.937

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslar: 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 15.849.466 5.173.930 13.192.915 4.666.463
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti 11 (267.920) (148.465) (687.520) (228.646)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 15.581.546 5.025.465 12.505.395 4.437.817
Pazarlama giderleri (65.864) (10.495) (79.840) (21.497)
Genel yonetim giderleri 12 (9.446.847) (3.263.803) (7.774.355) (2.620.489)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 42.668 - 80.650 57.568
Esas faaliyet kar1 6.111.503 1.751.167 4.731.850 1.853.399
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.304.543 516.845 1.045.086 348.805
Yatirim faaliyetlerinden giderler (31.342) 30.211 (79.767) (9.703)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 7.384.704 2.298.223 5.697.169 2.192.501
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 13 (1.902.565) (600.379) (1.322.168) (496.917)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 13 47.056 88.946 (22.693) 43.566
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 5.529.195 1.786.790 4.352.308 1.739.150
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilmayacaklar 64.748 (60.539) (62.427) (10.306)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢tim (kayplart)/kazan. 83.010 (77.614) (78.034) (12.883)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢tim kazanglar1 (kayiplart), vergi etkisi (18.262) 17.075 15.607 2.577
Diger kapsamh (gider)/gelir 64.748 (60.539) (62.427) (10.306)
Toplam kapsamh gelir 5.593.943 1.726.251 4.289.881 1.728.844

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu dzet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

} Sermaye Kardan ayrilan Tanmimlanmis Gecmis Net

Dipnot Odenmis diizeltme kisitlanms fayda planlari yillar donem
referanslari sermaye farklan yedekler yeniden 6l¢iim kayiplari karlarn kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 2.000.000 172.179 4.552.568 (59.397) 1.988.980 8.154.388 16.808.718
Transferler 10 - - 703.215 - 7.451.173 (8.154.388) -
Odenen temettii 10 - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
Toplam kapsamli gelir - - - (62.427) - 4.352.308 4.289.881
- Dénem kar1 - - - - - 4.352.308 4.352.308
- Diger kapsamli (gider) - - - (62.427) - - (62.427)
30 Eyliil 2017 2.000.000 172.179 5.255.783 (121.824) 2.308.004 4.352.308 13.966.450
1 Ocak 2018 2.000.000 172.179 5.255.783 (125.055) 2.308.004 6.086.405 15.697.316
Transferler 10 - - 544.218 - 5.542.187 (6.086.405) -
Odenen temettii 10 - - - - (5.542.187) - (5.542.187)
Toplam kapsamli gelir - - - 64.748 - 5.529.195 5.593.943
- Dénem kar1 - - - - - 5.529.195 5.529.195
- Diger kapsamli (gider) - - - 64.748 - - 64.748
30 Eyliil 2018 2.000.000 172.179 5.800.001 (60.307) 2.308.004 5.529.195 15.749.072

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Incelemeden (Incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (4.001.695) 4.197.678
Dénem kari 5.529.195 4.352.308
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.492.105 1.253.528
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 8,9 117.564 129.742
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 836.823 770.535
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 836.823 770.535
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (1.304.543) (991.610)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (1.304.543) (991.610)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diger diizeltmeler 13 1.855.509 1.344.861
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farki ile ilgili diizeltmeler (13.248) -
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (2.651.252) 7.899.979
Finansal yatirimlardaki azalig (artig) (4.814.600) 7.514.889
Ticari alacaklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 898.785 775.759
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) 80.218 (217.590)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 818.567 993.349
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (642) (16.304)
- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (642) (372)
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) - (15.932)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artig) 111.321 (398.454)
Ticari borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 399.551 (39.231)
- lliskili taraflara ticari bor¢lardaki artis 324.484 84.217
- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig) artis 75.067 (123.448)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 754.333 63.320
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) 754.333 63.320
Faaliyetlerden diger nakit akislar 4.370.048 13.505.815
Odenen temettiiler (5.542.187) (7.132.149)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (1.182.049) (868.394)
Vergi iadeleri (6demeleri) (1.647.507) (1.307.594)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislar 1.289.955 966.674
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (33.410) -
Alman faiz 1.323.365 966.674
Yabanci para c¢evirim farklarinin etkisinden d6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B) (2.711.740) 5.164.352
C. Yabanci para cevirim farklarmin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeki etKkisi 13.248 -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C) (2.698.492) 5.164.352
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 15.698.678 9.044.889
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 13.000.186 14.209.241

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portféy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Danigmanligt Yetki
Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasast Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki
belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Danigmanligi Yetki
Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1)’ne uyum cercevesinde HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK
tarafindan onaylanmig 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikkiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve
0zel fonlarm yoOnetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve wvakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yénetimi”(“OPY™) ve yatirim danismanligi hizmeti vermektir.

Sirket hisselerinin %100’ HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin miilkiyetindedir (Dipnot 10).
Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad. D Blok No: 128 Kat: 3 Esentepe-Sisli, Istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 23’tiir (31 Aralik 2017: 22).

Ozet finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar:

30 Ekim 2018 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan 6zet finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap dénemine ait bu 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 31 Aralik
2017 tarihli finansal tablolart ile beraber okunmalidir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmis sekli

Sirket’in iligikteki 6zet finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayil
Kurul karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 30 Eyliil 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

. TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarininde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar i¢ermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, aym1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkl1 yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin simiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigimin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin ol¢iim esaslarini ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymigcasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmigtir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabancl para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmas1 konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Gdemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdozlesmeye dayali nakit akiglari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
mubhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu iglem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
disiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sdzlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki baz1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

A.

(©)

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4°iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden Olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6l¢mez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan y1llik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki dénemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eylil 2018 tarihi
itibartyla 6zet finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal
durum tablosu ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zet nakit akis tablosu ve 6zet 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil
2017 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde cari donem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.
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A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)

30 Haziran 2017 yili ézet finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sona eren doneme ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda 1 Ocak - 30 Haziran 2017 tarihleri arasinda “Yatirim faaliyetlerinden giderler”
icerisinde smiflanan 458.874 TL (1 Nisan - 30 Haziran: 229.153 TL) tutarindaki “Komisyon giderleri”
karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Finans sektorii faaliyetleri maliyeti” i¢erisine siniflanmustir.

(d)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1’) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005
tarihinden baslamak kaydiyla, TMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(e) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(f)  Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

(g) Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamisgtir.

(h) Kaur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig
kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucu ortaya

cikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
ABD Dolari 5,9902 3,7719
Avro 6,9505 4,5155
Ingiliz Sterlini 7,8079 5,0803
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in, TFRS 9
“Finansal Araclar” standardinin zorunlu kildig1 muhasebe politikas1 degisiklikleri haricinde, 2018 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli
olan ve TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”nin yerini alan TFRS 9 “Finansal
araglar” standardini uygulamaktadir. 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla ilk uygulama etkisinin énemsiz
seviyede olmasi sebebiyle, Sirket, TFRS 9 standardina ilk gecise iligkin olarak 30 Eyliil 2018 tarihli 6zet
finansal durum tablosundaki gegmis yillar karlarina bir diizeltme yapmamustir. 31 Aralik 2017 tarihli ve
bu tarih itibariyla sonra eren doneme ait finansal tablolar ise TMS 39’a uygun olarak sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, asagida listelenen finansal varliklarin 6l¢iimiine
iligkin bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39’a gore onceki simiflandirma  TFRS 9’a gore yeni simiflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

Finansal yatirimlar Alim satim amacgh finansal varliklar ~ Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan

Finansal yiikiimliiliikler TMS 39’a gore onceki siniflandirma TFRS 9’a gore yeni siniflandirma
Ticari borglar Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmast ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39°da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igcermektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde 6énemli bir
degisiklik yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS’ nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasma yonelik TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal
tablolar, TFRS 9 standardinin zorunlu kildig1 finansal varliklara iliskin muhasebe politikas1 degisikligi
haricinde, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi1 sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayistyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

(@) Finansal varhklar

Sirket’in finansal varliklar1 biiylik 6lgtide nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklari ve finansal
yatirimlarindan olusmakta ve s6z konusu finansal varliklar “itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal
varliklar” ile “Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.

(i)  Gercege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin
aktif piyasa kosullar icerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir
sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis
deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amacl finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan

kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesabinda izlenmektedir.

12



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(ii))  Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varhklar

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
icerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem goérmeyen ve tiirev arag
olmayan finansal varliklar1 itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar”, “nakit ve nakit
benzerleri” ve “ticari borglar” kalemlerini igermektedir.

(ili) Beklenen kredi zarar karsihiginin 6l¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiligimin 6l¢limii finansal
varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin
kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak igin bir grup énemli
karar alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin se¢ilmesi,

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
say1s1 ve olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararini 6lgme amagclarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarinm ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla sona eren doneme ait Gzet finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Banka mevduatlari 12.949.924 15.673.854
- Vadeli mevduat (*) 12.366.766 15.198.883

- Vadesiz mevduat 583.158 474971
SPK nakit teminati 84.948 78.332
13.034.872 15.752.186

(*) 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin 12.366.766 TL’si (31 Aralik 2017: 9.737.421

TL) iliskili bankalar ve kuruluslardir (Dipnot 14).

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 Faiz oran1 (%) Vade Tutar (TL)
TL 22,75 1 Ekim 2018 11.486.690
usD 3,75 12 Ekim 2018 643.596
EUR 0,25 5 Ekim 2018 236.480

12.366.766
31 Arahk 2017 Faiz oram (%) Vade Tutar (TL)
TL 8,00 2 Ocak 2018 9.680.111
TL 14,95 9 Subat 2018 5.518.772

15.198.883

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017 30 Eyliil 2017

Nakit ve nakit benzerleri 13.034.872 15.752.186 14.237.660
Faiz tahakkuklari (-) (34.686) (53.508) (28.419)
13.000.186 15.698.678 14.209.241
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhiklar
- Devlet tahvilleri 4.814.600 -

4.814.600 -

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlart kamu kesimi borglanma
araglarindan olugmakta olup yillik agirlikli ortalama faiz orami %25,18’dir (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli ticari alacaklar

Mliskili taraflardan portfdy yénetim iicreti alacaklari (Dipnot 14) 938.484 1.011.109
Miskili olmayan taraflardan portfdy yonetim iicreti alacaklari 538.721 405.528
Miskili taraflardan portfdy danismanlik {icreti alacaklar1 (Dipnot 14) 90.990 98.583
Mliskili taraflardan diger ticari alacaklar (Dipnot 14) 50.740 50.740
Miskili olmayan taraflardan performans iicreti alacaklart - 951.760

1.618.935 2.517.720

Kisa vadeli ticari borglar

Saticilar 291.080 216.013
Miskili taraflara ticari borclar (Dipnot 14) 751.183 426.699
1.042.263 642.712

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli diger alacaklar
Personelden alacaklar (Dipnot 14) 3.722 3.080
3.722 3.080
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30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kisa vadeli diger borclar

Odenecek personel vergileri 185.146 166.886
(:?denecek Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV?”) 73.455 121.233
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV™) 24.658 76.422
Diger 17.623 3.918
300.882 368.459

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Makine, Tesis ve Doseme ve
30 Eyliil 2018 Cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 - - -
flaveler 24.939 - 24.939
Amortisman gideri (-) 3.207 - 3.207
21.732 - 21.732
Maliyet 25.605 7.360 32.965
Birikmig amortisman (-) 3.873 7.360 11.233
Net defter degeri 21.732 - 21.732
Makine, Tesis ve Doseme ve

31 Aralik 2017 Cihazlar demirbaslar Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 - - -
laveler - - -
Amortisman gideri (-) - - -
Maliyet 665 7.360 8.025
Birikmis amortisman (-) 665 7.360 8.025

Net defter degeri

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek

bulunmamaktadir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2018 Yazihmlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2018 113.180
llaveler 8.471
Itfa paylari (-) 114.357
Net defter degeri 7.294
Maliyet 768.883
Birikmis itfa paylar1 (-) 761.589
Net defter degeri 7.294
31 Arahk 2017 Yazilimlar
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 282.489
Naveler -
Itfa paylari (-) 169.309
Net defter degeri 113.180
Maliyet 760.412
Birikmis itfa paylar1 (-) 647.232
Net defter degeri 113.180

10 - OZKAYNAKLAR

Hissedarlar

30 Eyliil 2018

31 Arahk 2017

Pay (%) TL

Pay (%) TL

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.

100,00 2.000.000

100,00 2.000.000

Toplam ddenmis sermaye

100,00 2.000.000

100,00 2.000.000

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar

172.179

172.179

Toplam sermaye

2.172.179

2.172.179

30 Eyliil 2018 itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 2.000.000 TL dir (31 Aralik 2017: 2.000.000).
30 Eyliil 2018 itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde

2.000.000 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2017: 2.000.000).
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sermaye tutart 31 Aralik 2004 tarihine kadar
stiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde 172.179 TL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farki olusturmustur.
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30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis yillar karlar:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Olaganiistii yedekler 381.964 381.964
Gecemis yillar karlar 1.921.681 1.921.681
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3.936 3.936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423

2.308.004 2.308.004

Sirket, 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 544.218 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 5.542.187 TL kar payr dagitimi yapmustir.
(2017: 31 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul kararmna istinaden 703.215 TL yasal yedeklere ikinci
tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7.132.149 TL kar pay1 dagitimi yapmustir.).

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket 31 Aralik 2004 tarihinde sona eren hesap doneminden baslamak iizere, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri Il, 14.1 sayili Tebligi ile ilga edilen Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi’nde atifta bulunulan
TFRS’ye gore finansal tablo diizenlemeye karar vermistir. Bu finansal tablolara gére hesaplanan
birikmis karlar dagitima agiktir.

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanms yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin
yasal kayitlardaki tutarlari lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Yasal yedekler 5.800.001 5.255.783

5.800.001 5.255.783
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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11 - HASILAT

30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemlerine ait finans sektorii
faaliyetleri hasilati ve maliyeti asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017

Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 14.676.252 4.829.517 11.260.327 4.370.926
Performans gelirleri 102.794 - 088.661 -
Danigmanlik gelirleri 1.224.891 406.313 1.181.480 449.528
Komisyon iadeleri (-) (154.471) (61.900) (237.553) (153.991)

Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net (A) 15.849.466 5.173.930 13.192.915 4.666.463

Finans sektorii faaliyetleri maliyeti

Fon operasyon giderleri (267.920) (148.465) (687.520) (228.646)

Toplam maliyet tutar: (B) (267.920) (148.465) (687.520) (228.646)

Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar (A+B) 15.581.546 5.025.465 12.505.395 4.437.817

12 - GENEL YONETIM GiDERLERI

Sirket’in, 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemlerine ait genel
yonetim giderleri asagidaki gibidir:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2018 2017 2017
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.628.259 1.586.078 4.057.594 1.311.446
HSBC Grup’tan alinan hizmet giderleri 1.406.297 570.508 704.531 279.868
Vergi, resim ve harg giderleri 1.058.570 361.880 815.764 276.527
Bilgi teknolojileri giderleri 644.941 220.739 633.390 208.854
Kira giderleri 194.659 64.887 219.685 73.228
Operasyonel hizmet alim sdzlesmesi
kapsaminda HSBC Bank ve HSBC
Yatirim’a ddenen giderler 188.703 65.027 81.821 29.688
Ulagim giderleri 141.197 54.398 114.417 36.899
Danigmanlik ve denetim giderleri 121.029 32.553 133.569 24.859
Amortisman giderleri ve itfa paylari 117.564 39.992 129.742 43.247
Bakim onarim giderleri 99.451 29.332 91.190 30.993
Seyahat giderleri 24.745 6.893 23.381 2.018
Diger 821.432 231.516 769.271 302.862

9.446.847 3.263.803 7.774.355 2.620.489
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13 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2018 y1li igin %22°dir (2017: %20). 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi olan1 %22 olarak belirlenmistir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasit olmasi
halinde yararlanilan istisna tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14 iincii giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazanclarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oranmin (TUIK UFE artis oranimin) %100’i ve son 12 aylik enflasyon oramnin (TUIK UFE artis
oraninin) %10’u asmast gerekmektedir. S6z konusu takvim yili igin bahsi gecen sartlar
saglanmadigindan enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayis1 ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikkmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

Sirket’in donem kar1 vergi yikimliligi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.902.565 1.668.606
Pesin 6denen vergiler (-) (1.355.564) (1.376.663)
Donem kar vergi yiikiimliliigii 547.001 291.943
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13 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Sirket’in, 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren donemlere kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2018 2017 2017

Cari donem vergi gideri 1.902.565 600.379 1.322.168 496.917

Ertelenen vergi gideri/(geliri) (47.056) (88.946) 22.693 (43.566)

Vergi gideri 1.855.509 511.433 1.344.861 453.351

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017

Vergi 6ncesi kar 7.384.704 5.697.169

%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (2017: %20) 1.624.635 1.139.434

Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi, net ~ 230.874 205.427

Vergi gideri 1.855.509 1.344.861

Ertelenen vergi

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 31 Arahik 2017

Ertelenmis Ertelenmis

Gegici vergi varhgy/ Gecici vergi varhgy/

farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)

Personel prim karsilig1 790.900 173.998  1.243.421 273.553

Kidem tazminati karsilig1 614.296 135.145 417.592 83.518

Dava gider karsilig 185.699 40.854 185.699 40.854

Diger gider karsiliklari 256.885 56.515 - -

Kullanilmamis izin karsiligt 50.731 11.161 29.011 6.382

Ertelenmis vergi varhg: 417.673 404.307
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

vergi matrahi ile kayitli deger farki 2.410 530 113.180 22.636

Kur farki degerleme 30.345 6.678 - -

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) 7.208 22.636

Ertelenmis vergi varhgi, (net) 410.465 381.671
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

HSBC Bank A.S. 12.866.653 9.737.421

12.866.653 9.737.421

Ticari alacaklar (Dipnot 6)

HSBC Grubu Yatirim Fonlarindan fon yonetim iicreti alacaklart 038.484 1.011.109

HSBC Global Investment Funds (Luxembourg) S.A.
danigmanlik iicreti alacaklari 90.990 98.583
HSBC Bank A:S.’den diger ticari alacaklar 50.740 50.740
1.080.214 1.160.432

Diger alacaklar (Dipnot 7)

Personelden alacaklar 3.722 3.080

3.722 3.080

Pesin 6denmis giderler

HSBC Bank A.S.’ye pesin 0denen kira giderleri 64.886 259.545

64.886 259.545

Ticari borg¢lar (Dipnot 6)

HSBC Group Investment’a borglar 568.673 -
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider tahakkuku 182.510 -
HSBC Global Investment Funds (Luxembourg) S.A. - Ticari borglar - 426.699

751.183 426.699

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

HSBC Global Asset Management

CIO bedeli ile diger yansitma giderleri faturasi 615.910 -

HSBC Global Asset Management (Deutschland)
yonetim gider karsilig 175.930 173.589
HSBC Bank A.S. gider yansitma karsilig1 19.165 15.336
811.005 188.925
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14 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
iliskili taraflardan saglanan gelirler
HSBC Grubu Yatirim Fonlart yonetimi komisyon gelirleri 10.027.101 8.304.181
HSBC Bank’dan alinan mevduat faizi 925.684 464.834
HSBC Investment Funds (Luxembourg) S.A. danismanlik gelirleri 837.891 935.967
HSBC Bank’dan ekonomist danismanlik gelirleri 387.000 245.512
12.177.676 9.950.494
iliskili taraflara 6denen giderler
HSBC Group yonetici giderleri 734.782 294.644
HSBC Bank’a 6denen bilgi teknolojileri giderleri 564.528 622.801
HSBC Group Investment Central’dan alman hizmetler 517.032 289.546
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
yatirim fonu degerleme hizmet giderleri 256.960 678.299
HSBC Bank’a 6denen kira giderleri 194.659 219.685
HSBC Global Asset Mngmt (Deutschland) genel yonetim gideri 154.483 120.341
HSBC Bank hizmet alim sdzlesmesi kapsaminda 6denen giderler 99.603 81.821
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye 6denen
muhasebe ve finans yansitma giderleri 89.100 -
HSBC Bank'a 6denen elektrik/su/temizlik giderleri 45,128 51.192
2.656.275 2.358.329

C) Yonetim Kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar gibi iist yoneticilere
cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.331.449 TL
(30 Eyliil 2017: 2.634.064 TL) dir.

d)  Sirket, 27 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden ortaklara 5.542.187 TL kar

pay1 dagitimi yapmustir (2017: 31 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden
ortaklara 7.132.149 TL kar pay1 dagitimi yapilmustir).
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy yonetimi ve yatirim damismanligr faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Grup bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket YOnetimi, finansal risklerin y&netilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlan yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalar:

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarinin bilyiik kismi yonetilen
yatirim fonlarmin son bir aylik ydnetim alacaklarindan olusmaktadir. Ilgili tutar devam eden ayin ilk
haftasi tahsil edilmektedir.

Asagidaki tablodaki tutarlarin belirlenmesinde, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri i¢erisinde herhangi bir deger diisiikliigline
tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dis1 kredi riski igeren unsurlari ve
vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Thiskili Diger Tligkili Diger  Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirnmlar
Maruz kalinan azami risk (A+B+C) 1.080.214 538.721 3.722 - 13.034.872 -

Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikligline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.080.214 538.721 3.722 - 13.034.872 -
B. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger diistikliigi (-) - - - - - R

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - -

C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduatin 12.866.653 TL’si iliskili kuruluglarda bulunmaktadir.

_Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar

Hiskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar
Maruz kalinan azami risk (A+B+C) 1.160.432 1.357.288 3.080 - 15.752.186 -

Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikligline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.160.432 1.357.288 3.080 - 15.752.186 -
B. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dustkligii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence

altina alinmig kismi - - - - - -

C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

*) Bankalardaki mevduatin 9.737.421 TL’si iliskili kuruluslarda bulunmaktadir.
24



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2018 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas1 sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliikklerin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde
aciklanan tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

Sozlesmeye
dayah 3-12 1-5 5
Kayith  nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil yildan
30 Eyliil 2018 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 1.042.263 1.042.263 1.042.263 - - -
Diger borglar 300.882 300.882 300.882 - - -
Diger yiikiimliilikler 859.555 859.555 859.555 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 2.202.700 2.202.700 2.202.700 - - -
Sozlesmeye
dayal 3-12 1-5 5
Kayith  nakit cikislar 3 aydan ay yil yildan
31 Arahk 2017 Degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 642.712 642.712 642.712 - - -
Diger borglar 368.459 368.459 368.459 - - -
Diger yiikiimliiliikler 231.784 231.784 231.784 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 1.242.955 1.242.955 1.242.955 - - -

iii.  Piyasa riski agiklamalar:
a. Déviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orjinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

30 Evliil 2018 ] 31 Arahk 2017 .
TL  ABD Ingiliz TL ABD Ingiliz
Karsihgr  Dolan Avro  Sterlini Karsihgi Dolar1  Avro  Sterlini
Nakit ve nakit benzerleri 1.379.963 125.697 34.023 50.017 - - - -
Ticari alacaklar 90.990 15.190 - - 98.583 26.136 - -
Toplam varhklar 1.470.953 140.887 34.023 50.017 98.583 26.136 - -
Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler (1.534.630) (41.250) (27.825) (140.132) (173.399) - (38.401) -
Toplam yiikiimliiliikler (1.534.630) (41.250) (27.825) (140.132) (173.399) - (38.401) -
Net yabanci para
pozisyonu (63.677) 99.637 6.198 (90.115) (74.816) 26.136 (38.401) -
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15- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Déviz kuru duyarlilik analizi tablosu;

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Eyliil 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliiliik) 59.685 (59.685) 59.685 (59.685)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 59.685 (59.685) 59.685 (59.685)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi 4.308 (4.308) 4.308 (4.308)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 4.308 (4.308) 4.308 (4.308)
GBP ’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/(ylkiimliilik) (70.361) 70.361 (70.361) 70.361
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) (70.361) 70.361 (70.361) 70.361
Toplam (3+6+9) (6.368) 6.368 (6.368) 6.368
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/(ytikiimliiliik) 9.858 (9.858) 9.858 (9.858)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 9.858 (9.858) 9.858 (9.858)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi (17.340) 17.340 (17.340) 17.340
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (17.340) 17.340 (17.340) 17.340
Toplam (3+6) (7.482) 7.482 (7.482) 7.482
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15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen

varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in bilancosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siifladigi devlet tahvilleri faiz degisimlerine baglh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 4.814.600 -
- Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 4.814.600 -
Bankadaki vadeli mevduat 12.366.766 15.198.883

Sirket’in bilangosunda degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir.
iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara
iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

27 Mart 2018 tarihli ve Besiktas 11. Noterligi’nin 11300 sayisi ile Olagan Genel Kurul Karar
23 Mayis 2018 tarihli 9584 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde yayinlanmig ve Sirket’in
10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 2.000.000 TL olan 6denmis ¢ikarilmis sermayesini,
tamamu i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 5.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. ilgili
sermaye artirim karart SPK’nin iznine tabi olup, 5 Temmuz 2018 tarih ve 2018/28 say1l1 SPK biilteninde
bu artirim kararina izin verilmistir.

17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayil1 “Araci Kurumlari Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’min Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasmma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.
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17 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn1 tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayil tebligin
4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’lin
3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net
tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglart tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar
ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayimlanarak yiriirlillige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayil1 Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy bilyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutart 2.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketleri, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige girdigi
1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil i¢inde yerine getirmek zorundadir.

Sirket, 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine
getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, kurumsal alanda kurmug oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S.
tarafindan kurulmus olan 7 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 10 adet emeklilik yatirnm fonunu, Avivasa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 7
adet emeklilik yatirim fonu, Garanti Emeklilik A.S tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik fonu ve
Vakif Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunun (31 Aralik
2017: 13 adet yatirim fonunun, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik
yatirim fonunun, Vakif Emeklilik tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik fonunun ve Allianz
Emeklilik tarafindan kurulmus olan 16 adet emeklilik yatirim fonunun) portfdy yoneticiligini
yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim licreti elde etmektedir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla sona eren
donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami1
14.676.252 TL dir (1 Ocak - 30 Eyliil 2017: 11.260.327 TL).



