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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirnm Damigmanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danmigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)”ne uyum g¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 16 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danismanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Eyliil 2017 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirinm Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.
Yonetim kurulu

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla bir baskan, bir baskan vekili ve ii¢ iiye olmak {izere toplam bes kisiden olusmaktadir.
31 Mart 2017 Olagan Genel Kurulu’nda Ayse Yenel’in atanmasi yapilmistir.

30 Eylil 2017 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Burgin Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2016
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Uyesi 31/03/2017
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 23 Yil
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 23 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y dneticisi 12 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y6neticisi 17 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 10 Y1l

2017 yili igerisinde sirketten 2 kisi ayrilmistir ve 3 kisi ise alinmistir. 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla toplam
personel sayisi 21 olup, yillik ortalamasi da 21 kisgidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortast saglamakta olup, kidemli yonetici ve listii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilig1 398.710 TL’dir (31 Aralik 2016: 276.144 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALi HAKLAR
Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.983.201 TL (30 Eyliil 2016: 2.246.540 TL) dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme calismalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2017 3. Ceyrek degerlendirmesi

2017 yili 3. ¢eyrek sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2016 yilsonuna oranla
%3.55’den %3.53 seviyesine gelmistir. Yatirim fonlar1 biyiikliigene gore siralamada HSBC, onuncu sirada
bulunmaktadir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, sekizinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2017 Eyliil sonu aktif bitytkligii 16.6 milyon TL, faaliyet gelirleri 13.2 milyon TL, vergi 6ncesi
kart ise 5.7 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirketin 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla yonetimindeki yatirrm fonu
ve emeklilik fonu biyiikliigi 4.285 milyon TL (31 Aralik 2016: 3.688 milyon TL), 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla
yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biyiikliigii 121.497 milyon TL (31 Aralik 2016 103.992 milyon TL)
olmustur.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Sektorde uzun zamandir konusulan Otomatik Katilim, 25.08.2016 tarihli ve 29812 sayili Resmi Gazete ile
01.01.2017 tarihinde yiirtirlige girmistir. Calisanlarin emeklilikleri i¢in tasarruf yapmalarimi tesvik amaci ile
hayata gecirilmis bu uygulama ile calisanlar, igverenleri aracilifiyla otomatik olarak bir emeklilik planina dahil
olabilecekler. Tiirk vatandagi veya 29/5/2009 tarihli ve 5901 sayili Tirk vatandasgligi kanunu 28. Madde
kapsaminda olan, 18 yasindan biiyiik, 45 yasini1 doldurmamis ve Sosyal Sigortalar Kanunu 4. Madde 1. Fikra a ve c
benti kapsamindaki tiim 6zel sektér ve kamu calisanlar1 kapsam icindedir. 2018 yili sonuna kadar 5 ve iizeri
calisani olan sirketlere kadar biiyiikten kiigiige dogru kademeli olarak tiim sirket ¢alisanlar: sisteme dahil olacaktir.

Otomatik katilim uygulamasi, tipki diger BES tasarruflar1 gibi Hazine Miistesarligi, SPK, Emeklilik Gozetim
Merkezi, Takasbank, Bagimsiz Denetim Sirketleri dahil olmak {izere bir¢ok kurumun denetimi ve kontrolii altinda
bulunmaktadir. Katilimcilarin birikimleri fon bazinda ve kisiye 6zel hesaplarda Takasbank'ta saklanmaktadir ve
katilimecinin her zaman birikimlerini alma ve aktarma hakki saklidir.

Otomatik katilim kapsamindaki emeklilik fonlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis profesyonel
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigii tarafindan, 15.12.2016 ve 20.06.2017
tarihlerinde yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1” hakkindaki sektor
duyurulan ile emeklilik yatirim fonlar1 portfdy yonetim yapisinda tiim sektorii etkileyen onemli bir degisiklik
giindeme gelmistir.

Bu gergevede; emeklilik sirketlerinin “emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin %40’indan fazlasi tek bir
portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez” kurali getirilmistir. Diizenlemeye baglh olarak emeklilik sirketleri
yeni yaptya uyumlu olmak amaci ile kendileri ile ¢alisabilecek portfoy yonetim sirketlerini belirleme ¢aligmalarina
baslamiglardir. Bu amag¢ dogrultusunda PYS ler bir se¢im siireci icerisine girmistir. Yeni yapt emeklilik sirketleri
ve portfoy yonetim sirketleri ile birlikte bu fonlara hizmet eden araci kurumlari, fon operasyon birimlerini ve
teknik altyap1 saglayan yazilim sirketlerini de harekete gecirmistir.

Piyasa degerlendirmesi

Eyliil basinda ABD-Kuzey Kore arasindaki anlagmazlik altin ve ABD uzun vadeli tahvilleri gibi giivenli limanlara
talebi artirdi. Fed’in diisiik enflasyon nedeniyle yilin kalaninda faiz artiramayacagi beklentileri de bu talepte etkili
oldu. ABD 10-yillik tahvil faizi Eylil’iin ilk haftasinda %2,02’ye kadar geriledi. Dolar endeksi (DXY) ayni
gelismelerle 2015 basindan bu yana goriilen en diisiik seviye olan 91.1°e kadar ¢ekildi. Altin fiyat1 ise 1.358 dolara
kadar yiikseldi. Sonraki giinlerde piyasada Kuzey Kore konusundaki jeopolitik risk algisinin gerilemesi, ABD
Bagkani Trump’in borg limiti tavant sorununu Demokratlarla uzlasarak Aralik ortasina kadar 6telemesi ve Fed’den
yilsonuna kadar faiz artis1 beklentilerinin artmasi finansal varlik fiyatlarinda tam tersi ve hizli bir harekete neden
oldu. Dolar endeksi yine de yilin 3. ¢eyregini %2.7 diiserek 93.1 seviyesinde tamamlarken, ABD 10-yillik tahvil
faizi 3 baz puan artisla %2.33’e yiikseldi. Altin fiyati ise gegtigimiz ¢eyregi 1.280 dolarda (%+3,1) tamamlada.

Kiiresel para politikalar1 tarafinda, ABD Merkez Bankasi (Fed) enflasyonda diisiisiin gegici oldugu goriisiiyle para
politikasini sikilagtirmaya devam edecek goriiniiyor. Fed Temmuz toplantisinda oldugu gibi 20 Eyliil’deki
toplantisinda da piyasa beklentisine paralel olarak %1.00-1.25 seviyesindeki politika faizinde degisiklige gitmedi.
Banka yine beklendigi gibi 4,5 trilyon dolarlik bilango kiigiiltme siirecini Ekim’de baglatacagini agikladi. Fed
yetkililerinin medyan tahminleri yilin kalaninda 1, 2018°de 3, 2019 icin ise 2 faiz artigina isaret ediyor. Diger bir
ifadeyle, 2017 ve 2018 igin degisiklik olmazken, 2019 i¢in faiz artig1 tahmini 1 azaldi. Fed’in uzun vadeli faiz orant
tahminini (terminal rate) ise %3,00’ten %2,75’e diistrdiigiinii belirtelim. Yellen basin toplantisinda ekonomik
aktivite ve istihdam piyasasindaki seyrin enflasyonu sonunda yiikseltecegini sdyledi. Fed Baskani1 enflasyondaki
diisiisti halen gecici goriiyor. Fed karar1 sonrasinda Fed fonlar1 vadeli kontratlar1 piyasasindaki fiyatlamaya gore
yilsonuna kadar faiz artis1 beklentisi ytikseldi.
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Piyasa degerlendirmesi (devami)

Avrupa Merkez Bankasi ise Euro’daki degerlenmeden rahatsizligini belirtmeye basladi. Avrupa Merkez Bankasi
Eyliil basindaki toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarinda ve aylik varlik alim programinda degisiklik yapmadi.
Aciklamada da bir degisiklik yok. Ekonomik goriiniimiin kotiilesmesi veya enflasyonun hedefe ulasmasi
konusunda sorunlar yasanmasi durumunda programin biiyiikliigiiniin ve/veya siiresinin de uzatilabilecegi ifadesi
korundu. Draghi, bankanin Euro’daki deger kazancindan rahatsizligini Euro’da son donemde goriilen oynakligin
belirsizlik kaynagi oldugunu ve bu nedenle Euro’nun izlenmesi gerektigini belirterek ifade etti. Draghi sahince
mesaj vermese ve Euro’daki degerlenmeye O6zellikle vurgu yapsa da parite bir onceki toplantida oldugu gibi
aciklamalara ters yonde hareket etti.

Jeopolitik risklerde artig ve dolarin kiiresel olarak toparlanmasi Temmuz ve Agustos’taki pozitif seyir sonrasi
Eyliil’de Tiirkiye piyasalarina satig getirdi. Merkez Bankasi liraya destek agisindan para politikasi durusunu siki
tutarken, Irak ve Suriye ile ilgili jeopolitik risklerin artmasi Eyliil’de Tiirkiye piyasalarimin negatif ayrigmasina
neden oldu. Lira cinsi 10-yillik tahvil faizi, Hazine’nin i¢ bor¢ yenileme oranlarinin %100iin oldukga iizerinde
olmasi, enflasyon tarafinda olumsuz seyir ve ABD 10-yillik tahvil faizinde Fed kaygilariyla goriilen yiikselisle
aysonuna dogru %11’in iizerine ¢iktr. BIST 100 endeksi ise 110.531 puana gikarak yeni bir rekor kirdigi geyregi
102.908 puanda (%2,5) bitirdi. Dolar cinsinden bakildiginda 3. Ceyrekte Tiirkiye hisse senedi piyasasi geligmekte
olan piyasa ortalamasina gore 5,1 puanlik daha zayif bir performans gosterdi.

2. ¢eyrek biiyiime verisi ingaat yatirim artiginin bilylimede ana bilesen oldugunu gosterdi. Tiirkiye ekonomisi 2.
ceyrekte bir yi1l dncesine gore %5,1 biiyiidi. Piyasa beklentisi ekonominin %5,3 biiyiimesi yoniindeydi. 2. ¢eyrege
ait manget biiylime rakami beklentinin altinda goriinse de biiylime verisi ¢aligma giinii etkisinden arindirildiginda
piyasa beklentisinden giicli. Bu agidan bakildiginda 2. geyrekte ekonomi %6,5 biiyldiigi (beklenti: %5,2).
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig verilerde de benzer bir durum s6z konusu. Bu veriler ekonominin 1.
ceyrekteki %1,3 biiylime sonrasinda 2. geyrekte bir onceki geyrege gore %2,1 genisledigini gdsterdi. Verinin
detaylarinda dikkatimizi ¢eken en Onemli nokta toplam yatirimlardaki %9,5’lik 6nemli artis ve bu artisin 5,1
puanlik biliylime rakamina yaptigir 2,9 puanlik énemli katki. Bu durum ilk bakista sevindirici goériiniiyor. Fakat
toplam yatirimlardaki biiyiimenin tamamiyla insaat sektdrii kaynakli. Insaat yatirimlar1 yillik bazda %25 artarken,
makine ve ekipman yatirimlar1 %8,6 diismiis durumda.

Yillik TUFE enflasyonu Temmuz’da %9,8’e gerilerken Agustos’ta ve Eyliil’de yeniden yiikselerek %11,2’ye gikti.
Alt gruplar bazinda enflasyon baskisi son aylarda genele yayilmig goriiniiyor. Bu durum fiyatlama davranislarinda
bozulmanin etkisine isaret ediyor. Eyliil itibariyle 12-ay sonrasi i¢in enflasyon beklentisi %8,5 diizeyinde ki bu
seviye 2009 basindan bu yana goriilen en yiiksek seviye. Cekirdek enflasyon ve hizmet enflasyonu cephesinde de
olumsuz seyir siiriiyor. Yillik ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) Haziran’daki %9,2’den Eylill itibariyle %10,2’ye
yiikselerek Mart 2004 sonrasi en yiiksek seviyeye ulagmis durumda.

Para politikasi tarafinda, TCMB enflasyonda yiiksek seyirle Temmuz ve Eyliil toplantilarinda beklendigi gibi faiz
oranlarinda degisiklige gitmedi. Para Politikast Kurulu’nun son agiklamasinda bankanin enflasyon konusundaki
kaygilarinin bir kademe daha arttigi goriiliiyor. Diger yandan, enflasyonun bulundugu yiiksek seviyeler diginda
cekirdek enflasyon gostergelerine iliskin gelismelerin de fiyatlama davranislarina (dolayisiyla enflasyon
goriinlimiine) dair risk olusturdugu belirtiliyor. Merkez Bankasi bu nedenle para politikasinda siki durusun
korunmasina karar verildigini ifade ediyor. Diger yandan, banka, enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme
saglana kadar para politikasindaki siki durusun siirdiiriilecegi ifadesini koruyor. Ozetle, Merkez Bankasi’nin
yiikksek enflasyon vurgusunu gii¢lendirmesi yilin kalaninda ortalama fonlama maliyetini %12 civarinda
tutabilecegine isaret ediyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2017 yih icerisinde yapilan yatirimlar:

Bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket ici faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yoénetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk
birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen galismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylagilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuclara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapist ve sermaye yeterliligi tablolart ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gecirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri ¢ercevesinde alt1 aylik ara donem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 30 Eylil 2017 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler
Yoktur.
Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Fonlara ait 35 tane BA/BS Davas1 mevcut olup toplam degeri 388,980 TL ‘dir. Karsilik ayrilmamistir.
Ayrica 2 adet ise iade davasinda toplam 60,417.50 TL karsilik ayrilmstir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yihinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kag¢inilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan baglh oldugu HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradigi herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da
alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damismanligi Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilmadigi, genel kurul kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2016 yili
icerisinde  sirket yOnetim  orgami tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen varhklar 16.148.455 18.915.400
Nakit ve nakit benzerleri 14.237.660 9.048.372
Finansal yatirimlar - 7.514.889
- Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varlhiklar - 7.514.889
Ticari alacaklar 1.510.357 2.286.116

- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.122.027 904.437

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 388.330 1.381.679
Diger alacaklar 3.225 2421

- lliskili taraflardan diger alacaklar 2.900 2421

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 325 -
Pesin 6denmis giderler 397.170 63.602

- lliskili taraflardan pesin odenmis giderler 283.639 -

- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 113.531 63.602
Diger donen varliklar 43 -
Duran varhiklar 428.327 500.419
Diger alacaklar - 150

- lliskili taraflardan diger alacaklar - 150
Maddi olmayan duran varliklar 152.747 282.489
Pesin 6denmis giderler 64.886 -

- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 64.886 -
Ertelenmis vergi varlig 210.694 217.780
Toplam varhklar 16.576.782 19.415.819
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.211.622 2.330.957
Ticari borglar 267.647 306.878

- lliskili taraflara ticari bor¢lar 84.217 -

- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 183.430 306.878
Diger borglar 261.229 264.196

- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 261.229 264.196
Donem kar1 vergi yikiimliiligii 444,938 430.364
Kisa vadeli karsiliklar 767.940 925.938

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

kisa vadeli karsiliklar 767.940 925.938
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 469.868 403.581

- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 461.817 364.392

- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.051 39.189
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 398.710 276.144
Uzun vadeli karsiliklar 398.710 276.144

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 398.710 276.144
Ozkaynaklar 13.966.450 16.808.718
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklart 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 5.255.783 4.552.568

- Yasal yedekler 5.255.783 4.552.568
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (121.824) (59.397)

- Yeniden degerleme ve olgiim kayiplar (121.824) (59.397)
Gegmis yillar karlart 2.308.004 1.988.980
Net donem kar1 4.352.308 8.154.388
Toplam kaynaklar 16.576.782 19.415.819

Sayfa 7




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/09/2017 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 13.192.915 4.666.463 13.510.620 4.641.225
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 13.192.915 4.666.463 13.510.620 4.641.225
Pazarlama giderleri (79.840) (21.497) (48.198) (16.954)
Genel yonetim giderleri (7.774.355) (2.620.489) (6.936.991) (2.332.162)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 80.650 57.568 61.691 300
Esas faaliyet kar1 5.419.370 2.082.045 6.587.122  2.292.409
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.045.086 348.805 1.352.673 401.536
Yatirim faaliyetlerinden giderler (767.287) (238.349) (667.856) (213.795)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 5.697.169 2.192.501 7.271.939  2.480.150
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri (1.322.168) (496.917) (1.580.226) (540.082)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (22.693) 43.566 (20.834) 43.042
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.352.308 1.739.150 5.670.879  1.983.110
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
simflandirilmayacaklar (62.427) (10.306) (39.556) (9.677)
- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
o6l¢iim (kayplart)/kazan. (78.034) (12.883) (49.445) (12.096)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 15.607 2.577 9.889 2.419
Diger kapsamh (gider)/gelir (62.427) (10.306) (39.556) (9.677)
Toplam kapsamh gelir 4.289.881 1.728.844 5.631.323  1.973.433
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OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

] Sermaye Kardan ayrilan Tanmimlanmis Gecmis Net
Odenmis diizeltme kisitlanmis fayda planlan yullar donem
sermaye farklar yedekler yeniden 6l¢iim kayiplari karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler - - 974.252 - 7.957.338 (8.931.590) -
Odenen temettii - - - - (7.842.519) - (7.842.519)
Toplam kapsamli gelir - - - (39.556) - 5.670.879 5.631.323
- Donem kar1 - - - - - 5.670.879 5.670.879
- Diger kapsamli (gider) - - - (39.556) - - (39.556)
30 Eyliil 2016 2.000.000 172.179 9.052.568 (42.684) 1.988.980 5.670.879 18.841.922
1 Ocak 2017 2.000.000 172.179 4.552.568 (59.397) 1.988.980 8.154.388 16.808.718
Transferler - - 703.215 - 7.451.173 (8.154.388) -
Odenen temettii - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
Toplam kapsamli gelir - - - (62.427) - 4.352.308 4.289.881
- Donem kar1 - - - - - 4.352.308 4.352.308
- Diger kapsamli (gider) - - - (62.427) - - (62.427)
30 Eyliil 2017 2.000.000 172.179 5.255.783 (121.824) 2.308.004 4.352.308 13.966.450
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NAKIT AKIS TABLOSU

(Incelemeden (Incelemeden

gecmemis) gecmemis)

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 11.329.827 5.496.452
Donem kari 4.352.308 5.670.879
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.253.528 1.299.687
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 129.742 129.743
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 770.535 890.384

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 770.535 890.384
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (991.610) (1.321.500)

- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (991.610) (1.321.500)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diger diizeltmeler 1.344.861 1.601.060
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7.899.979 1.188.828
Finansal yatirimlardaki azalis (artis) 7.514.889 535.126
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 775.759 644.041

- 1:li5kili taraflardan ticari alacaklardaki (artig) (217.590) (120.579)

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 993.349 764.620
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (16.304) (81.415)

- lliskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (372) (634)

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (15.932) (80.781)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) (398.454) (123.874)
Ticari borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (39.231) 301.181

- Izli5kili taraflara ticari bor¢lardaki artis 84.217 69.443

- lligkili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig) artig (123.448) 231.738
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 63.320 (86.231)

- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) 63.320 (86.231)
Faaliyetlerden diger nakit akislar (2.175.988) (2.662.942)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

kapsaminda yapilan 6demeler (868.394) (984.665)
Odenen vergiler (1.307.594) (1.678.277)
B. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislari (6.165.475) (6.519.956)
Alinan faiz 966.674 1.322.563
Odenen temettiiler (7.132.149) (7.842.519)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve

nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B) 5.164.352 (1.023.504)
C. Yabanci para cevirim farklarimin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azals (A+B+C) 5.164.352 (1.023.504)
D. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 9.044.889 12.782.253
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 14.209.241 11.758.749
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/09/2017 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/09/2017 31/12/2016
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borg¢lar) 7.30 8.11
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.16 0.13
MALI ORANLAR
30/09/2017 31/12/2016
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.30 0.43
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.35 0.48
Hisse Basina Kar 2.18 4.08

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlari, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 31 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 703.215 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce transfer etmis ve ortaklara 7.312.149 TL kar pay1 dagitimi yapmisgtir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Eylil 2017 itibari ile 13.966.450 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilif ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlar1 birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6lgiimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve alt1
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/09/2017 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina 6ncelik veren giiclii iirlin kapasitesi ile dne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bicimde karsilamak, {istiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, ¢alisanlarmin bilgi ve becerilerini artirmak, en gok tercih edilen calisma
ortamini olusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/09/2017 FAALIYET RAPORU

Gtinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Evliil 2017 31 Arahk 2016
Komisyon  Fontoplam  Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlar1 (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (AZK) 0,0051 608.526.315 0,0051 604.837.992
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042  526.565.512 0,0042 202.225.665
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borg¢lanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (HS1) 0,0051  366.465.122 0,0051 379.804.822
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (HPT) 0,0057  361.964.331 0,0057 536.594.253
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZL) 0,0029  307.182.985 0,0029 297.118.904
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amaghi Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZD) 0,0051 292.558.999 0,0051 238.110.468
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (AZT) 0,0009  289.466.853 0,0009 233.095.675
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amach
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056 258.363.647 0,0056 201.518.963
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiyiime Amaglt
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056 243.523.825 0,0056 198.341.345
HSBC Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon (HPD) 0,0042  152.260.896 0,0042 103.005.989
HSBC Portfoy Yabancit BYF Fon Sepeti Fonu (HOY) 0,0055 127.400.425 0,0055 71.655.558
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AZN) 0,0029 118.989.117 0,0029 73.105.245
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amach
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZO) 0,0055 97.783.018 0,0055 76.275.119
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirrm Fonu (AUG) 0,0051 88.257.169 0,0051 64.233.094
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amagh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (AHB) 0,0061 87.748.581 0,0061 76.684.008
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu (HSL) 0,0029 86.129.952 0,0032 106.763.808
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AZA) 0,0027 44.880.779 0,0027 45.526.780
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu (AEE) 0,0061 38.904.376 0,0061 17.306.987
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (AZS) 0,0050 29.689.648 0,0050 24.637.456
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 22.593.939 0,0048 16.703.151
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 22.410.930 0,0049 22.444.344
HSBC Portfoy Degisken Fon (HSA) 0,0069 22.024.122 0,0082 6.880.115
HSBC Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu (HOB) 0,0041 20.840.565 0,0041 17.927.166
HSBC Portfoy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (HST) 0,0060 13.149.012 0,0060 17.488.487
Allianz Pera Grup EYF (APG) 0,0021 12.165.383 - -
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli D6viz Cinsinden Karma
Borg¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu (AZM) 0,0027 11.264.845 0,0027 9.432.418
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HVS) 0,0068 10.420.536 0,0068 10.259.715
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HBU) 0,0027 8.253.249 0,0027 15.291.108
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Biiylime Amaclh Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZY) 0,0027 6.166.898 0,0027 5.100.505
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu (HTT) 0,0060 5.434.964 0,0060 11.758.371
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasast Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZE) 0,0029 4.195.394 0,0029 3.964.354
4.285.581.387 3.688.091.865
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