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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

HSBC PortfGy Yonetimi A.S. Yonetim Kuruluna

HSBC Portfoy Yénetimi A.S. nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden gegmis ara dénem ozet finansal tablolar ile
tutarl olup olmadigimin sinirli denetimini yapmakla gorevlendirilmig bulunuyoruz. Rapor konusu ara
dénem faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak
{izerimize diigen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden
gecmis ve 11 Agustos 2017 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem &zet finansal tablolar ve
aciklayicl notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun ac¢iklanmasidir.

Siirl: denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard: 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Simrh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin simrl denetimden ge¢mis ara dénem finansal tablolar ve aciklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin simirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriig
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin simrh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriigii bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, iligikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gecmis ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” almustir.
Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatirirm Damismanligi Yetki Belgesi” almistir. Yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na uyum kapsaminda yukarida belirtilen yetki belgeleri iptal edilmis ve 26 Ocak 2015 tarihinde “Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirrm Danmigmanligi Yetki Belgesi” almistir. SPK tarafindan 9 Temmuz 2013 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)”ne uyum g¢er¢evesinde HSBC Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin ve HSBC Bank A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin kuruculugunun Sirket’e
devri 3 Nisan 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanmis 29 Mayis 2015 tarihinde tescil edilmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi kurucusu oldugu toplam 13 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 16 Adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi
cercevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim
danigmanhigr yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatirim danigmanligi
alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

30 Haziran 2017 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Sirket kayitli sermaye sistemindedir ve kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL dir.
Yonetim kurulu

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla bir baskan, bir baskan vekili ve ti¢ iiye olmak iizere toplam bes kisiden
olugsmaktadir. 31 Mart 2017 Olagan Genel Kurulu’nda Ayse Yenel’in atanmasi yapilmustir.

30 Haziran 2017 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkani 30/03/2016
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Burgin Ozan Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2016
Ibrahim Namik Aksel Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2016
Ayse Yenel Yonetim Kurulu Uyesi 31/03/2017
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Ust Yonetim ve Calisanlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sirket iist yonetimi agagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 23 Yil
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 23 Y1l
Ali Toydemir Kidemli Birim Y dneticisi 12 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y6neticisi 17 Y1l
ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 10 Y1l

2017 yili igerisinde sirketten 1 kisi ayrilmigtir ve 2 kisi ise alinmustir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla toplam
personel sayisi 21 olup, yillik ortalamasi da 21 kisgidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortast saglamakta olup, kidemli yonetici ve listii pozisyonlara arag
tahsis etmektedir.

Sirketin 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig1 370.983 TL’dir (31 Aralik 2016: 276.144 TL).
B. YONETIM ORGANI UYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve liyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilart gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.983.201 TL (30 Haziran 2016: 1.757.102 TL)dir.

C. SIRKETIN ARASTIRMA ve GELISTIRME CALISMALARI
Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLIi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2017 1. Yariyil degerlendirmesi

2017 yili 1. yariy1l sonunda yatirim fonlar1 ve emeklilik fonlar1 pazarinda HSBC'nin pay1 2016 yilsonuna oranla
%3.55’den %3.60 seviyesine gelmistir. Yatirnm fonlar1 biiyiikliigene gore siralamada HSBC, onuncu sirada
bulunmaktadir. Emeklilik fonlar1 biiyiikliigiine gore siralamada ise HSBC, altinci sirada bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2017 Haziran sonu aktif biyiikligi 14.5 milyon TL, faaliyet gelirleri 8.5 milyon TL, vergi
oncesi kari ise 3.5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirketin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla yonetimindeki
yatirim fonu ve emeklilik fonu biiyiikliigii 4.181 milyon TL (31 Aralik 2016: 3.688 milyon TL), 30 Haziran 2017
tarihi itibariyla yatirnm fonu ve emeklilik fonu piyasa biyiikligii 116.040 milyon TL (31 Aralik 2016 103.992
milyon TL) olmustur.

Sirketin yil iginde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektéordeki konumunun degerlendirilmesi

Sektorde uzun zamandir konusulan Otomatik Katilim, 25.08.2016 tarihli ve 29812 sayili Resmi Gazete ile
01.01.2017 tarihinde yiirtirlige girmistir. Calisanlarin emeklilikleri icin tasarruf yapmalarimi tesvik amaci ile
hayata gecirilmis bu uygulama ile calisanlar, igverenleri aracilifiyla otomatik olarak bir emeklilik planina dahil
olabilecekler. Tiirk vatandagi veya 29/5/2009 tarihli ve 5901 sayili Tirk vatandasligi kanunu 28. Madde
kapsaminda olan, 18 yasindan biiyiik, 45 yasini1 doldurmamis ve Sosyal Sigortalar Kanunu 4. Madde 1. Fikra a ve c
benti kapsamindaki tiim 6zel sektér ve kamu calisanlari kapsam igindedir. 2018 yili sonuna kadar 5 ve {izeri
calisani olan sirketlere kadar biiyiikten kiigiige dogru kademeli olarak tiim sirket ¢alisanlar: sisteme dahil olacaktir.

Otomatik katilim uygulamasi, tipki diger BES tasarruflar1 gibi Hazine Miistesarligi, SPK, Emeklilik Gozetim
Merkezi, Takasbank, Bagimsiz Denetim Sirketleri dahil olmak {izere bir¢ok kurumun denetimi ve kontrolii altinda
bulunmaktadir. Katilimcilarin birikimleri fon bazinda ve kisiye 6zel hesaplarda Takasbank'ta saklanmaktadir ve
katilimcinin her zaman birikimlerini alma ve aktarma hakk: saklidir.

Otomatik katilim kapsamindaki emeklilik fonlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis profesyonel
portfoy yonetim sirketleri tarafindan yonetilmektedir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi Sigortacilik Genel Miidiirliigii tarafindan, 15.12.2016 ve 20.06.2017
tarihlerinde yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslar1” hakkindaki sektor
duyurulan ile emeklilik yatirim fonlar1 portfdy yonetim yapisinda tiim sektorii etkileyen onemli bir degisiklik
giindeme gelmistir.

Bu gergevede; emeklilik sirketlerinin “emeklilik yatirim fonu net varlik degeri toplaminin %40’indan fazlasi tek bir
portfoy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez” kurali getirilmistir. Diizenlemeye baglh olarak emeklilik sirketleri
yeni yaptya uyumlu olmak amaci ile kendileri ile ¢alisabilecek portfoy yonetim sirketlerini belirleme ¢aligmalarina
baslamiglardir. Bu amag dogrultusunda PYS ler bir se¢im siireci igerisine girmistir. Yeni yapt emeklilik sirketleri
ve portf0y yonetim sirketleri ile birlikte bu fonlara hizmet eden araci kurumlari, fon operasyon birimlerini ve
teknik altyap1 saglayan yazilim sirketlerini de harekete gecirmistir.

Piyasa degerlendirmesi

ABD Merkez Bankasi (Fed) kiiresel kriz sonrast dordiincii faiz artisini Haziran’da yaparken bilango kiiciiltme
stirecinin detaylarini agikladi. ABD’de enflasyon gergeklesmeleri zayif seyretmeye devam ediyor. Fed’in favori
enflasyon gostergesi ¢ekirdek PCE endeksinin yillik degisimi Nisan’daki %1,5’ten Mayis’ta %1,4’e gerilemis
durumda. Enflasyondaki zayif seyir piyasada Fed’in parasal sikilastirmay: istedigi hizda yapamayacagi algisi
olusmasina neden oldu. Fakat Fed Baskan1 Yellen Haziran’daki Fed toplantis1 sonrasi bunun aksine mesajlar verdi.
Yellen basin toplantisinda enflasyon verisinin oynak olabilecegini ve birka¢ veriye asir1 reaksiyon verilmemesi
gerektigini sOyledi. Yellen istihdam piyasasinin gittikge giiclenmesinin enflasyonun yukari yonlii hareket etmesi
icin gereken kosullar1 olusturmus oldugunu ifade etti.

Fed yetkilileri Haziran toplantis1 sonrasi agiklanan projeksiyonlar tarafinda ise yilin kalaninda bir faiz artis,
2018’de 3 faiz artis1 yapilacagina dair medyan tahminlerini korudu. Diger yandan, 2019 i¢in medyan faiz seviyesi
tahmini %3,0’ten %2,9’a revize edilirken, uzun vade i¢in faiz tahmini %3,0°te korundu. Fed ayrica bilango
kiigiiltme siirecinin bu sene iginde baslatilmasini bekledigini agikladi. Buna gore vadesi gelen tahvillerin ilk etapta
her ay 10 milyar dolarlik (6 milyar dolar devlet tahvili, 4 milyar dolar sirket tahvili ve mortgage’a dayali menkul
kiymetler) béliimiiyle yeniden varlik alinmayacak. Bu rakam ii¢ ay boyunca sabit kalacak. Uger ay sonra devlet
tahvili i¢in miktar 6, diger varliklar igin 4 milyar dolar olarak artirilacak. Boylece 12 ay sonra devlet tahvili igin
sinir aylik 30, diger varliklar i¢in ise 20 milyar dolar olacak. Yani bu noktaya gelindiginde Fed bilancosunu aylik
50 milyar dolar olarak kiiciiltebilecek. Bu noktaya gelinecek bir sene i¢inde Fed’in bilangosunun toplam 300
milyar dolar kiiciilecegini hesapliyoruz. Fed zamanlamaya dair baska bir ifade kullanmazken, bilangonun son
doneme gore 6nemli oranda kiigiilecegini fakat finansal kriz dncesine gore daha biiylik olacagini ifade ediyor.

Sayfa 3



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

Piyasa degerlendirmesi (Devami)

Avrupa ve Ingiltere Merkez Bankasi baskanlar1 Haziran sonunda para politikasinda gevsemenin sonunun
yaklasildig1 seklinde degerlendirilen agiklamalarda bulundu. Avrupa Merkez Bankasi Bagkanit Draghi enflasyon
patikasi iizerinde asag1 yonlii baski yaratan faktorlerin halen mevcut oldugunu fakat bunlarin ana olarak merkez
bankasinin fazla 6nem vermeyecegi gecici faktorler oldugunu sdyledi. Piyasalar merkez bankasi bagkanlarinin
aciklamalarini bankanin mevcut parasal destegin en azindan bir kismini geri ¢ekecegi seklinde algilarken Euro ve
Sterlin dolar karsisinda da 6nemli bir deger kazanci gosterdi. Diger yandan, Alman 10-yillik tahvil faizi bu
aciklamalarin da etkisiyle 2. geyrekte 14 baz puan yiikselerek donemi %0.47 seviyesinde tamamladi.

Tiirkiye’de ikinci ¢eyrekte ekonomik aktivite tesvikler ve Kredi Garanti Fonu’yla artan kredilerle toparlanmaya
devam ederken liranin 6dedigi yiiksek faiz 2. ¢ceyrekte para biriminin yabanci yatirimcilar tarafindan begenilmesini
sagladi. Enflasyon Mayis ve Haziran’da Nisan’daki zirvesinden gerilerken Merkez Bankasi para politikasi
tarafinda temkinli durusunu korudu.

Tirkiye ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde %3,5°lik piyasa beklentisinin tizerinde %5,0 biiylime kaydetti. Ekonomik
aktivite 2009 3. ¢eyreginden sonra ilk defa 2016 min 3. ¢eyreginde yillik bazda %1,3 daralmig, ekonomik aktivite
2016’nin son ¢eyreginde %3,5 biiylimiistii. Tiirkiye ekonomisi ¢aligma giinii ve takvim etkisinden arindirildiginda
ise ilk ¢eyrekte bir dnceki ¢eyrege gore %1,4 biiyiidii.

TUFE enflasyonu Nisan’da %11,9’a kadar yiikselirken, Mayis ve Haziran’da enflasyonda diisiis goriildii. Yillik
enflasyon Haziran’da piyasaya olumlu bir siirpriz yaparak baz etkisinin de destegiyle Mayis’taki %11.7°den
%10.9’a geriledi. Gida, enerji, alkollii igecekler, tiitiin iiriinleri ve altin1 disarda birakan yillik ¢ekirdek enflasyon
(C endeksi) Mart’taki %9,5’ten Haziran itibariyle %9,2’ye gerilerken ¢ekirdek enflasyon trendindeki yavaglamanin
da devam ettigini hesapliyoruz.

Diger yandan, manset ve ¢ekirdek enflasyondaki diisiise ragmen hizmet fiyatlart enflasyonu yiikselmeye devam
etti. Yillik hizmet grubu enflasyonu Mayis’taki %9,1’den Haziran’da %9,2’ye ¢ikti. Bu seviye Mart 2009’dan bu
yana hizmet enflasyonunda goriilen en yiiksek seviye.

ik tahminlerimiz yillik TUFE enflasyonun Temmuz’da %10’a kadar gerileyebilecegine isaret ediyor. Agustos’ta
%10.5 civarina yiikselebilecegini tahmin ettigimiz enflasyonun Eyliil’le birlikte baz etkilerinin devreye girmesiyle
yeniden %11.0 seviyesinin iizerine yiikselmesini bekliyoruz. Diger yandan, enflasyon yilsonunda yine baz etkisi
nedeniyle yil1 %10 civarinda bitirebilir goriiniiyor.

Para politikasi tarafinda, TCMB Nisan toplantisinda geg¢ likidite penceresi faiz oranini1 50 baz puan yiikselterek
%12.25’e ¢ikartirken Haziran toplantisinda faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. Son TCMB agiklamasinda
ortalama fonlama maliyetini disiirmek yoluyla para politikasin1 gevsetmeye dair herhangi bir egilim isareti
goriinmedi. Merkez Bankas1 en azindan Temmuz enflasyon rakamlar1 goriilene kadar ortalama fonlama maliyetini
bir stire daha %12 siirinda tutacak gibi goriiniiyor. Merkez Bankasi lirada deger kaybina neden olmadan ortalama
fonlama maliyetini diistirmek i¢in acele etmeyebilir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2017 yih icerisinde yapilan yatirimlar:

Bulunmamaktadir.

Sayfa 4



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve islemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket i¢i diizenlemeler kapsaminda HSBC Portfoy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portfoylerin risk yonetim sistemlerine iligkin ¢aligmalar da Risk
birimi tarafindan gerceklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuclara iliskin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi1 ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disinda 30 Haziran 2017 itibar1 ile gerceklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Fonlara ait 35 BA/BS Davasi mevcut olup toplam degeri 388,980 TL °dir. Karsilik ayrilmamustir.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar

Yoktur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ahinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler
Sirketin dogrudan bagl oldugu HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmast
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiglerinde, olagan miisteri
iligkisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karst edim gerekmemis, 6dnlem alinmasi ya da

alinmasindan kaginilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmast s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanlig Yetki Belgesi

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilmadigi, genel kurul Kararlarimin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulasilmamisgsa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve

degerlendirmeler

Gegmis donemlerde genel kurul toplantilarinda alinan kararlar yerine getirilmis. Sirket finansallar1 2016 yili
icerisinde  sirket yOnetim  orgam1 tarafindan  Yonetim Kurulu karar1 ile kabul edilmistir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

E. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen varhklar 13.974.640 18.915.400
Nakit ve nakit benzerleri 12.061.053 9.048.372
Finansal yatirimlar - 7.514.889
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 7.514.889
Ticari alacaklar 1.505.235 2.286.116
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 1.075.871 904.437
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 429.364 1.381.679
Diger alacaklar 3.200 2.421
- lliskili taraflardan diger alacaklar 3.200 2421
Pesin ddenmis giderler 405.152 63.602
- lliskili taraflara pesin ddenmis giderler 390.114 -
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 15.038 63.602
Duran varhklar 490.468 500.419
Diger alacaklar 150 150
- lliskili taraflardan diger alacaklar 150 150
Maddi olmayan duran varliklar 195.994 282.489
Pesin 6denmis giderler 129.773 -
- lliskili taraflara pesin 6denmis giderler 129.773 -
Ertelenmis vergi varlig 164.551 217.780
Toplam varhklar 14.465.108 19.415.819
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.856.519 2.330.957
Ticari borglar 382.994 306.878
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 84.217 -
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 298.777 306.878
Diger borglar 258.429 264.196
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 258.429 264.196
Donem kart vergi yiikiimliligii 377.393 430.364
Kisa vadeli karsiliklar 564.950 925.938
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 564.950 925.938
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 272.753 403.581
- lliskili taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 244519 364.392
- lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 28.234 39.189
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 370.983 276.144
Uzun vadeli karsiliklar 370.983 276.144
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 370.983 276.144
Ozkaynaklar 12.237.606 16.808.718
Odenmis sermaye 2.000.000 2.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 172.179 172.179
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.255.783 4.552.568
- Yasal yedekler 5.255.783 4.552.568
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (111.518) (59.397)
- Yeniden degerleme ve 6l¢iim kayiplart (111.518) (59.397)
Gegmis yillar karlart 2.308.004 1.988.980
Net donem kar1 2.613.158 8.154.388
Toplam kaynaklar 14.465.108 19.415.819

Sayfa 6




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati (net) 8.526.452 4.393.368 8.869.395 4.462.949
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 8.526.452 4.393.368 8.869.395 4.462.949
Pazarlama giderleri (58.343) (34.878) (31.244) (22.234)
Genel yonetim giderleri (5.153.866) (2.633.950) (4.604.829) (2.265.297)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23.082 15.553 61.391 18.499
Esas faaliyet kar1 3.337.325 1.740.093 4.294.713 2.193.917
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 696.281 308.465 951.137 368.376
Yatirim faaliyetlerinden giderler (528.938) (238.096) (454.061) (237.578)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 3.504.668 1.810.462 4.791.789 2.324.715
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (891.510) (371.168) (1.104.020) (430.464)

- Dénem vergi gideri (825.251) (421.775) (1.040.144) (503.275)

- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (66.259) 50.607 (63.876) 72.811
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 2.613.158 1.439.294 3.687.769 1.894.251

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zarar olarak yeniden

siniflandirilmayacaklar (52.121) (2.267) (29.879) 3.070

- Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kayiplari)/kazanglar (65.151) (2.833) (37.349) 3.837
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 13.030 566 7.470 (767)
Diger kapsamh (gider)/gelir (52.121) (2.267) (29.879) 3.070
Toplam kapsamh gelir 2.561.037 1.437.027 3.657.890 1.897.321
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak

birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Sermaye Kardan ayrilan Tanmmlanmis Gecmis Net
Odenmis diizeltme kisitlanms fayda planlarn yillar donem
sermaye farklar yedekler yeniden 6l¢iim kayiplari karlari kari Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 2.000.000 172.179 8.078.316 (3.128) 1.874.161 8.931.590 21.053.118
Transferler - - 974.252 - 7.957.338 (8.931.590) -
Odenen temettii - - - - (7.842.519) - (7.842.519)
Toplam kapsamli gelir - - - (29.879) - 3.687.769 3.657.890
- Donem kar1 - - - - - 3.687.769 3.687.769
- Diger kapsamli (gider) - - - (29.879) - - (29.879)
30 Haziran 2016 2.000.000 172.179 9.052.568 (33.007) 1.988.980 3.687.769 16.868.489
1 Ocak 2017 2.000.000 172.179 4.552.568 (59.397) 1.988.980 8.154.388 16.808.718
Transferler - - 703.215 - 7.451.173 (8.154.388) -
Odenen temettii - - - - (7.132.149) - (7.132.149)
Toplam kapsamli gelir - - - (52.121) - 2.613.158 2.561.037
- Donem kar1 - - - - - 2.613.158 2.613.158
- Diger kapsamli (gider) - - - (52.121) - - (52.121)
30 Haziran 2017 2.000.000 172.179 5.255.783 (111.518) 2.308.004 2.613.158 12.237.606
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Ocak -
30 Haziran 2016

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 9.492.766 2.527.436
Doénem kari 2.613.158 3.687.769
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 876.065 823.391
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 86.495 86.495
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 550.125 617.451
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 550.125 617.451
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (652.065) (927.270)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (652.065) (927.270)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - (786)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 891.510 1.077.380
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - (29.879)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7.750.159 207.733
Finansal yatirnmlardaki azalig (artig) 7.514.889 (89.705)
Ticari alacaklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 780.881 548.544
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis) (171.434) (240.747)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis 952.315 789.291
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (13.809) (70.333)
- liskili taraflardan diger alacaklardaki (artis) (779) (493)
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki (artis) (13.030) (69.840)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) (471.323) (204.679)
Ticari borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 76.116 50.664
- lligkili taraflara ticari bor¢lardaki artig 84.217 -
- lliskili olmayan taraflara ticari borglardaki (azalig) artig (8.101) 50.664
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (136.595) (26.758)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (azalis) (136.595) (26.758)
Faaliyetlerden diger nakit akislar (1.746.616) (2.191.457)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
_kapsaminda yapilan 6demeler (868.394) (1.047.662)
Odenen vergiler (878.222) (1.143.795)
B. Finansman faaliyetlerinde kullamlan nakit akislar (6.513.655) (6.913.706)
Alinan faiz 618.494 928.813
Odenen temettiiler (7.132.149) (7.842.519)
Yabanci para ¢evirim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve
nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B) 2.979.111 (4.386.270)
C. Yabanca para cevirim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri iizerindeKi etkisi - 786
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C) 2.979.111 (4.385.484)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 9.044.889 12.782.253
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 12.024.000 8.396.769
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
30/06/2017 31/12/2016
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borc¢lar) 7.53 8.11
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.15 0.13
MALI ORANLAR
30/06/2017 31/12/2016
Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.19 0.43
Net Dénem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.23 0.48
Hisse Basina Kar 1.31 4.08

(*)  Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1, hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.
KAR PAYI DAGITIM POLITIKASI

Sirket, 31 Mart 2017 tarihli Olagan Genel Kurul kararma istinaden 703.215 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek
akce transfer etmis ve ortaklara 7.312.149 TL kar pay1 dagitimi yapmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 30 Haziran 2017 itibar1 ile 12.237.606 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamustir.

F. RiISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karlilig ile siirdiirmekte ve siirekli olarak i ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina ve HSBC
Grup standartlarma uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlart birbirlerinden
bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiirtitiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfoy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tirkiye’de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin dlglimii ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireclerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve alt1
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ergevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireclerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaclarina oncelik veren giiclii iiriin kapasitesi ile 6ne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyaglarini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, tistiin

nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlar1 ve hissedarlari i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
= Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gézetmek, ¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2017-30/06/2017 FAALIYET RAPORU

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlari ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Komisyon  Fontoplam  Komisyon Fon toplam
Fonun ad1 oranlar1 (%) degerleri oranlari (%) degerleri
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (AZK) 0,0051 607.184.968 0,0051 604.837.992
HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon (HPO) 0,0042  493.639.759 0,0042 202.225.665
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Borg¢lanma Araglar1 Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (HS1) 0,0051  370.556.947 0,0051 379.804.822
HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (HPT) 0,0057  365.670.435 0,0057 536.594.253
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZL) 0,0029  299.840.467 0,0029 297.118.904
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu
Di1s Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AZD) 0,0051  288.410.321 0,0051 238.110.468
Allianz Hayat ve Emeklilik Katki
Emeklilik Yatirim Fonu (AZT) 0,0009  277.437.249 0,0009 233.095.675
Allianz Hayat ve Emeklilik Biliylime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (AZH) 0,0056 251.467.495 0,0056 201.518.963
Allianz Hayat ve Emeklilik Biiylime Amacl
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZB) 0,0056 232.387.692 0,0056 198.341.345
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon (HPD) 0,0042 144.751.611 0,0042 103.005.989
HSBC Portfoy Yabancit BYF Fon Sepeti Fonu (HOY) 0,0055 130.914.977 0,0055  71.655.558
Allianz Hayat ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu (AZN) 0,0029 108.578.378 0,0029  73.105.245
Allianz Hayat ve Emeklilik Gelir Amagl
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZO) 0,0055 92.739.930 0,0055 76.275.119
HSBC Portfoy Para Piyasasi Fonu (HSL) 0,0029 90.695.018 0,0032 106.763.808
Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amaclh
Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu (AHB) 0,0061 85.938.868 0,0061  76.684.008
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S Gelir Amagh
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglart
Emeklilik Yatirim Fonu (AUG) 0,0051 80.974.760 0,0051  64.233.094
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu (AZA) 0,0027 44.637.064 0,0027  45.526.780
Allianz Esnek Emeklilik Fonu Yatirim Fonu (AEE) 0,0061 30.891.041 0,0061  17.306.987
Allianz Hayat ve Emeklilik Standart
Emeklilik Yatirim Fonu (AZS) 0,0050 28.345.412 0,0050 24.637.456
HSBC Portfoy Altin Fonu (HBF) 0,0049 23.947.878 0,0049  22.444.344
HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon (HOA) 0,0048 21.194.954 0,0048  16.703.151
HSBC Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu (HOB) 0,0041 20.724.002 0,0041  17.927.166
HSBC Portfoy Degisken Fon (HSA) 0,0069 19.399.516 0,0082 6.880.115
HSBC Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu (HST) 0,0060 13.762.607 0,0060 17.488.487
Allianz Pera Grup EYF 0,0021 12.814.995 - -
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Yonelik
Gelir Amagli D6viz Cinsinden Karma
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu (AZM) 0,0027 11.452.547 0,0027 9.432.418
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HVS) 0,0068 8.597.457 0,0068  10.259.715
HSBC Portfoy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (HBU) 0,0027 9.060.587 0,0027  15.291.108
HSBC Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu (HTT) 0,0060 6.566.775 0,0060 11.758.371
Allianz Hayat ve Emeklilik Gruplara Y6nelik
Biiyiime Amacli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AZY) 0,0027 5.605.881 0,0027 5.100.505
Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasas1t Emanet
Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu (AZE) 0,0029 2.481.959 0,0029 3.964.354
4.180.671.549 3.688.091.865
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