HSBC Portfoy Coklu Varhk ikinci Degisken Fon

Fon, Tiirk Liras1 cinsinden varliklar ile farkl iilke piyasalarindan varliklara yatirim yaparak uzun
vadede kisa vadeli tahvil getirilerinin {izerinde sermaye biiytimesi elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy cesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamali “varlik dagilim1” (asset allocation) yoluyla ulasilmasi amaclanir. Birinci asama olan
Stratejik varlik dagilimi (Strategic Asset Allocation) fon yoneticisinin varlik siiflarina iliskin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri hedefleri
ve yatirimeti risk profili de géz onilinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir. Taktiksel varlik
dagilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin
degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon yoneticisi, fon portfoyilinli olugtururken varlik smiflarini risk-getiri perspektifinden ele alir.
Uzun vadede getiri beklentisi daha yiiksek olan varlik siniflarina belirli risk limitleri dahilinde
daha ¢ok yer verilmesi esastir. Portfoyiin getirisini azami diizeye ¢ikarmaya caligirken ayni
zamanda portfOylin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin 6nceden belirlendigi bu
yoneteme “oynaklik hedeflemesi” (volatility targeting) denir. Bu fonun oynaklik hedefine gore
alabilecegi risk degeri 3 ile 4 aras1 degisebilir.
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