HSBC Portfoy Coklu Varlik Uciincii Degisken Fon

Fon, asagidaki varlik tablosunda belirtilen sinirlamalar dahilinde Tiirk Lirasi cinsinden
varliklar ile farkli iilke piyasalarindan varliklara yatirim yaparak uzun vadede orta vadeli
tahvil getirilerinin tizerinde sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyliniin yonetiminde portfoy cesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamali “varlik dagilim1” (asset allocation) yoluyla ulasilmasi: amaglanir. Birinci asama olan
Stratejik varlik dagilimi (Strategic Asset Allocation) fon yoneticisinin varlik siniflarina iliskin
uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiliminin, fonun uzun vadeli getiri
hedefleri ve yatirimer risk profili de goz onilinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir.
Taktiksel varlik dagilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa
vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir.

Fon yoneticisi, fon portfoylinii olustururken varlik siniflarini risk-getiri perspektifinden ele
alir. Uzun vadede getiri beklentisi daha yiliksek olan varlik smiflarina belirli risk limitleri
dahilinde daha ¢ok yer verilmesi esastir. PortfOyiin getirisini azami diizeye c¢ikarmaya
calisirken ayn1 zamanda portfoyiin alabilecegi maksimum ve minimum risk seviyelerinin
onceden belirlendigi bu yoneteme “oynaklik hedeflemesi” (volatility targeting) denir. Bu
fonun oynaklik hedefine gore alabilecegi risk degeri 4 ile 5 aras1 degisebilir.

Fonun esik degeri;

Fonun yatirim stratejisi itibariyla bir karsilagtirma olgiitii belirlenmesi miimkiin degildir.
Ancak fonun kamuya acik platformlarda ve performans sunumlarinda nispi getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kiyaslama yapilabilmesi agisindan fona uzun vadeli getiri
hedefi ile tutarli bir Esik Deger belirlenmistir. Fon’un esik degeri “KYD Orta Vadeli Tahvil
Endeksi’nin performans donemindeki getirisidir



