HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
HSBC PORTFOY SURDURULEBILIRLIK HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENED]
YOGUN FON)’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
503189 sicil numaras altinda kaydedilerek 04/03/2015 tarih ve 8771 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC Portfoy
Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .....11/10/2021 ... tarihinde
onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hsbeportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Aynica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon

ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimceilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina’
Iliskin Teblig

Fon

HSBC Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu HSBC Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayilh Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1I. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvanzi: HSBC Portfoy Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)
Adr: Cevresel Siirdiiriilebilirlik Hisse Senedi Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | HSBC Portfoy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Hisse Senedi Fonu
Stiresi: o Stiresiz
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfdy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm damigsmanhg:
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgeleri

Tarih: 26/01/2015

No: PYS/PY.5 —YD.4/1192

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S
Portfsy Saklama Faaliyetine Iligkin | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayili Kurul toplantisinda
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi alinan karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Caddesi No:128 34394
Sisli Istanbul, www.hsbeportfoy.com.tr

Telefon numarasi: (212)3764600

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: +90 216 635 35 35

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi S(in S Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)
2020- ...... HSBC GLOBAL ASSET
Stuart Kingsley o MANAGEMENT (HSBC plc.),
WHITE Yonetim London, UK 23
Kurulu Bagkant | 50152020 HSBC GLOBAL
STRATEGY & PLANNING (HSBC
plc.), London, UK
. .. Yonetim Nisan 1999 HSBC- ........ Bank A.S.
NertOzan KL Kurulu Uyesi Finansal Kontrol Grup Bagkani 22
Banu Balkan BILLUR | YSnetim {\rallk o HSBC ]?a.nk AS. 21
Kurulu Uyesi I¢ Kontrol Kidemli Yéneticisi

! “PYS Tebligi’ne uyum cercevosmde, Kurucu’nun 06/02/2004 tarih ve PYS/PY/23 18 savili Portfoy yvoneticiligi

a
Kanun’un 40 mcl ve‘55 lncl maa'delerl uyarinca diizenlenen 26/01/2015 tarih ve PYS/PY.5 — YD.4/1192 sayihi
Portfo i a

anh@ vetki belgeleri verilmistir.”
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(ic Kontrolden

Sorumlu)
Ocak 2017-..... HSBC Bank A.S.
Yénetim Bireysel Bankacilik GMY
Ayse YENEL Kurulu Uyesi | Ekim 2014-Aralik 2016 HSBC Bank 21
A.S. Bireysel Bankacilik Grup
Baskani
R Yo6netim 2012-...... HSBC Bank A.S. Teftis
Rt JDS GOZLU Kurulu Uyesi | Kurulu Kidemli Yénetici %
Haziran 2018- ..... HSBC Portfoy
Yﬁnetim Genel Mﬁdﬁr
Nilgiin SIMSEK ATA | Kurulu Uyesi/ | Nisan 2016 — Haziran 2018 HSBC 26
Genel Miidiir Portfdy Genel Miidiir Yrd.

Eyliil 2014- Mart 2016 HSBC Portf6y
Kidemli Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur Fon miidiiriine
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Ozlem Aygiil

Fon Miidiirii

Yonetici 2007-.....

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

12 yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatwrim stratejisi dogruitusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimei gikarini gzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portf6yliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
19 kontrol snsteml HSBC Portf6y Yonetimi A.S.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
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Teftis birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi HSBC Portf6y Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinn bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabna
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yi, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smnirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak BIST
Stirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan ortaklik paylarina ve BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ni takip
etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatiriimasidir.

Siirdiiriilebilir Yatirim (“Sustainable Investing™) anlayisiyla yapacagi varlik segimleriyle,
yiiksek finansal performans hedeflemenin yani sira ¢evresel, sosyal ve/veya kurumsal ydnetim
kriterlerini (ESG: Environmental, Social, Governance) yatirim Kkararlarina entegre etmis olan
sirketlerin yer ald1g1 yurt igi ve/veya yurt disi siirdiiriilebilirlik ve/veya ESG temali endekslere dayali
borsa yatirim fonlarina, ESG kriterlerine uygun olarak ihrag¢ edilmis ve BIST siirdiiriilebilirlik
endekslerine dahil sirketlerin ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilir.

Fon y&netiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde ilgili ortakliklarin
siirdiiriilebilirlik temasinda yaptiklari yatirimlari, mevcut ve gelisen zorluklara kargi olan eylemleri
ve planlarinin yani sira, olast sorunlarda meydana gelebilecek finansal riskler degerlendirilir. BIST
stirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan sirketler degerlendirilerek belirlenen kriterlere gére fon toplam
degerinin en az %51°i “gevresel” faktorleri Sirket faaliyetlerine ve karar mekanizmalarina yansitmis
olan ortaklik paylarina yatirilir. Bunlarin yani sira s6z konusu ortakliklarin biiyiime potansiyeli,

rekabet giicii ve dahil oldugu sektor igindeki pay: gibi hususlar dikkate alinir, likiditesi yiiksek
olanlar tercih edilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i devamli
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar: hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihragg1
paylari, ihragg1 paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri ile borsada islem goren ihrag¢: paylarmna ihraggi paymna dayali araci kurulus varantlarina
yatrilir.

Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, behrlenen snmrlar g:ergevesmde yatirim yapilir.
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan Ortaklik Paylari ve BIST
Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa 80 100
Yatirim Fonu Katilma Paylar1
Kamu/Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurt igi Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere Dayali Sermaye

: 0 20
Piyasas1 Araclari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlari 0 10
Yerli Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylar1 (BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksini Takip Etmek
Uzere Kurulan Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari disindakiler), 0 20
Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylari
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL-D&viz) 0 10

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’ una
kadar borsada veya borsa disi repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla
%350’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini ve portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabidir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %95 BIST Siirdiiriilebilirlik Getiri Endeksi + 5% BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine varant ve sertifika, ileri valorlii tahvil/bono dahil
edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Kaldirag
yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada yapilan iglemler
ile de portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
sozlesmeler fonun yatlrlm stratejisine uygun olarak fon portf6yiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin ya;Jnm yapﬂ‘a 1llr derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkllenmeyecck $efc1{de pr f kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama dqnemlermde gerqe ge qygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur.
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Ayrica, borsa dis1 ve repo-ters repo sdzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenir”
ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu

takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatwrim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirumcilar gz 6niinde bulundurmaldir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatrimi ile baglangig yatiriminin iizerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Rtls){ Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar o]usm,a,&r olasﬂlgml lfade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
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sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici

etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlhklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli

finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve  diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’un zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirim araglari ve benzeri sakl tiirev araglara
yatirim yapilmasi halinde ortaya gikmakta olup; yatirimcel, saticiya kargi referans iilkenin/sirketin
temerriit riskini listlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin
kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimei ek teminat
ddemesi yapmak durumunda kalabilecektir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnin aldigi deger arasindaki fiyat farklihgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in s6zlesmede vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Fonun maruz kaldig piyasa riski; Goreli Riske Maruz Deger (RMD) ydntemi ile

i.  Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)
ii. 1 giinliik elde tutmg/s_meit-“
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iv. 250 isgiinii gézlem siiresi gbz 6niinde bulunarak digiiliir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {iriinler igin,
ihrageinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
tirlinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6lgiim sistemleri kullanilabilir.

Kars: Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa digi repo/ters repo sézlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirim
Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas,
objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki finansal varliklarin tiirii ve
geriye doniik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda fonun
yizde kagnin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayl olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfdyiindeki varliklarin islem hacmi, paylagim tutari, ihrag tutari, alig/satis fiyat1 gibi
parametrelerin kullanildig1 niteliksel ydntemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektdr, varsa kiymetin kendine 6zel durumlari gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

Piyasa Riski: Fon Portf6yiiniin maruz kald1g1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle olgiilecektir. RMD, fon portféy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve
belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade
eden degerdir. RMD yénteminde Parametrik y6ntem (Cesitlendirilmis) segilerek, %99 giiven
diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
ig glinlinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis1 piyasa kosullarinin varligi
halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Kaldira¢ Riski Hesaplama Yontemi: Kaldirag biiyiikliigiiniin hesaplanmasinda “sum of
notionals” yontemi kullanilir. Bu yonteme gére kaldirag yaratan islemlerin (varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir ve bu
pozisyonlarm mutlak degerleri toplanir. Ulasilan toplam pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam
degerine orani kaldiraci verir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru
yaratmig ve potansiyel olarak risk yaratmasi beklenen konular ile riskin gergeklesmesi durumunda
etkileri, operasyonel risk sitemine kayitlanir. Riskin meydana gelmemesi igin alinmasi gereken
aksiyonlar 6nceden belirlenerek ilgili aksiyon sahiplerine atanir. Aksiyonlarin ilerleme raporlari risk
yonetimi komitesince gozden gegirilir ve takip edilir. Bir operasyonel risk sonucu zarar olusmasi
halinde bu durum kayda ahnir.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda ise, fon portfoyiindeki finansal varliklarin
tiirli ve geriye doniik girig/gikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa kosullarinda
fonun yuzdc« Qm“l;‘ﬁb\@dar siirede likide edilebilecegi detayh olarak incelenir. Bu kapsamda fon
portfoyund,e%ﬁdrhk,jarm rﬂem hacmi, dolagim tutari, ihrag tutari, alig/satig fiyati gibi parametrelerin
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kullanildig1 niteliksel yontemler ile varligin tiirii, dayanak sirketinin faaliyet gosterdigi sektor, varsa
kiymetin kendine 6zel durumlart gibi niceliksel bilgiler birlikte degerlendirilir. Fonun nakit
¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk
yGnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu iist yénetimi ve fon yonetimi bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfgyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim
amaciyla doviz, ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde standart (Commitment Approach) ydntem kullanilacaktir. Fon portféyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisr’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisr’'nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig), fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmin tahsili

amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarnmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatgpmrﬁm'lm:; hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
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b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasm,

e) Forn’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinm, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varhklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar g¢atismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimmna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiitken Kargilagabilecegi g¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {giincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg1 mahsup edilemez.
¢.¢QT'“$:5 3
N P
j&f}lj Portfoy sz\'ﬂg}ama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi

nedenpif}"‘/"lesﬂ{{lgf;eu\fe’z}gatlli?qa pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama s6zlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

S.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

a)“ileri Valorlii Tahvil Bono islemleri”

Ileri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfsy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii DIBS alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

[leri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve ayni nominal de’ggrﬂ'ﬁ:fr“erm?alg§__ hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki iglem
ayni degerde fa&gﬁ“;‘_ﬁ@- e i poihg (1) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
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agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valsrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayn1 giin valorlii
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem

gorduigii glindeki ayni giin valdrli islemlerin agirhikhi ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Genel Esaslar

TEFAS {izerinden gergeklestirecek katilma pay1 iglemlerinde, Kurucu ve Kurucu’nun aktif
dagitim sozlesmesi imzaladigi dagitim kuruluslari araciligiyla iletilen tiim yatirimer talepleri;
Kurucu ile aktif dagitim sozlesmesi imzalamamig dagitim kuruluglari aracihgiyla ise yalnizca
Tiirkiye'de yerlesik olan T.C. vatandaslar1 ile Tiirkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya
ortaklik igermeyen tiizel kisiler tarafindan iletilen talepler gerceklestirilecektir.

Fon katilma paylari, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmistir. Pay gruplarina
iliskin detayl bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadr.

Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirimecilar, kurucunun isbu
izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymnimn alim satiminin yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {izerinden, 1 (bir) pay ve
katlari seklinde alim satimda bulunabilirler.

6.2. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri

katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

pay fiyat1 hesaplamasmndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden gergeklestirilir.

Alm talimatinin takas valdr tarihinin yarum is giiniine denk gelmesi durumunda, alim
talimatina iliskin valdr yarim isgiiniinii takip eden ilk isgiinii yerine getirilir.

6.3. Allm Bedellennm T ahsil Esaslan

s oy

Alim tﬁﬁ 5%11{!1; yerilmgsi sirasinda, talep edilen katiima payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edllmem %’safth»l[m ta_l?matlarl pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
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pay sayist olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son

ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satig fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin listiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Almm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullantlir.

6.4. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri

katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk

fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.5.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’’nin a¢ik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tigiincii iglem giiniinde yatirimcilara 6denir.

Verilen iade talimatinn valor tarihinin yarim is gliniine denk gelmesi durumunda yarim giinii
takip eden ilk isgiinii yatirimciya 6deme yapilir.

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. HSBC Portfoy
Yonetimi A.S.’nin ),smcx.un‘ml yaptig1 Kolektif Yatirrm Kuruluslarinin ve Emeklilik Yatirim
Fonlarinin sahip gﬁcaﬁlgrg- kaTlima paylar1 ile HSBC Portfoy Yonetimi A.$. nin y6netimini yaptigi
Bireysel Portf?y xb'ﬁe’tnm rqusterdermm sahip olduklar1 katilma paylar1 B Grubudur.
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A Grubu katilma paylar1 TEFAS da islem gorecek olup pay gruplarina uygulanan farkh
yonetim iicreti oranlarma isbu izahnamenin 7.1.1. nolu maddesinde yer verilmektedir.

6.7. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alm ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslari araciligtyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Ayrica, katilma pay1 alim satimna aracilik edecek asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda
aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalanmigtir. HSBC Bank A.S. subelerinin yani sira ATM,

Telefon Bankaciligi ve Internet Bankaciligi gibi alternatif dagitim kanallarindan da alim satim
yapilabilmektedir

UNVAN ADRES TELEFON NO

HSBC BANK A.§. Genel | Esentepe Mah.Bilyitkdere Cad. No:128 (212) 376 46 00
Miidiirliikk ve Tiim Subeler | 34394 Sisli — IST.

HSBC YATIRIM | Esentepe Mah.Biiyiikdere Cad. No:128 (212) 376 46 00
MENKUL DEGERLER | 34394 Sisli—IST.
A.S.

VII. FON MALVABLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlti vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) KAP hizmet bedeli,
11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli
12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onayi giderleri,
14) Ttizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,
16) Kurulca u ’#y gorulecek diger harcamalar.
711 ‘J/Qn‘)foplgm der Oram: Fondan kargilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tﬂm 'gldeﬂerm\t@plqr[h nin st sinirt yillik %3,65°tir.
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3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranmnin ilgili déneme denk gelen kisminin agihp agilmadigy, ilgili dosnem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dsnemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfgy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam

gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam
degerinin giinliik % 0,005480'inden (yiizbinde 5,480) [yillik yaklagik % 2 (yiizde 2)] bir y&netim
licreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticilar
arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticilara fondan Gdenecektir. Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda
Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfdy yonetim ticreti" ve "pazarlama satis dagitim

ficreti"nin toplamidir. "Portfdy yonetim iicreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satis dagitim ticreti"
ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

Tiim pay gruplari igin her giin "portfoy yonetim {icreti" ve "pazarlama satig dagitim iicreti" olmak
lizere fon toplam degerinin 0,00005480 (ylizbinde 5,480)’den olusan yonetim iicreti tahakkuk
ettirilerek fon birim pay fiyat1 hesaplanir ve agiklanir.

B grubu katilma pay: sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam yonetim iicreti tutari iizerinden
“pazarlama satis dagitim {icreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip; takip eden ayin besinci ig giiniine
kadar miisteri hesaplarmna iade edilir.

Pay Grubu Po:‘tfdy Ydnetim Pazarlamin Satis Topla.r.n Yonetim
Ucreti Oram Dagitim Ucreti Ucreti
A Grubu Yiizbinde 1,3699 Yiizbinde 4,1101 Yiizbinde 5,480
B Grubu Yiizbinde 1,3699 - Yiizbinde 1,3699

B Grubu katilma pay1 sahiplerinin ay igerisinde katiima payi iadesi yapmalari halinde, iadeye konu
olan paylar i¢in, pay iadesinin gergeklestirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satig
dagitim iicreti iade tutar1 takip eden ayin besinci is giiniine kadar miisterilerin hesaplarina iade edilir.

B grubu katilma paylarina sahip yatirimcilarin ay igerisinde yukarida belirtilen B grubu katilma
payina sahip olma kriterlerini kaybetmeleri durumunda, s6z konusu yatirimcilarin sahip olduklari
B grubu paylar takip eden ay A grubuna doniistiiriiliir ve ilgili ay i¢in hesaplanmig iade tutari
yatirimei hesaplarina yukarida belirtilen esaslar gergevesinde ddenir. Takip eden aylara iliskin iade
tutari hesaplarpgsifbéﬁ}— g;ﬁ‘\@el | pay grubu dikkate alinir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alm satimma HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim Satim islemleri), Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay,
ViOP), Unlii Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP), Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay,
VIOP), TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay, VIOP), HSBC Bank PLC (Eurobond) ve HSBC
Bank A.S. (Doviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer aimaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:
a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30-14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine [halesi Islemleri : 0

3) Repo / Ters Repo Pazari Islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N Islemler (14:00-17:30 aras) : Yiizbinde 1,05 + BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25%giin sayisi + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05*giin sayis1 + BSMV

4) Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e 6denen islem komisyonu onbinde 1,05 ile
onbinde 1.575 arasindadir. Isleme aracilik eden yatirim kuruluguna ayrica komisyon

0denmemektedir.
5) VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
6) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) 1-7 giin aras1 vadeli islemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*giin sayisi + BSMV
7 Borsa Istanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayisi + BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahminj tutaclari gdsterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya yonetici

tarafindan karsllap;a&kt@ T
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Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000

VIII. FONUN VERGILENDiRiLMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarmnin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli
olan sartlari saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim
fonu katilma payr alim sattmini yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nmn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara
bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi

8z¢l beyanname verilmez.
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLIi

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap

ddneminin son giinii itibartyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulagilmas1 miimkiindiir.

9.5. Portféy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alti is giinii i¢inde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasin tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin yonetim kurulu kararina
baglandigi tarihi izleyen altinci is glinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portf6y raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,, 1.1.2.1., II, III., VI, VIL7.1.1., VIL.7.1.2. nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

el S Y
9.92£éf$gﬁ.veﬁlam\%?g ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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9.101. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portf6yiine dahil edilmesi halinde en geg

sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karg1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararma olmayacagmnin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa disinda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarnin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay:1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
il 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellermde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrmf tqmggttt* @gltm1 s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimin takiben

formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz. 01/10/2021
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