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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
HSBC Portfily Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na;
A)  Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimi
1) Gorlis

HSBC Portféy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu {"Fon"Ynun 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait, kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin tzeti
de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlanndan olugan finansal tablolanni denetlemis bulunuyoruz.

Gorigumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn) tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarim, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina ligkin Teblig (I1-14.2) ("Tebli§") ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ("TFRS") hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati”na uygun olarak tim dnemli ydnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadr.
2)  Goriiglin Dayanag

Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiyve Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlanna
(BDS'lere) uygun olarak yurtalmigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun
Bagimsiz Denelginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumiulukiar bélamiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getiriimigti. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
baftmsiz denetim kanitlaninin, gorisimizin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4)  Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiulukiar

Fon yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik
igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdugl i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolarr hazilarken yonetim; Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece igletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumiludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icerip igermedidine
iligkin makul giivence elde etmek ve gériigimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemekdir.
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir givence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanliglklar hata veya
hile kaynakl olabilir. Yanhglklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilannin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglde bekleniyorsa bu yanliglikiar
onemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasas| Kuruluw'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yoritilen badimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca aynca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "&nemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
dederlendiriimekte; bu riskiere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanmiti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekariik, kasith inmal, gergeie aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanhghdi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimie ilgili i¢ kontrol dederlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalarinin  uyguniugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamatann makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Fon'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevecut olup olmadigi
hakkinda ve y&netimin igletmenin sirekliligi esasin kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut olduju sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gcekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas)
durumunda olumlu gérig diginda bir gorilg vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un strekliligini sona erdirebilir.
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Finansal tablolanin, agiklamalar dahil oimak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylart gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadidi degerlendirilmektedir.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgulanint Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladi§imuzi dst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizhk Gizerinde etkisi oldugu diisiinilebilecek tam iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili énlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

st yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolann
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
agtklamanin doguracad olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracad kamu yaranni
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikier

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordunct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap
déneminde defter tutma dazeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlegmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiancu fikras) uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yaritip sonuglandiran sorumiu denetgi Fatih Polat'tir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A merDET Myl Ernst & Young Global Limited
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30 Mart 2022
Istanbul, Ttrkiye
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HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu

(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 39.426.944 14.504.633
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 16.208.450 11.099.789
Diger Alacaklar 6 28.861 -
Ters Repo Alacaklari 7 16.018.431 1.001.957
Finansal Varliklar 8 770.027.874 365.908.588
Toplam Varliklar (A) 841.710.560 392.514.967
Yukumlultkler
Diger Borclar 6 (4.301.123) (7.046.512)
Toplam Yukamlalukler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (4.301.123) (7.046.512)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 837.409.437 385.468.455

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden  denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2021 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 13.594.673 8.436.953
Temetti Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimluliiklere iligkin Gerceklesmis Kar/Zarar 12 124.258.857 67.762.357
Finansal Varlik ve Yukumliliiklere iliskin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 182.831.037 16.946.761
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 479.093 32.472
Esas Faaliyet Gelirleri 321.163.660 93.178.543
Yonetim Ucretleri 10  (9.142.905) (6.639.873)
Saklama Ucretleri 10 (699.469) (491.458)
Denetim Ucretleri 10 (22.670) (21.381)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 10 (310.000) (187.052)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10 (549.285) (1.229.017)
Esas Faaliyet Giderleri (10.724.329) (8.568.782)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 310.439.331 84.609.762
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kari/Zarari (A) 310.439.331 84.609.762
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
KAR VEYA ZARAR KISMI
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 310.439.331 84.609.762

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2021 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2021 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 11  385.468.456 254.969.875
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 310.439.331 84.609.762
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 422.355.034 305.810.565
Katilma Payi lade Tutan (-) (280.853.384) (259.921.747)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 11  837.409.437 385.468.455

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2021 tarihli nakit akig tablosu
(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2021 2020

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (116.579.504)  (33.607.707)
Net Dénem Kari/Zarari 310.439.331 84.609.762
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 169.236.283  (25.385.231)

Deger Dusuklugiviptali ile ligili Diizeltmeler -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 12 (13.594.673) (8.436.953)

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile llgili

Dulzeltmeler - -
Gercege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili

Dulzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 182.830.956  (16.948.278)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (609.849.708) (101.267.674)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler (28.861) -
Borgclardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler (2.745.389) 6.330.811
isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig/Azalisla Ilgili

Duzeltmeler (607.075.458) (107.598.485)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (130.174.094)  (42.043.143)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 13.594.590 8.435.436
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 141.501.650 45.888.819
Katilma Pay! ihraclarindan Elde Edilen Nakit 11 422.355.034  305.810.566
Katilma Pay iadeleri icin Odenen Nakit 11  (280.853.384) (259.921.747)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 24.922.146 12.281.112
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit

Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 24.922.146 12.281.112

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 14.503.116 2.222.004
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 39.425.262 14.503.116
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HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

A. GENEL BILGILER

HSBC Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'’nun 37. ve 38. maddelerine
dayanilarak, 20 Ekim 2010 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 268376 sicil numarasi altinda
kaydedilen ve 26 Ekim 2010 tarih ve 7677 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen Semsiye
fon ictiizigl ve bu izahname hikimlerine gore yonetiimek tzere, halktan katilma paylari karsiliginda
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanch mulkiyet esaslarina
gOre sermaye piyasasl! araglari, ters repo, altin, vadeli islem stzlesmeleri ve Kurulca uygun gorilen
diger finansal varliklardan olugan portféyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim
2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.15- 1013 sayili izni ile HSBC Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na (Semsiye
Fon) bagl Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon/Alt Fon) olarak kurulmustur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katihm oranini gdsteren semsiye fonun 1. tertip
200.000.000.000 adet katilma paylari, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 03 Kasim 2010 tarih ve KBSF- 1/
783 say! ile kayda alinmistir. Ancak bu kayda alinma, semsiye Fon'un ve katilma paylarinin, Kurul veya
kamuca tekeffilii anlamina gelmez.

Bu alt fonun paylarinin halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Nisan 2013 tarih ve 12233903-
304.01.01-375 sayili yazisi ile olumlu kargilanmistir.

6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, HSBC Portféy Yodnetimi
A.S. Global BYF Fon Sepeti Semsiye Fonu ve HSBC Portfdy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu’nun katiima
paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 13 Mayis 2015 tarihinde
onaylanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile Kurucusu HSBC Bank A.$. olan HSBC Bank A.S.
B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon), HSBC Portféy Yonetimi
A.S.'ye devrolmus, HSBC Portfdy Yonetimi A.$. Global BYF Fon Sepeti $emsiye Fonu'na bagli HSBC
Portféy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu'na donismastar.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayicit Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu/Yonetici:

HSBC Portfdy Yonetimi A.S. .
Esentepe Mahallesi, Biytikdere Caddesi, N0:128 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul

Saklayici Kurum:

a) istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. . .
Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sariyer 34467/Istanbul

b) Clearstream Banking Luxemburg
Merkez Adresi: 151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

C) Euroclear Operations Center
Merkez Adresi: 67 Boulevard Grande-Duchesse Charlotte L-1331 Luksemburg

d) Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Merkez Adresi; TEB KampUs C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A-7B Umraniye
34768 / Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon'un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan 30 Mart 2022 tarihinde onaylanmistir.
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HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

Fon portféytiniin en az yizde 80'i yabanci para cinsinden borsa yatirim fonlarina devamli olarak yatirilir.
Yuzde 20'lik kismi ile ise yerli yatirim fonlari ile diger para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapabilir. Fon portféylnin ydnetiminde portfoy cesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki
asamali varlik dagihmi yoluyla ulagiimasi amaclanir. Birinci asama olan Stratejik varlik dagilimi fon
yoneticisinin varlik siniflarina iliskin uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portfdy dagiliminin, fonun
uzun vadeli getiri hedefleri ve yatirimci risk profili de géz 6ntnde bulundurularak, olusturuldugu
asamadir. Taktiksel varlik dagilimi asamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin
degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir. Fon yoneticisi, fon portféyini
olustururken varhk siniflarini risk-getiri perspektifinden ele alir. Uzun vadede getiri beklentisi daha
yuksek olan varlik siniflarina belirli risk limitleri dahilinde daha cok yer verilmesi esastir. Portfdyin
getirisini azami duzeye cikarmaya calisirken ayni zamanda portfdyin alabilecegi maksimum ve
minimum risk seviyelerinin 6nceden belirlendigi bu yonteme oynaklik hedeflemesi denir. Bu fonun
oynaklik hedefine gore alabilecegi risk degeri 4 ile 5 arasi degisebilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yururlige girmek Gzere Yyatirnm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu G6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tzere 30 Mart 2022 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarh bir

sekilde uygulanmigtir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

(9)



HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda bagslayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayalr nakit akrglarmir belirleme esasmdaki
degisiklikler icin kolaylagtiricr uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Szlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandmiimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmig tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis sirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercede uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
Risk bilegenlerinin ayrrolarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

lave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis streci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol acmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukimlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile llgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadidini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya dncesinde dolan kira 6demelerinde azaliga sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniz
yarurlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinnmci igletmenin istirak veya i Ortakhgina Yaptigr Varhik
Satiglari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Fon, s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Surtimi)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timtne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S8z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
MS 16'daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varh@i kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grtinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doénik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsilklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yakumluluklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaliklerin giincel bilango dederleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Fon icin gecerli degildir ve Sirket'in / Grup’un finansal durumu veya performansi
Uizerinde etkisi olmayacaktir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devamji):

TMS 1 Degisiklikleri - Yiktmluliuklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu
degisiklikler yukumlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar/, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Fon’un finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Adustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemileri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, onceki dénem hatalarinin duizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin duzeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler ytrurlik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Adustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermistir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gore finansal tablo kullanicilar
tarafindan blyik 6lciide anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteli§ini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara
ornekler eklenmistir.

S0z konusu degisiklik Fon icin gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devamji):

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve yikumluliklere iligkin Ertelenmisg
Vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve béylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yakumluluge iligkin yapilan
O0demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tdr indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikumlilige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecgerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme

meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukumluligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yakumlultklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici
farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yakimluligu muhasebelestirilir.

Genel anlamda, Fon finansal tablolar tizerinde dnemli bir etki beklememektedir.
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas/ Finansal Raporlama Standartlarmin flk Uygulamass — flk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakhgin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini dlgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukamliliklerin finansal tablo digr birakiimasr icin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlaluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlalik sartlarindan 6nemli 6lciide farkli olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan tcretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belilenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin/iyilegtirmelerin Fon'un
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Muhasebe politikalar
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yuktumluliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karg! tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluglara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yukumluluklerin iligkili kurulusglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Finansal araglar
Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin kar payr yontemi

Etkin kar pay! yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili kar payi gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin kar pay! orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildi§i zaman s6z
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tlrev Uridnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Gercege uygun deger farki kéar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin kar payi yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote dzkaynak araclari ile bazi
bor¢clanma senetleri gercege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siniflanan 6zkaynak araclari gercege uygun dedgerleri guavenilir olarak o6lcilemediginde maliyet
degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen degder dusuklikleri, etkin kar payir yontemi
kullanilarak hesaplanan kar payi ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsaml gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikarilmasi ya da
deger distkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kér/zarar,
gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarina iligkin
temettiler Fon'un temettt alma  hakkinin  olustugu durumlarda gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen gercege uygun deder farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal
varliklar gercege uygun degeri ifade edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi
sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki
kazanclari/zararlari, parasal varlidin itfa edilmis maliyet degeri tzerinden belirlenmektedir. Diger kur
farki kazanclari ve zararlari, diger kapsaml gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

ftfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varlida iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dl¢tlen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile élculen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢
verim orani yéntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6lciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile dlculen
finansal varliklar ile ilgili kar payi gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Finansal varliklarda deger disukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deder disukligine ugradiklarina iligskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger disukligtine
ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disukligu zarar olugur. Kredi
ve alacaklar icin deger dusuklugu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin
etkin kar pay! orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde bitin
finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varhdin kayitl degerinden dusulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Gercedge uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclari
haricinde, deger dusukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deder dusukligi zararinin
muhasebelestirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, ©nceden
muhasebelestirilen deder dusukligu zarari, deger dusukliginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
dasuklagu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 6zkaynak araclarinin
gercege uygun degerinde deger dusukligu sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda degder degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Finansal yukimltlikler

Fon'un finansal yukiumlulikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukumlalugun ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirillir. Fon'un tim
borglar dustildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yakumlulukler ve 6zkaynada dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukimlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimldlikler
veya diger finansal yakumlalukler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulUkler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikamlilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukumlulik icin 6denen kar payi
tutarini da kapsar.

Diger finansal yuktmliltkler

Diger finansal yukamlalikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumluliikler sonraki donemlerde etkin kar pay! orani Gzerinden hesaplanan kar payi
gideri ile birlikte etkin kar pay! yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin kar pay! yontemi, finansal yakumlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili kar payi
giderinin iligkili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin kar pay! orani; finansal aracin beklenen
Omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimlaligin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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finansal tablo dipnotlari (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kur degisiminin etkileri

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para
birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize endeksli parasal varlik ve yukumlulikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullaniimak
suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icgin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Fon’un, bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un portféyindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandid1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukumlulukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giciine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yukumlilukleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlasmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyiin esaslarina goére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsihdi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borg¢lar’” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin kar pay! orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
O0denen kar paylari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin kar payi (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore kar payi gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “kar payi gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Takas alacaklari /borclari

Takas borclari raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlegsmesi yapiimis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile
yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya
azaliglar toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni deg@eri, ortalama bir
deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig ginii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gerceklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumldlaklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya oGdendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yodnetim dcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay! gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Kar payi geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temett geliri

Temetti gelirleri ilgili temettlyt alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclari Gzerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlutlik
olarak degerlendiriimektedir.

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden ginliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giniinde
tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

Degerleme her is gunua itibariyla yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida
belirtilen esaslar kullanilr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme guninde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanifir.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son iglem
guniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar payr orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz ahg
kuru ile degerlenir.

v) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

v) Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vi) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yukumlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi ile bulunur.

3. Bolumlere gére raporlama

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bolge Turkiye oldugundan 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bdlimlere gore raporlama yapilmamigtir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylari asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Borsa Para Piyasasi(**) 60.082 781.517
Bankalar (*) 39.366.862 13.723.116
Toplam 39.426.944 14.504.633

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Fon'un teminata verilen 16.208.450 TL nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir. (31 Aralik 2020:11.099.789 TL)

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
nezdindeki vadeli (ya da vadesiz) 15.602 TL hesapta bakiye bulunmaktadir.
(31 Aralik 2020: 14.554 TL ).

(**) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup,
agirhkli faiz orani %16,50'dir (31 Aralik 2020: %17,78).

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
teminata verilen nakit ve nakit benzerleri digtlerek gdsteriimektedir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 39.426.944 14.504.633
Faiz tahakkuklari (-) (1.682) (1.517)

Nakit akig tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 39.425.262 14.503.116
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5. lligkili taraf aciklamalari

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Borclar (Dipnot 6)
Fon yonetim Ucretleri - HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 1.568.854 769.586

1.568.854 769.586

Niteliklerine g6re giderler (Dipnot 10)
Fon yonetim Ucretleri - HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 9.142.905 6.639.873
Aracilik komisyon giderleri - HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. -

9.142.905 6.639.873

6. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger alacaklar icerisinde 28.661 TL tutarinda kurucudan alacaklari
bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.).

Bilangoda gosterilen “Dider alacaklar ve borclar” kaleminin detaylari asagida aciklanmistir:

Alacaklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Diger alacaklar - Kurucu'dan alacaklar 28.861 -
28.861 -

Borglar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Katilma Belgesi Kiustrat Karsiligi 2.574.050 6.175.189
Odenecek fon yonetim ticretleri (Dipnot 5) 1.568.854 769.586
Odenecek saklama tcreti 76.311 60.617
SPK kayit tcreti 41.871 19.273
Odenecek denetim ucreti 21.205 17.598
Diger borclar 18.832 4.250
4.301.123 7.046.512

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un, yoneticisi ve iligkili tarafi olan HSBC Portfdy Yonetimi A.S.'ye fon
yonetim Ucreti karsiligi olarak 1.568.854 TL borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2020:139.703 TL).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un takas alacagi veya borcu bulunmamaktadir

7. Ters Repo Alacaklari ve Repo Borglari

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 16.018.431 1.001.957

16.018.431 1.001.957

31 Aralik 2021 itibariyla ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup faiz orani
%14,01'dir (31 Aralik 2020: vadesi 1 aydan kisa, faiz orani %17,96).
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8. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amaclh

menkul kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Aralik 2021

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel Sektor Tahvili 17.300.000 16.763.431 16.763.431
Hisse Senetleri 620.056.699 696.920.499  696.920.499
Eurobond 10.613.929 16.180.929 16.180.929
Yatinm Fonu 29.549.628 40.163.015 40.163.015
Toplam 677.520.256  770.027.874  770.027.874
31 Aralik 2020
Gergege uygun deger farki kar veya zarara Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Hisse Senetleri 43.631.068 359.741.078 359.741.078
Eurobond 809.864 6.167.510 6.167.510
Toplam 44.440.932  365.908.588  365.908.588
9. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa lyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmig; bu uygulamanin yerine Takasbank’'in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon'un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gecilmigtir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.yi (“MKK") kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana
gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her ttirli maddi hasar, kaybolma,
saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Fon'un teminata verilen 16.208.450 TL nakit ve nakit benzerleri
bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 1.900.829 TL)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Fon'un ters repo islemlerinden alacaklari i¢cin almig oldugu toplam
12.671.040 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2020:1.001.957 TL).

(23)



HSBC Portfoy Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)

(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

10. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yonetim Ucretleri (9.142.905) (6.639.873)
Saklama Ucretleri (699.469) (491.458)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (549.285) (1.229.017)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (310.000) (187.052)
Denetim Ucretleri (22.670) (21.381)
Aracilik komisyon gideri - -
Toplam (10.724.329) (8.568.782)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Fon’un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenen SPK Kayda Alma Ucreti (113.353) (70.142)
Banka Masraflari (1.523) (2.459)
Vergi, Resim ve Harclar (430.063) (1.148.107)
Noter Tasdik ve Ucreti (1.077) (281)
Diger Giderler (3.269) (8.028)
Toplam (549.285) (1.229.017)

Bagimsiz Denetim Kurulugsundan Alman Hizmetlere fligkin Ucretler:

Sirket'in, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde mikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirladigi ve hazirlanma esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kuruluglarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iliskin aciklamasi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim Ucreti (*) 14.072 16.091
Toplam 14.072 16.091

11. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis

Fon’un cari donem ile gecmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/ net varlk
degerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 10.865.085.439 9.095.044.220
Fon toplam degeri (TL) 837.409.437 385.468.455
Birim pay degeri (TL) 0,077073 0,042382
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11. Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalig
(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

(Adet) (Adet)
Donem basinda dolasimdaki pay sayisi 9.095.044.220  7.895.908.511
Donem icinde satilan katilma belgesi sayisi 6.768.907.769  7.949.690.150
Doénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi (4.998.866.550) (6.750.554.441)
Toplam 10.865.085.439  9.095.044.220
12. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2021 2020
Hisse senedi temettl gelirleri 8.385.000 5.967.032
Ters Repo Faiz Gelirleri 2.165.141 1.016.094
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 2.974.111 1.427.658
Borsa Para Piyasasi gelirleri 70.421 26.170
Vadeli mevduat faiz ve kar paylari - -
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari - -
13.594.673 8.436.953

Finansal Varlik ve Yikimluliiklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Menkul kiymet satis karlari 93.153.424 21.321.372
Gerceklesen deger artislari 132.423.656 69.124.510
Menkul kiymet satis zararlari (88.014.132) (17.567.260)
Gerceklesen deger azaliglari (13.304.091) (5.116.266)
124.258.857 67.762.357
Toplam 137.853.530 76.199.310

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kurucuya ait gelirler - -
Diger gelirler 479.093 32.472

Toplam 479.093 32.472
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13. Tiurev araclar

Fon’un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla agik VIOP s6zlesmelerinin detayi asagdidaki
gibidir.

31 Aralik 2021

Nominal Uzlagma Rayic
S6zlegme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_USDTRY0122 31/01/2022 Uzun 4.858 13,9207 67.626.761
Net pozisyon 67.626.761
31 Aralik 2020

Nominal Uzlagma Rayic
S6zlegme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati Degeri
F_USDTRY0221 28/02/2021 Kisa 2.392 7,58370  18.140.210,40
F_XU0300221 28/02/2021 Kisa 291 1.658,50 4.826.235
Net pozisyon 22.966.445,40

SPK’nin 16 Aralik 2005 tarih ve 52/1488 sayIli ilke kararina istinaden vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle
olusan kar ve zarar teminatlarla iliskilendirilecedi icin portfdy tablosunda vadeli islem sdzlesmelerinin
degeri sifir olarak gosterilmektedir.

Vadeli islem s6zlesmelerinde degerleme ginu itibariyle olusan kar veya zarar portfdy tablosunda yer
alan teminatlara eklenip ve dugtlmektedir.

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger kar pay! orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, kar payl oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sOzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfoy
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yonetiimektedir.
Yogunlagma riski

Fon ictizagunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Uizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani islemleri mevzuata, igttizilk ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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14. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarhligi finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz riski pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal Varliklar 32.944.360 6.167.510
Finansal Yukumlalikler - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki %5 degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahlik 2021 31 Aralik 2020

Faiz orani artigi/(azalist) Net varlik degeri Net varlik degeri

Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
5% 1.647.218 308.376
(5%) (1.647.218) (308.376)
Fiyat riski

Fon ayni zamanda, portféytinde bulunan hisse senetleri ve yatirim fonlarinda meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir

Fiyat riski pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Finansal Varliklar 737.083.514 359.741.078
Finansal Yukumlalikler - -

Asagidaki tabloda piyasa fiyatlarindaki %5 degdisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak kaydiyla,
Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahlik 2021 31 Aralik 2020

Fiyat artigi/(azahgr) Net varlik degeri Net varlik degeri

Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi
5% 36.854.176 17.987.054
(5%) (36.854.176) (17.987.054)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’'un 31 Aralik 2021
ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmamaktadir.
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14. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varlklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tarev olmayan finansal yukumluliklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla s6zlesme
surelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Sozlegsme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3aydan  3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sodzlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa () arasi(Il) arasi(lll) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yakiamlalokler
iligkili taraflara borclar (1.568.854) (1.568.854) (1.568.854) - - -
Diger borglar (2.732.269) (2.732.269)  (2.732.269) - - -
Toplam yukumluluk (4.301.123) (4.301.123)  (4.301.123) - - -
31 Aralik 2020
Sozlegsme
uyarinca nakit
Defter c¢ikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa () arasi(Il) arasi(lll) uzun (IV)
Tirev olmayan
finansal yakamlalokler
iligkili taraflara borclar (769.586)6) (769.586) (769.586) - - -
Diger borglar (6.276.926) (6.276.926) (6.276.926) - - -
Toplam yukimliltk (7.046.512) (7.046.512) (7.046.512) - - -

Fon’'un finansal yukumluluklerinin beklenen vadeleri s6zlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.
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14. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Fon’un kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagsma yukimliliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Fon'un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tirleri itibartyla maruz kalinan kredi

riskleri
Bankalardaki Mevduat Ters Repo Takas Alacaklari Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralik 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf  Yatirnimlar Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski 15.602 55.619.792 - 16.018.431 770.027.874 - - 28.861 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 15.602 55.619.792 - 16.018.431 770.027.874 - - 28.861 -

B. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri)
- Deger dusiklugu (-) - - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diisuklugu (-) - - - - - - - - -
- Net de@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - - - -

D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arac tirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Bankalardaki Mevduat  Ters Repo Takas Alacaklari Diger Alacaklar

lliskili Diger lligkili Diger Finansal lliskili Diger lliskili Diger
31 Aralik 2020 Taraf Taraf  Taraf Taraf  Yatirimlar Taraf Taraf Taraf  Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 14.504.633 - 1.001.957 365.908.588 - - - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 14.504.633 - 1.001.957 365.908.588 - - - -

B. Vadesi gecmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brut defter degeri)

- Deger dusuklagi (-)

- Net de@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklagi (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
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14. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yakiamluliklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin aciklamalar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini

yansittigi1 varsayilmistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqun degerleri

Krediler ve

alacaklar (nakit ve

nakit benzerleri

Gergege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan

itfa edilmis
degerinden
goOsterilen
finansal

31 Aralik 2021 dahil) finansal varliklar yukumlaltukler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.426.944 - - 39.426.944 4
Ters Repo Alacaklari - 16.018.431 - 16.018.431 7
Finansal Varliklar - 770.027.874 - 770.027.874 8
Finansal yukamlulikler
Diger Borgclar - - (2.732.269)  (2.732.269) 6
lligkili Taraflara Borglar - - (1.568.854) (1.568.854) 6
Gergege uygun itfa edilmis
Krediler ve deger farki degerinden
alacaklar (nakit kar/zarara gosterilen
ve nakit yansitilan finansal Defter
31 Aralik 2020 benzerleri dahil) finansal varlklar yukumlilikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.504.633 - - 14.504.633 4
Ters Repo Alacaklari - 1.001.957 - 1.001.957 7
Finansal Varliklar - 365.908.588 - 365.908.588 8
Finansal yukamlulikler
Diger Borgclar - - (6.276.926) (6.276.926) 6
lligkili Taraflara Borglar - - (769.586) (769.586) 6
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1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(TOm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

14. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlaliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalikler, dlcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlultkler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlultigun gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacl finansal
varliklar) devlet i¢c bor¢lanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayic
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin raporlama
tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2021 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacli finansal varliklar 770.027.874 770.027.874 - -
31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varhklar
Gercege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacli finansal varliklar 365.908.588 365.908.588 - -

15. Finansal tablolari 6nemli 6l¢tde etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

16. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bu doénem bulunmamaktadir.
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