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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
HSBC PortfGy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yonetim Kurulu'na
A, Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

HSBC Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
6nemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2,  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarr’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmisgtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {ligkin Sorumluluklar1”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériiglimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.tT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



4. Kurucu Yoénetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu ySnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar: agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasi
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetc¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshiklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa
bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhighik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit: elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhghg) tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

° Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gortis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

J Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanmitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak lizere, genel sunumu, yapis: ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“ITK”) 402. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon ic tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli
bir hususa rastlanmamuistir.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyannca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Se? est Muhasebeci Mali

L e - k:
Sorumlu Denetci g% &
i

Istanbul, 28 Subat 2018
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HSBC PORTFQY Hi§SE SENEDI FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 117.179 12.996
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 93.957 199.386
Ters repo alacaklari 5 - 270.166
Takas alacaklar 6 28.500 26.051
Finansal varliklar 9 10.951.165 9.978.960
Toplam varhklar (A) 11.190.801 10.487.559
Yiikiimliiliikler
Takas borglari 6 523 200.975
Diger borglar 6 27.812 26.869
Toplam yiikiimliiliikler (B) 28.335 227.844
Toplam degeri/Net varhk degeri (A-B) 11.162.466 10.259.715

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HSBC PORTFQY Hi§SE SENEDI FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 40.425 44.963
Temettii gelirleri 11 312.945 435.955
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 3.329.246 645.582
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 937.494 2.279.115
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 16.024 15.972
Esas faaliyet gelirleri 4.636.134 3.421.587
Yonetim iicretleri 8 (242.441) (342.667)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (27.513) (26.308)
Saklama iicretleri 8 (11.462) (16.766)
Denetim iicretleri 8 (1.456) (1.373)
Kurul iicretleri 8 (1.934) (2.641)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (5.041) (8.492)
Esas faaliyet giderleri (289.847) (398.247)
Esas faaliyet kari/(zarari) 4.346.287 3.023.340
Finansman giderleri - -
Net donem kari/(zarar) (A) 4.346.287 3.023.340
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir (B) - -
Toplam degerde/net varhk degerinde
artiy/(azahs) (A+B) 4.346.287 3.023.340

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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HSBC PORTFQY Hi§SE SENEDI FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 10.259.715 20.641.133
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis) 4.346.287 3.023.340
Katilma payi ihrag tutari 18 11.767.632 9.545.793
Katilma pay1 iade tutari 18 (15.211.168) (22.950.551)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 11.162.466 10.259.715

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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HSBC PORTFQY Hi§SE SENEDI FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Aralhik 2016
A. isletme faaliyetlerden nakit akislar: 3.277.431 13.344.601
Net donem kari/(zarar1) 4.346.287 3.023.340
Net donem kari/(zarari) mutabakati ile
ilgili diizeltmeler (1.290.864) (2.760.033)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler (353.370) (480.918)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler (937.494) (2.279.115)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (131.240) 12.600.376

Teminata verilen nakit nakit benzerlerindeki artis/azaligla

ilgili diizeltmeler - -
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 102.980 281.037

Borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (199.509) (108.817)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/(azalis)

ile ilgili diizeltmeler (34.711) 12.428.156
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 2.924.183 12.863.683
Alnan faiz 40.303 44.963
Alinan temettii 312.945 435.955
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: (3.443.536) (13.404.758)
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 11.767.632 9.545.793
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (15.211.168) (22.950.551)

Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net azahs (166.105) (60.157)

C. Yabanci para ¢evrim farklariin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (166.105) (60.157)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 283.162 343.319
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D)17 117.057 283.162

Sayfa 5 ile 26 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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HSBC PORTFQY Hi§SE SENEDI FONU
(HISSE SENEDIi YOGUN FON)

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BILGILER

HSBC Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayamilarak, 25 Nisan 2006 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 268376-215958 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 28 Nisan 2006 tarih ve 6545 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilen fon ictiiziigli hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma paylar1 karsiliginda
toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gore Sermaye Piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 20 Nisan 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-214 sayili izni HSBC Bank A.S. Biiyiime Amach A
Tipi Hisse Senedi Fonu unvani ile kurulmusgtur.

Fon’a istirak saglayan ve fon varligina katilim oranimi gosteren 1. tertip 2.000.000.000 adet katilma
paylari, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 3 Temmuz 2006 tarih ve KB 424/753 sayi ile kayda alinmistir.
Fon’un unvani SPK’dan alinan 2 Nisan 2007 tarih ve 15-212 sayili izin dogrultusunda “HSBC Bank
A.S. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.

Sonrasinda SPK’nin, 10 Subat 2011 tarihli B.02.1.SPK.0.15-304.04 -150 izin ile Fon’un unvani
“HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.

SPK’dan almman 18 Temmuz 2012 tarih ve B.02.6.SPK.0.15.00-651 sayili izin dogrultusunda ise
Fon’un unvan1 “HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak
degistirilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, HSBC Portfoy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ve HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi
Yogun Fon) katilma paylarmin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasast1 Kurulu tarafindan
13 Mayis 2015 tarihinde onaylanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile Kurucusu HSBC Bank
A.S. olan HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon), HSBC Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmus, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na baglh
HSBC Portfoy Hisse Senedi Fonu’na (Hisse Senedi Yogun Fon) donilismiistiir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu/Y6netici:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. )
Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, No:128 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul

Saklayici Kurumlar:

a) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkez Adresi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul
Caddesi, No:4 Sariyer 34467/Istanbul

b) Clearstream Banking Luxemburg Merkez Adresi: 151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels
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1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BISTte islem goren ihracc1 paylari,
ihrace¢1 paylarina ve ihragci pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmelerinin nakit
teminatlari, ihrage1 paylarina ve ihraget payma dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
islem goren ihragci paylarina ve ihrager payina dayali aract kurulus varantlarina yatirilir. Fon
portfoyilinde yabanci paylara ve yabanci bor¢lanma araglarina da yer verilir.

Fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde ilgili ortakliklarin biiyiime
potansiyeli, rekabet giici ve dahil oldugu sektor i¢indeki pay1 gibi hususlar dikkate alinir, likiditesi
yiiksek olanlar tercih edilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri I1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 ("TMS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” esas almmigstir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gergege uygun
deger olclimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plan1 sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliilikklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Arahik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmstir.
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TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olgiilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere
geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS
12°nin aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki
paylara uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmast ve odlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger disiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de i¢ermektedir.

TFRS 15, “Miisteri so6zlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna kargin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
igermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri ig¢in yeni ve degistirilmis agiklayict
ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sézlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik

sigorta sirketleri i¢cin ‘Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sgirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli  gelir tablosunda
muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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TMS 40, “Yatirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6lgiim esaslarint ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni1
zamanda bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine 6demekle ylkiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diill sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymigcasina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamas1”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmistir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is
ortakliginin gercege uygun degerden olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan iglemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
yorum yabancl para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amacit uygulamadaki g¢esitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar1 ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu igslem
icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiiri (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirtlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olclilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

(©)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan c¢ikarilan prensipler ve sartlara, yirilirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 6nceki donemle kargilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.
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(d)

(€)

B.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Fon'un 2017 yili i¢erisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.

C.

(@)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Ters repo alacaklarn

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan yiikiimliiliik “Repo borclar’” hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan/alim-satim amagli
menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri

tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

10
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

(d)

(€)

®)

(9)

Kayaitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ylkiimliiliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar: ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amac¢li menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giliniinde sattig1
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borg¢lar1” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki ig giiniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, igslemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilanconun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).

Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayimlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 tlizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(h)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giliniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yikiimliilikklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme lkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme gilinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
almarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz alis kuru ile degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7)  Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen déviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

D. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Fon'un 2017 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoylindeki varliklarin degerleme ilkeleri Dipnot 2.C.i'de agiklanmugtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas1 ve inancl miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamuistir.
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Borg¢lar (Dipnot 6)
Fon yo6netim iicretleri - HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 23.861 22.587
23.861 22.587

b) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

Fon yonetim ticretleri - HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 242.441 342.668
Aracilik komisyon giderleri - HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 23.861 28.096
266.302 370.764

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 270.166
- 270.166

31 Aralik 2017: Ters repo sozlesmelerinden alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Ters repo
%7,50' dir).

sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa

6 - ALACAK VE BORCLAR

faiz  oram

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alacaklar
Takas alacaklari 28.500 26.051
28.500 26.051
Borg¢lar
Odenecek fon yonetim iicretleri (Dipnot 4) 23.861 22.587
Odenecek denetim ticreti 1.300 1.302
Odenecek saklama ticreti 982 1.128
SPK kayit ticreti 558 513
Takas borglar 523 200.975
O/N repo komisyonlari 1 50
KAP hizmet bedeli - 651
Diger borglar 1.110 638
28.335 227.844

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in
sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta
kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi
yoktur. Sigorta poligesi Istanbul Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta
olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima
riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Fon’un VIOP’a vermis oldugu 93.957 TL tutarinda nakit teminat
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 199.386 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklar1 bulunmaktadir (31 Aralik
2016: 257.080 TL).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Yonetim iicretleri (Dipnot 4) (*) 242.441 342.667
Aracilik komisyon gideri (Dipnot 4) (*¥*) 26.711 25.313
Saklama iicretleri 11.462 16.766
Kurul kayit iicreti 1.933 2.641
Denetim {icretleri 1.456 1.373
O/N Ters repo borsa para piyasasi islem komisyonlari 802 995
284.805 389.755

(*)  Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0,006849’undan olusan ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, imzalanan portfoy yonetim sozlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina aracilik s6zlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimini
yapan kuruluslara 6denir (31 Aralik 2016: %0,006849).

(**) Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S.(Pay, VIOP,
Sabit Getirili ve Kesin alim Satim islemleri) ve HSBC Bank A.S.(Kiymetli maden islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4 + BSMV)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: : Borsa Istanbul’un uyguladigi islem komisyonlari
uygulanmaktadir.

3) Kesin alim satim komisyonu: Borsa Istanbul’un uyguladig islem komisyonlar1 uygulanmaktadir.

4) Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa Istanbul’un uyguladigi islem komisyonlari uygulanmaktadir.

5) VIOP kontrat iglemleri : %0,015 (Onbinde birbuguk + BSMV).
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9 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Alim satim amach finansal varhiklar
Hisse senetleri 10.951.165 9.978.960
10.951.165 9.978.960

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  orami (%) Nominal degeri  oram (%)
Hisse senetleri 1.049.719 10.951.165 - 1554637 9.978.960 -
10.951.165 9.978.960

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 -
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 11.162.466 10.259.715
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 11.162.466 10.259.715
11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 4.394 -
Ters repor faiz gelirleri 36.031 -
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri - 44.963
Temettii gelirleri 312.945 435.955
Hisse senetlerine iligskin gergeklesmis kar/(zarar) 3.280.698 715.885
VIOP islemlerine iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) 48.548 (70.303)
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 937.539 2.279.245
Borsa para piyasasina iliskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) 122 -
Ters repo alacaklarina iliskin ger¢ceklesmemis kar/(zarar) (167) (130)
4.620.110 3.405.615
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12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger gelirler - VIOP teminat1 faiz gelirleri 16.024 15.972
16.024 15.972

Esas faaliyetlerden diger giderler
Vergi, resim harg 1.163 1.175
KAP hizmet bedeli 630 280
BIST karsilagtirma 6l¢iit gideri - 3.032
E-Defter giderleri - 1.014
Diger giderler 3.248 2.991
5.041 8.492

13 - KUR DEGISIiMIiNiN ETKiLERi

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon portfoylinde doviz cinsinden varlik veya yikiimliligi

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla VIOP’da agik olan sozlesmelerinin detaylari

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300218 28 Subat 2017 Kisa 70 145,200 1.016.400
Net pozisyon 1.016.400
31 Arahk 2016

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU0300216S0 28 Subat 2017 Kisa 47 96,280 452.493
Net pozisyon 452.493

Bulunmamaktadir.
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14 - TUREV ARACLAR (Devami)

SPK’nin 16 Aralik 2005 tarih ve 52/1488 sayili ilke kararina istinaden vadeli iglem sozlesmeleri
nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla iligskilendirilecegi igin portfoy tablosunda vadeli islem
sozlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilmektedir.

Vadeli islem s6zlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfOy tablosunda yer
alan teminatlara eklenip ve diigiilmektedir.

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal ytikimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 117.179 117.179 12.996 12.996
Ters repo alacaklari - - 270.166 270.166
Finansal varliklar 10.951.165 10.951.165 9.978.960 9.978.960
Takas alacaklari 28.500 28.500 26.051 26.051
Takas borglari 523 523 200.975 200.975
Diger borglar 27.812 27.812 26.869 26.869
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HSBC PORTFQY Hi§SE SENEDI FONU
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter

degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in

aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.C.1).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen

fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 10.951.165 -
10.951.165 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 9.978.960 -
9.978.960 -
16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Nakit ve nakit benzerleri
Takasbank hesabi (TP) 42.057 12.996
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 93.957 199.386
Borsa para piyasasi alacaklar (*) 75.122 -
Ters repo alacaklar1 (Dipnot 5) - 270.166
211.136 482.548

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli

faiz oram %14,85'dir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
disiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 211.136 482.548

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 93.957 199.386

Faiz tahakkuklari (-) 122 -
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 117.057 283.162

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIiN

ACIKLAMALAR

2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 10.259.715 20.641.133
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis) 4.346.287 3.023.340
Katilma payi ihrag tutari 11.767.632 9.545.793
Katilma pay1 iade tutari (15.211.168) (22.950.551)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 11.162.466 10.259.715

2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 385.609.110 883.314.198
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 315.344.408 381.300.264
Donem iginde geri alinan fon paylar sayist (Adet) (440.997.475) (879.005.352)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 259.956.043 385.609.110

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 11.162.466 TL'dir (31 Aralik 2016
tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 10.259.715 TL).

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir.
Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmigtir.

Kredi riski aciklamalari

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigli hiikiimlerine gore
belirlenmektedir.

Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yikimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit
cikiglar toplamini géstermektedir.

Piyasa riski aciklamalari

Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliligi
bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliikklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir.

Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

Kredi Riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagh
oldugu semsiye fon ic¢ tiiziigli hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Bankalardaki Ters Repo
. Mevduat . Alacaklar ___Ticari alacaklar __Diger alacaklar
Niskili Diger iskili Diger Finansal iskili Diger iskili Diger
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar taraflar taraflar taraflar taraflar
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski - 117.179 - - 10.951.165 - 28.500 - 93.957
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahnms kismm - - - - - - - - -
A. Vadesi ge¢cmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri - 117.179 - - 10.951.165 - 28.500 - 93.957

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

Bankalardaki Ters Repo
Mevduat Alacaklari Ticari alacaklar __Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Finansal Tliskili Diger Tliskili Diger
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar taraflar taraflar taraflar taraflar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 12.996 - 270.166 9.978.960 - 26.051 - 199.386
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahmms kisom - - - - - - - - -
C. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri - 12.996 - 270.166 9.978.960 - 26.051 - 199.386

D. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger disiikligii (-) - - - _ R

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger disiikliigii (-) - - - _ R

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

D. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamn)

Likidite Riski

Fon’un tiirev finansal ylikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal finansal yiikiimliiliikklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

Defter 1 aya 3aya 3ay- 1yl- 5yl Sézlesme uyarinca
31 Arahk 2017 degeri kadar kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplamm
Takas borglar1 523 523 - - - - - 523
Diger borglar 27.812 27.812 - - - - - 27.812
Toplam kaynaklar 28.335 28.335 - - - - - 28.335

Defter 1 aya 3aya 3ay- 1yl- 5yl Sézlesme uyarinca
31 Arahk 2016 degeri kadar kadar 1 y1l arasi 5 yil aras1 iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplam
Takas borglar1 200.975 200.975 - - - - - 200.975
Diger borglar 26.869 26.869 - - - - - 26.869
Toplam kaynaklar 227.844 227.844 - - - - - 227.844
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

FINANSAL RiSK YONETIMi
Faiz Oram Riski

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar

Borsa para piyasasi alacaklari 75.122 -
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar - 270.166

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon portfoylinde degisken faizli finansal araclar
bulunmamaktadir.

Fiyat riski
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Alim satim amagli finansal varliklar 10.951.165 9.978.960

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla alim satim amagl finansal varlik
olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii BIST de islem goérmektedir. Fon’un analizlere gore BIST

endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
Fon’un vergi dncesi karinda 547.558 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2016: 498.948 TL).
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20 -

b)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI

ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2017 itibariyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2016: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde alinan bedelsiz hisse senetleri ve temettii tutarlari

asagidaki gibidir:
Bedelsiz Hisse Senedi Temettii Tutari
(Adet) (TL)
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. - -
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. - 2.799
TEKFEN HOLDING A S. _ - 3.069
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. - 47.970
ULKER BISKUVI SANAYI A.S. - -
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. - 6.000
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. - 11.905
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI A.S. 18.519 -
TURKIYE IS BANKASI A.S. - 25.856
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. - 48.500
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI AS. - -
ENKA INSAAT VE SANAYI AS. 476 -
ANADOLU CAM SANAYI AS. - -
SODA SANAYIi A.S. - 8.000
TRAKYA CAM SANAYT AS. - -
KOC HOLDING A.S. - 5.540
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 3 - 1.800
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. - -
ANADOLU ANONIM TURK SIGORTA A.S. - -
AKBANK T.A.S. - 16.875
ARCELIK AS. . - 3.615
FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. - 1.140
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. - 5.636
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. - 9.450
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - 4.500
TURKCELL ILETISIM HiZMETLERI A.S. - 13.636
TURKIYE HALKBANKASI A.S. - 6.140
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S. - 29.545
SODA SANAYII AS. . 6.000 -
ANADOLU CAM SANAYIAS. 1 -
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 1.951 -
TRAKYA CAM SANAYT A.S. - -
TURKCELL ILETISIM HiZMETLER] A.S. - 34.001
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. - 7.317
TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI A.S. - -
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. - 2.880
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. - -
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. - 4.020
TURCAS PETROL A S. - -
HEKTAS TICARET A.S. ) . - 12.557
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. - 104
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. - -
26.947 312.945




