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HSBC Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu

(Hisse Senedi Yogun)

Serbest fonlara yalnizca nitelikli yatirnmcilar yatinm yapabilmektedir.

29/12/2023 itibariyla

Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet yatirm
ortakliklari paylari haric olmak (zere BiST'te islem gdren ihraccl
paylarina, bu paylardan olusan endeksleri takip etmek Uzere kurulan
borsa yatirim fonlari katlma paylarina, inracg! paylarina ve ihraccl pay!
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
teminatlarina, ihraccl paylarina ve ihraggl payina dayall opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggl paylarina ve
ihraccl payina dayall araci kurulus varantlarina yatirilir.

Fonun ana vyatinm stratejisi, fon yoOneticilerinin  ongorileri
dogrultusunda segilen hisse senetlerinin BIST30 endeksi getirisi Uzerine
yarattigi ek getiriyi VIOP30 Endeks kisa pozisyonundan kazanilan igsel
getiri ile birlestirip mevduat Uzeri getiri yaratmaktir.

Fon portfoylne sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.
Ayrica, fon portfoylnde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araclarina
vel/veyatlrev araclara yer verilmeyecektir.
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Performans Tablosu

29/09/2023-29/12/2023

Fon Kodu: HMG
Miisteri Risk Profili DusUk Risk
Fon Risk Degeri 3
Fon Kurulus Tarihi 05/01/2021
Fon Biiyiikliigii (Milyon TL) 726
Pay Fiyat: (TL) 0.02718
Degerleme Gunlak
Alim-Satim Kapanis saati 13:30

Takas Siiresi

Alim:1 GUn valorla

Satim:2 GUn valorli

Yonetilen Fon Toplami (Milyon TL) 53,546
Yonetilen Fonlar icindeki orani 1.36%
Dolasimdaki Pay Sayisi (Milyon) 26,723
Toplam Pay Sayisi (Milyon) 90,000
Doluluk Orani 29.69%
Giinliik Yonetim Ucreti 0.007%
Yilik Yénetim Ucreti 2.50%
Asgari islem Tutari 1 pay
Yatinm Vadesi Uzun Vade

Esik Deger

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi-TL + %3

Bilten Yayim Tarihi: 23/01/2024

30/12/2022-29/12/2023

Donemsel Getiri % 3 Aylik Net* 3 Ayhlik Briit YBB Net YBB Briit 2022 2021
HMG 11.98 12.68 556.12 59.03 40.24 24.89
Enflasyon 64.77 64.27 36.08
Esik Deger 10.12 31.33 19.67 20.64
Riske Gore Duzeltilmis Getiri** 0.43

Standart Sapma % 29/09/2023-29/12/2023 30/12/2022-29/12/2023 2022 2021
HMG 0.48 0.69 0.93 0.59
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Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani)
30/12/2022-29/12/2023 itibariyla gerceklesen Toplam Gider Orani: 2.94%
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.00%
Dagitic tarafindan karsilanan giderler: 0.00%
Toplam Gider Oraninin asilmasi sebebiyle yapilan iadeler: 0.00%
Aracilik Komisyonlart: 0.29%
Saklama Ucreti: 0.11%
Diger Giderler: 0.04%

Notlar

Vergilendirme: Yatinm fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %710 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir. Hisse Senedi Yogun

fonlarda stopaj orani %0'dir. Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlar hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar igin
%0'dir.

isleyis: Is glinlerinde saat 13:30"a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil olurken, saat
13:30"a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olusan fiyattan 2 is ginU sonra fondan ayrilabilirsiniz. 13:30'dan sonraki
verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen surelere bir is giint daha eklenir.

Portféylin gecmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.
*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brit getiri elde edilir.

**Riske goOre dUzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Belirli iki tarih arasindaki fon fiyatinin
bolinmesiyle elde edilen gunlik getirilerin fonun karsilastirma olcUtlyle arasindaki farkin fonun standart sapmasina

bolinmesiyle elde edilmektedir. Bulunan oran glnlik deger oldugundan, bir gceyrek dénem igerisindeki gin sayisi 63 kabul
edilerek ceyreklige cevrilmistir.

Piyasa Yorumu

2023 Eylul ayini 8,335 seviyesinde kapatan BIST-100 endeksi, Ekim ayini %9.9 dusUsle 7,514 seviyesinde kapatti.
Makroekonomik atilan adimlar ve global riskin artmasi endeksin dislslne sebep olan ana faktorler oldular. Sektor bazinda
sigortacilik, araci kurumlar iyi getiri saglarken; madencilik, insaat ve tekstil sektorleri endeksin altinda getiri sagladilar. Ekim
ayinda ise BIST-30 sirketleri onderliginde %5.8 yUkselis saglayan BIST-100 endeksi, 7,949 seviyesine ulasti. BIST100'de yer
almayan diger 70 sirket %1.5 duserken; ulastirma, iletisim ve bankacilik endeksleri endeksin Ustinde performans gosterdiler.

Yilin son ayinda ise BIST-100 %6 duserek yili 7,470 seviyesinden kapadi. Bankacilik sektorl gUcli gorinimu surdururken,
sanayi sirketlerindeki %10’luk dUsUs endeksin ayi dUsusle kapamasina neden oldu.
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Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK) tarafindan
yetkilendiriimistir ve SPK’'nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S., HSBC Bank A.S. ve HSBC Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Fonlarinin Pazarlanmasi ve Daditim Anlasmasi imzalanmistir. Dagitim kanallari araciligiyla
alim satimi yUrattlen yatinm Fonlarinin yonetimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi
A.S SPK'dan almis oldugu portfoy yonetimi yetki belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Verilerin sahte gosterimi disinda bu dokimanin kullanimindan dogacak dogrudan, dolayli veya buyuk zararlar igin herhangi bir
sorumluluk kabul edilemez. Fonun gecmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz. Anapara riski mevcut olup,
yatirimcr yatirdigi tutari geri alamayabilir.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatinm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim sozlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslari araciligiyla yalnizca Turkiye'de yerlesik olan T.C.
vatandaglari ile Turkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tlzel kisiler tarafindan iletilen talepler
gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC Grup kurallar geregi bankamiz tarafindan ABD Yerlesiklere (Amerika Birlesik Devletleri ve tim
eyaletleri, Columbia Bolgesi, Amerikan Samoasi, Porto Riko, Guam, Kuzey Mariana Adalari Toplulugu ve Amerika Virgin
Adalari yerlesik olarak kabul edilen kisilere) veya Kanada Yerlesik olarak siniflandirilan kisilere yatinm GrlnG satisi
yapillamamaktadir. MuUsterilerimizin “ABD Yerlesik ya da Kanada Yerlesik” statlstUne girmesi halinde, bu durumu ivedilikle
HSBC Bank A.S."ye bildirmeleri gerekmektedir.

Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araclara dayall tUrev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yuUkdmlUlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesiveya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donuUstUridlememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdylne tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arac, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorll tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri igslemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin dlzenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihracci Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraccisinin yiikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinedeniyle doJabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.

Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'un zarara ugratabilecek kasitli
eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Teminat Riski: Kredi riskine dayall yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimci, saticlya karsi
referans Ulkenin/sirketin temerrQt riskini Ustlenmekte ve karsihginda yuksek bir getiri elde etmektedir. Referans ulke/sirketin
kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin Uzerinde bozulma yasarsa yatirimci ek teminat 6demesi yapmak durumunda

kalabilecektir. PUBLIC
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Yatirnm Fonlarindaki Temel Riskler (Devami)

Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandinimis yatirrm aracglarina yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mUmkdndur. Yapilandiriimis
yatinm araglarinin dayanak varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirmeci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic degerinin altina dusebilir.
Yapilandirnlmis yatinm araclarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirmci, yapilandiriimis yatirm
araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olgisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis
yatinm araclarinda yatinimcilar ihragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragci kurumun yapilandiriimis yatinm
araclarindan kaynaklanan yikUmlalUklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandigi korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari icin onemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araclarinin likidite riski Gst seviyededir

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirlmis Yatirim Araglarinin gunlik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD) hesaplamalarinda turev araclarla birlikte Yapilandiriimis
Yatinm Araclarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat
degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlcimlerinde buyuk
onem taslyan zaman faktorinU ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgustdur. Rho; ise faiz
oranlarindaki ylzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin olctsudur.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki
fiyat farklihgr degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyattiamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’'in sozlesmede vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Aciga Satis Riski: Aciga satis riski, fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yuiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul dUzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek duzenli olarak godzden gecirilir ve onemli
gelismelere paralel olarak guncellenir.

Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokimanda atif yapilan Grlnler, yatinmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve arastirmasini
yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatirm tavsiyesi olarak esas almamalidir. HSBC'nin
hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
dokimanda belirli bir Grandn degerliligi veya uygunlugu hakkinda hicbir fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirim tUm
olasi hedef ve kosullar igin uygun olmayabilir ve bu Grin hakkinda herhangi bir tereddit yasanmasi halinde profesyonel
yatinm danismanlarindan tavsiye ve gorUs alinmasi onerilmektedir. Yatinm stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirm
sinirlamalari olmayip, piyasa kosullarina gore degistirilebilir .Fon portfdytne, fonun yatirnim stratejisine ve SPK dlzenlemelerine
uygun olmasi kosulu ile, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. HSBC Portfoy, SPK
dlzenlemeleri ile uyumlu olarak; olusabilecek her tUrlU ¢ikar gatismalarini engelleyecek orgutsel yapillanmayi ve karar alma
sUreclerini olusturarak gereklitedbirleri alir.

Yatirimci Tazmin Merkezi Gavence Miktari
Yatirim Fonlari her bir yatirimci igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu DUzenlemeleri uyarinca Yatirimci Tazmin

Merkezi'nin glvencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden dederleme katsayisi oraninda artirilir. Tazmin kapsami
disinda kalan kisi ve kurumlar bu guvence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklari

Fonlarin izahname, ictlzUkleri,sirkller ve donemsel raporlari  http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim_fonlari/
linkinden ve HSBC Bank A.S subelerinden ulasabilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatirnm yapmadan once fonun izahnamesinde ve
ictizugunde aciklanan hususlari g6z onunde bulundurmalidir. Bu dokUmanda belirtilen kosullarin  tumu ileride
degistirilebilir.Finansal tanitim amacli bu dokiman HSBC Portfoy A.S'nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir
yolla kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.Bu dokiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
HSBC Portfoy A.S. tarafindan yayinlanmaktadir.

Adres: Blyikdere Cad No:128 Esentepe Sisli ISTANBUL

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi A.S., Rasyonet
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