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HSBC Portfoy Coklu Varlik Dengeli Degisken Fon

(ikinci Degisken)

29/09/2023 itibariyla

Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fon yerli ve yabanci sermaye araclarini portfoylne katarak dengeli bir
varlik dagilmi gercevesinde uzun vadede mevduatin Uzerinde bir getiri
hedefler. Fon orta dizeyde risk alabilen musterilere yoneliktir. Portfoyde
yerli ve yabanci hisse senetleri ve borsa yatirim fonlari, devlet ve ozel
sektor tahvilleri, yatirim fonlar ve eurobondlar agirlikli olarak bulunur.
Fonun getiri hedefleri uzun vadelidir, bu nedenle bir yildan dnce fondan
ayrilmayi dtsunen yatirimeilar icin uygun olmayabilir.

Yonetim Stratejisi

Varlik Dagiliminin Belirlenmesi

Fon portfoyd icin “en uygun dagilm” (Optimum} belirlenirken
makroekonomik ve finansal piyasalara iliskin temel verilerin yanisira,
varlik sinifi bazindaki beklenen getiriler, risk primi, oynakliklar ve
varliklarin birbirleri arasindaki iliskiler gibi istatistiksel unsurlar da
g6zonUinde bulundurulur. Temel ve teknik analizlerimizden elde
ettigimiz girdiler ile fonun risk seviyesini asmayacak sekilde, beklenen
getirisi en yUksek varliklar ile dagilim yapilir. Bunun sonucunda uzun
vadeli (1-3 yil) getiri beklentilerine paralel en uygun portfoy olusturulur.

Portfoye Alinacak Varliklarin Segimi

- Portfoye alinacak varliklarin segiminde yatirim stratejisini en iyi sekilde
yansitma ve uygun maliyetli olma kriterleri aranir

- Yabanci tahvil alimlarinda maliyetleri dustuk tutmak adina dogrudan
menkul kiymetlerin kendisine yatirim yapilabilir

Risk Biitcelemesi

ikinci Degisken fon icin risk biitcesi belirlenir ve fon bu risk sinirlamalari
dahilinde ydénetilir. Bu fon icin %4 ile %7 bant araliginda oynaklik
hedeflenmektedir.Fonlarin risk butceleri ve buna goére belirlenen
stratejik varlik dagihmi her ceyreklik donemde gozden gegirilir.

Portfoy Varlik Dagilimi

Fon Kodu: HPD
Misteri Risk Profili Yiksek Risk
Fon Risk Degeri 6
Fon Kurulus Tarihi 10/01/2011
Fon Biiyiikliigii (Milyon TL) 218
Pay Fiyati (TL) 0.10313
Degerleme GUnluk
Alim-Satim Kapanis saati 13:30

Takas Siiresi

Alim:1 GUn valorli

Satim:2 GUn valorlu

Yonetilen Fon Toplami (Milyon TL) 52,899
Yonetilen Fonlar icindeki orani 0.41%
Dolasimdaki Pay Sayisi (Milyon) 2,117
Toplam Pay Sayisi (Milyon) 50,000
Doluluk Orani 4.23%
Giinliik Yénetim Ucreti 0.004%
Yillik Yonetim Ucreti 1.53%
Asgari islem Tutari 1 pay
Yatinm Vadesi Uzun Vade

Esik Deger

BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %1
Bulten Yayim Tarihi: 25/10/2023

m Turk Hisse Senetleri

m Yabanci Hisse Senetleri ve BYF

2.7% 1.2%
Tiirk Hisse Senetleri 24.6% ’ °
Yabanci Hisse Senetleri ve BYF 26.5%
Ters Repo, BPP ve Nakit 0.3% = Ters Repo, BPP ve Nakit
0,
Kamu Borglanma Araglari 0.0% 24.3%
« ) o Ozel Sektdr Tahvilleri
Ozel Sektor Tahvilleri 20.4%
0,
Eurobond 24.3% Eurobond
0,
Yatirim Fonlari 2.7% 20.4%
Diger 1.2% ® Yatinm Fonlari
100%

0.3%

Diger
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Hisse Sektorel Dagilhim
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Performans Tablosu
27/06/2023-29/09/2023 30/12/2022-29/09/2023
Donemsel Getiri % 3 Aylik Net* 3 Ayhk Briit YBB Net YBB Briit 2022 2021 2020 2019
HPD 14.58 15.01 56.66 58.46 52.10 40.53 20.29 25.01
Enflasyon 49.86 64.27 36.08 14.60 11.84
Esik Deger 6.84 17.76 17.67 15.07 8.82 25.18
Riske Gore Duzeltilmis Getiri** 1.51
Standart Sapma % 27/06/2023-29/09/2023 30/12/2022-29/09/2023 2022 2021 2020 2019
HPD 0.58 0.79 0.60 0.88 0.49 0.28
Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani)
30/12/2022-29/09/2023 itibariyla gergeklesen Toplam Gider Orani: 1.53%
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.00%
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0.00%
Toplam Gider Oraninin aslimasi sebebiyle yapilan iadeler: 0.00%
Aracilik Komisyonlari: 0.07%
Saklama Ucreti: 0.23%
Diger Giderler: 0.09%
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Notlar

Vergilendirme: Yatirim fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir. Endeks Fon ve Hisse
Senedi Fonlari hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar icin %0'dir.

isleyis: is glinlerinde saat 13:30'a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil olurken, saat
13:30"a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olusan fiyattan 2 is gunU sonra fondan ayrilabilirsiniz. 13:30'dan sonraki
verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen surelere bir is ginUt daha eklenir.

Portfoyln gecmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.
*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brit getiri elde edilir.

**Riske gore dulzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Belirli iki tarih arasindaki fon fiyatinin
bolinmesiyle elde edilen gUnlik getirilerin fonun karsilastirma olcUtlyle arasindaki farkin fonun standart sapmasina
bolinmesiyle elde edilmektedir. Bulunan oran glnlik deger oldugundan, bir geyrek donem icerisindeki gin sayisi 63 kabul
edilerek ceyreklige cevrilmistir.

Piyasa Yorumu

2023 yilinin Gglncu ceyreginde, major Merkez Bankalarinin faiz kararlariyla birlikte, global tahvil faizlerindeki hareketlilik,
kUresel olcekte blyumeye yonelik endiseler ve enflasyonun ABD ve Avrupa tarafinda yapiskan olusuna yonelik
degerlendirmeler 6n plandaydi. Bunlarin yaninda yukselen enerji fiyatlarinin hali hazirda hedeflenen seviyelerden yUksek
seyreden enflasyonu daha uzun sure yukarida tutacagi endiseleri olustu. ABD tarafinda enflasyonda gevseme ve is glcu
piyasasinda soguma gostergeleriyle birlikte, faizlerin daha uzun sire yUksek seviyelerde seyredecegi beklentisi resesyon
endiselerinin gindemde kalmasini sagladi. FED Temmuz ayindaki 25 baz puanlik faiz artisi karari ardindan, EylUl ayinda
politika faizlerini sabit birakirken, yil sonuna kadar bir faiz artisi daha olabilecedi mesajini vermesiyle birlikte kiresel risk
istahinda bozulmalar gortldi. S6z konusu sahin durusla ve kuvvetli gelen ekonomik datalarla birlikte, ozellikle EylUl ayinda
tahvil faizlerinde global dlcekte sert hareketler gorulda. 10 yillik ABD tahvil faizleri %4,60 seviyelerine ulasti. ECB de bu
donemde Temmuz ayindaki 25 baz puan artisin ardindan, EylUl ayinda da 25 baz puanlik artisa gitti. Kiresel anlamda USD, 3.
ceyrekte kuvvetliydi. DXY Temmuz ayinda 99.770 seviyelerine geriledikten sonra %6,5'e yakin bir ylkselisle donemi 106.174
seviyesinden kapattl. Bu donemde EURUSD paritesi gerileyerek donem icerisinde en yiksek olan 1.1236 seviyesinden 1.0573
seviyesine geldi. USDTRY EylUl ayinda kademeli ylkselisine devam ederek 27.4223 seviyesine ulasti. Yurt icinde TCMB
Haziran ayinda %15 seviyesine yUkselttigi haftalik repo ihale faizini toplamda 15 puan daha yUkselterek %30 seviyesine getirdi
ve parasal sikilasma adimlarinin devam edecegi mesajini verdi. Bu donemde Turkiye 5 yillik CDS'leri 509.642 seviyesinden
gerileyerek donemi 398.449 seviyesinden kapatti.

Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK) tarafindan
yetkilendiriimistir ve SPK’'nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S., HSBC Bank A.S. ve HSBC Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile Yatirrm Fonlarinin Pazarlanmasi ve Daditim Anlasmasi imzalanmistir. Daditim kanallari araciligiyla
alim satimi yUrattlen yatinm Fonlarinin yonetimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi
A.S SPK'dan almis oldugu portfoy yonetimi yetki belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Verilerin sahte gosterimi disinda bu dokimanin kullanimindan dogacak dogrudan, dolayli veya buyuk zararlar igin herhangi bir
sorumluluk kabul edilemez. Fonun gecmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz. Anapara riski mevcut olup,
yatinmel yatirdigi tutari geri alamayabilir.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatirnm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagiim sozlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslar araciligiyla yalnizca Tuarkiye'de yerlesik olan T.C.
vatandaglari ile TUrkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tlzel kisiler tarafindan iletilen talepler
gerceklestirilir.

Uluslararasl yasa ve HSBC Grup kurallari geregi bankamiz tarafindan ABD Yerlesiklere (Amerika Birlesik Devletleri ve tim
eyaletleri, Columbia Bolgesi, Amerikan Samoasl, Porto Riko, Guam, Kuzey Mariana Adalari Toplulugu ve Amerika Virgin
Adalarn vyerlesik olarak kabul edilen kisilere) veya Kanada Yerlesik olarak siniflandirilan kigilere yatinm ardnG satisi
yapillamamaktadir. MuUsterilerimizin “ABD Yerlesik ya da Kanada Yerlesik” statlstune girmesi halinde, bu durumu ivedilikle
HSBC Bank A.S."ye bildirmeleri gerekmektedir.
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Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araclara dayall tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayall varliklarin {borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Kur Riski: Fon portfoylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukdmlUlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesiveya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donuUstUridlememesi
halinde ortaya c¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoylne tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tirev arac, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorld tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatirminin tzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin duzenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke Riski: Yatirim yapilan Glkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Giriniin fiyatinda belirgin
etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi
degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara
sebep olabilir.

ihracci Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraccisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler
ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigr de§er arasindaki
fiyat farklihgr degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.
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Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu doklimanda atif yapilan Grlnler, yatinmlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve arastirmasini
yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokimanda verilen bilgileri bir yatinm tavsiyesi olarak esas almamalidir. HSBC'nin
hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
dokUmanda belirli bir Grinun degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirm tim
olasi hedef ve kosullar igin uygun olmayabilir ve bu Grin hakkinda herhangi bir tereddit yasanmasi halinde profesyonel
yatinm danismanlarindan tavsiye ve gorUs alinmasi onerilmektedir. Yatinm stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirm
sinirlamalari olmayip, piyasa kosullarina gore degistirilebilir .Fon portfoytne, fonun yatirnim stratejisine ve SPK dlzenlemelerine
uygun olmasi kosulu ile, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. HSBC Portfoy, SPK
dUzenlemeleri ile uyumlu olarak; olusabilecek her tUrlU ¢ikar ¢atismalarini engelleyecek orgutsel yapilanmayi ve karar alma
sUreclerini olusturarak gereklitedbirleri alir.

Yatirimecl Tazmin Merkezi Gliivence Miktari

Yatinnm Fonlari her bir yatirimect igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu Dlzenlemeleri uyarinca Yatirimci Tazmin
Merkezi'nin glvencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir. Tazmin kapsami
disinda kalan kisi ve kurumlar bu gtvence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayh Bilgi Kaynaklari

Fonlarin izahname, ictlzUkleri,sirkUler ve donemsel raporlari  http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim_fonlari/
linkinden ve HSBC Bank A.S subelerinden ulasabilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatinm yapmadan once fonun izahnamesinde ve
ictuzugunde aciklanan hususlart goz o6nunde bulundurmalidir. Bu dokumanda belirtilen kosullarin  tumu ileride
degistirilebilir.Finansal tanitim amacli bu dokiman HSBC Portfoy A.S'nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir
yolla kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.Bu dokiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
HSBC Portfoy A.S. tarafindan yayinlanmaktadir.

Adres: Biiylikdere Cad No:128 Esentepe Sisli ISTANBUL

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi A.S., Rasyonet
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