N HSBC Portféy Yénetimi A.S.

HSBC Portfoy Borclanma Araclari (TL) Fonu

29/09/2023 itibariyla

Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fonun yatinm amaci, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari yanisira
ters repo, borsa para piyasasi ve mevduata yatirim yaparak getiri elde
etmektir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu
velveya Ozel sektor borclanma araclari ile yerli kamu ve 6zel sektor kira
sertifikalarindan olugsmaktadir. Fon portfoylne varlik dahil edilirken
fonun yatinm stratejisine uygun olarak kiymet secimi yapilir. Fon sabit
getirili menkul kiymetlere yatinm yapmak isteyen musterilere yoneliktir.

Fon portfoylne sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir.
Ayrica, fon portfoylnde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarina
ve/veya tlrev araglara yer verilmeyecektir.
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Performans Tablosu

Fon Kodu: HST
Miisteri Risk Profili Orta Risk
Fon Risk Degeri 4
Fon Kurulus Tarihi 16/08/2000
Fon Biiyiikltigii (Milyon TL) 17
Pay Fiyati (TL) 0.44148
Degerleme Gunlak
Alim-Satim Kapanis saati 13:30

Takas Siresi

Alim:1 Gan valorlu

Satim:1 GUn valorla

Yonetilen Fon Toplami (Milyon TL) 52,899
Yonetilen Fonlar icindeki orani 0.03%
Dolasimdaki Pay Sayisi (Milyon) 38
Toplam Pay Sayisi (Milyon) 22,914
Doluluk Orani 0.17%
Giinliik Yonetim Ucreti 0.006%
Yillik Yénetim Ucreti 2.19%
Asgari islem Tutar 1 pay
Yatinm Vadesi Uzun Vade

Karsilastirma Olgiitii

%75 BIST-KYD DIBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-

KYD Repo (Brt)

Bilten Yayim Tarihi: 25/10/2023

27/06/2023-29/09/2023  30/12/2022-29/09/2023

Donemsel Getiri % 3 Aylik Net* 3 Aylk Briit  YBB Net YBB Briit 2022 2021 2020 2019
HST 2.80 3.37 3.89 5.61 53.66 6.92 8.37 25.28
Enflasyon 49.86 64.27 36.08 14.60 11.84
Karsilastirma Olgiitl -12.53 -19.32 48.90 7.55 9.12 28.10
Riske Gore Duzeltilmis Getiri** 3.85

Standart Sapma % 27/06/2023-29/09/2023 30/12/2022-29/09/2023 2022 2021 2020 2019
HST 0.34 0.39 0.52 0.28 0.28 0.28
Karsilastirma Olcitl 0.50 0.91 0.57 0.24 0.28 0.32
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Fon/Karsilastirma Olgiitii Endeksi
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Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani)
30/12/2022-29/09/2023 itibariyla gerceklesen Toplam Gider Orant: 1.94%
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.00%
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0.00%
Toplam Gider Oraninin asilmasi sebebiyle yapilan iadeler: 0.00%
Aracilik Komisyonlari: 0.05%
Saklama Ucreti: 0.07%
Diger Giderler: 0.19%

Notlar

Vergilendirme: Yatirm fonu alim-satim gelirleri Gzerinden %10 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir. Hisse Senedi Yogun

fonlarda stopaj orani %0'dir. Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlari hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar icin
%0'dir.

isleyis: is glinlerinde saat 13:30'a kadar alim taleplerinde o giin aksam olusan fiyattan ertesi sabah fona dahil olurken, saat
13:30"a kadar verilen satim taleplerinde o aksam olusan fiyattan 1 is gunU sonra fondan ayrilabilirsiniz. 13:30'dan sonraki
verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen sUrelere bir is gunUt daha eklenir.

Portfoyiin gecmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.
*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brit getiri elde edilir.

**Riske gore duzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Belirli iki tarih arasindaki fon fiyatinin
bolinmesiyle elde edilen gUnlik getirilerin fonun karsilastirma olcUtlyle arasindaki farkin fonun standart sapmasina

bolinmesiyle elde edilmektedir. Bulunan oran glUnlik deger oldugundan, bir geyrek donem igerisindeki gun sayisi 63 kabul
edilerek ceyreklige cevrilmistir.
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Piyasa Yorumu

Temmuzayi igerisinde TL cinsi tahvil bono faizleri yukari yonll bir seyir izledi. 10 yillik TL cinsi tahviller %18,70 - %16,60
seviyeleri arasinda islem gordu. 5 yil vadeli tahviller ise %19,15 - %16,40 seviyeleri arasinda islem gordl. Temmuz ayinda
gerceklesen TCMB baskan yardimcilari atamalari piyasada pozitif karsilandi. 5 yillik Ttrkiye CDS i 400 bps seviyesinin altina
geldi, bu da Turkiye Eurobondlarini destekledi. 2047 vadeli Eurobondu %8,30 seviyesine kadar alindi. ABD 10 yillik tahvil
faizleri ise ay icerisinde %4,05-%3,74 seviyeleri arasinda islem gordi. TCMB politika faizini temmmuz ayinda %2,5 arttirarak
%17,5 seviyesine yUkseltti.

Adustos ay! igerisinde TL cinsi tahvil bono faizleri kademeli olarak yikselmeye devam etti. 10 yillik TL cinsi tahviller %22,10 -
%719,90 seviyeleri arasinda islem gordu. 5 yil vadeli tahviller ise %20,75 - %18,25 seviyeleri arasinda islem gordu. 5 yillik
Turkiye CDS i 370-375 bps civarlarinda, 2047 vadeli Eurobond ise %8,75 seviyesinde ayi kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise
ay icerisinde %4,35- %4,00 seviyeleri arasinda islem gordi. TCMB politika faizini Agustos ayinda %7,5 arttirarak %25,0
seviyesine yukseltti.

Eylul ayr icerisinde TL cinsi tahvil bono faizlerinde sert hareketler gortldu. 10 yillik TL cinsi tahviller %28,05 %21,60 seviyeleri
arasinda islem gordl. 5 yil vadeli tahviller ise %28,55 - %21,30 seviyeleri arasinda islem gordi. 5 yillik Ttrkiye CDS'i 390-400
bps civarlarinda, 2047 vadeli Eurobondu ise %9,15 seviyesinde ayi kapatti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ay icerisinde %4,63 -
%4,14 seviyeleri arasinda islem gordd. TCMB politika faizini eylil ayinda %5,0 arttirarak %30,0 seviyesine yUkseltti. Global
piyasalarda enflasyon gelismeleri, blyime verileri, ECB'nin ve Fed'in faiz artirm patikasi énemli olacaktir.

Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Uzere Sermaye Piyasalart Kurulu (SPK) tarafindan
yetkilendiriimistir ve SPK'nin gdzetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S., HSBC Bank A.S. ve HSBC Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlasmasi imzalanmistir. Dagitim kanallari araciligiyla
alim satimi yUratalen yatirim Fonlarinin yonetimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi
A.S SPK'dan almis oldugu portfoy yonetimi yetki belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Verilerin sahte gosterimi disinda bu dokUmanin kullanimindan dogacak dogrudan, dolayli veya buyuk zararlar icin herhangi bir
sorumluluk kabul edilemez. Fonun gegcmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz. Anapara riski mevcut olup,
yatinmel yatirdigi tutari geri alamayabilir.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatinm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim sozlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslari araciligiyla yalnizca Turkiye'de yerlesik olan T.C.
vatandaslari ile TUrkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tlzel kisiler tarafindan iletilen talepler
gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC Grup kurallar geregi bankamiz tarafindan ABD Yerlesiklere (Amerika Birlesik Devletleri ve tim
eyaletleri, Columbia Bolgesi, Amerikan Samoasi, Porto Riko, Guam, Kuzey Mariana Adalari Toplulugu ve Amerika Virgin
Adalarn vyerlesik olarak kabul edilen kisilere) veya Kanada Yerlesik olarak siniflandirilan kigilere yatinm GrdnG satisi
yapillamamaktadir. MuUsterilerimizin “ABD Yerlesik ya da Kanada Yerlesik” statlstUne girmesi halinde, bu durumu ivedilikle
HSBC Bank A.S."ye bildirmeleri gerekmektedir.

Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araclara dayall tUrev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

-Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylnde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yUkdmldlUklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesiveya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donUstUrllememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatirminin Gzerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha ytksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
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Yatirim Fonlarindaki Temel Riskler (Devami)

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sUreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dulzenleyici otoritelerin dlzenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihracgisinin yikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle doJabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yatirnm Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokUmanda atif yapilan drtnler, yatirimlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz dederlendirme ve arastirmasini
yapmaktan sahsen sorumludur ve bu doklmanda verilen bilgileri bir yatirim tavsiyesi olarak esas almamalidir. HSBC'nin
hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
dokUmanda belirli bir Granun degerliligi veya uygunlugu hakkinda higbir fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatirm tim
olasi hedef ve kosullar icin uygun olmayabilir ve bu Urin hakkinda herhangi bir tereddit yasanmasi halinde profesyonel
yatinm danismanlarindan tavsiye ve gorUs alinmasi onerilmektedir. Yatinm stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirm
sinirlamalari olmayip, piyasa kosullarina gore degistirilebilir .Fon portfoytne, fonun yatirnim stratejisine ve SPK dizenlemelerine
uygun olmasi kosulu ile, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. HSBC Portfoy, SPK
dUzenlemeleri ile uyumlu olarak; olusabilecek her tlrllG ¢ikar catismalarini engelleyecek orgutsel yapillanmayi ve karar alma
sureclerini olusturarak gereklitedbirleri alir.

Yatirimcl Tazmin Merkezi Glivence Miktari

Yatirim Fonlari her bir yatirimci igin belirli bir tutara kadar Sermaye Piyasasi Kurulu Dlzenlemeleri uyarinca Yatirimci Tazmin
Merkezi'nin gUvencesi altindadir. Bu tutar her yil ilan edilen yeniden dederleme katsayisi oraninda artirilir. Tazmin kapsami
disinda kalan kisi ve kurumlar bu glvence miktarindan faydalanamaz.

Fonla ilgili En Detayh Bilgi Kaynaklari

Fonlarin izahname, igtlzUkleri,sirkller ve donemsel raporlari http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim_fonlari/
linkinden ve HSBC Bank A.S subelerinden ulasabilirsiniz. Yatirimcilar, fona yatirim yapmadan 6nce fonun izahnamesinde ve
ictizugunde aciklanan hususlari goz oOnunde bulundurmalidir. Bu dokUmanda belirtilen kosullarin  tumu ileride
degistirilebilir.Finansal tanitim amacli bu dokiman HSBC Portfoy A.S'nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir
yolla kismen veya tamamen ¢ogaltlamaz ve daditilamaz.Bu dokiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
HSBC Portfoy A.S. tarafindan yayinlanmaktadir.

Adres: Blylkdere Cad No:128 Esentepe Sisli ISTANBUL

Kaynak: HSBC Portfoy Yonetimi A.S., Rasyonet
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