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HSBC Portféy Coklu Varlik Dengeli Degisken Fon (ikinci Degisken)

Fon Hedefi ve Yatirim Politikasi

Fon, agirlikh Turk Lirasi cinsinden varliklar olmak Uzere gesitli sermaye
piyasasi araglarina yatirm yaparak uzun vadede kisa vadeli tahvil
getirilerinin Uzerinde sermaye buyumesi amaglar.Fon, orta dizey risk
alabilen musgterilere yoneliktir. Bu nedenle agirlikh olarak sabit getirili
drtinlere yatinm yapmaktadir. Fon hisse senetleri, sirket tahvilleri ve
emtialara da belirli miktarlarda yatirim yapabilir.Fonun getiri hedefleri uzun
vadelidir. Bu nedenle, bir yildan kisa sitrede fondan ayrilmayi distinen
yatirimcilar i¢in uygun bir yatinm araci olmayabilir.Fon getiriyi arttirma ve
riski dagitma amaciyla yabanci Ulkelerin sermaye araglarina yatirim
yapabilir. Fon ayrica, diger fonlara ve borsa yatirrm fonlarina yatirim
yapabilir.

Yonetim Stratejisi

Varlhik Dagiliminin Belirlenmesi
Fon portféyl icin “en uygun dagihm” (Optimum) belirlenirken
makroekonomik ve finansal piyasalara iliskin temel verilerin yanisira, varlk
sinift bazindaki beklenen getiriler, risk primi, oynakliklar ve varliklarin
birbirleri arasindaki iligkiler gibi istatistiksel unsurlar da gdzéninde
bulundurulur. Temel ve teknik analizlerimizden elde ettigimiz girdiler ile
fonun risk seviyesini agsmayacak sekilde, beklenen getirisi en yuksek
varliklar ile dagilim yapilir. Bunun sonucunda uzun vadeli (1-3 yil) getiri
beklentilerine paralel en uygun portféy olusturulur.

Portféye Alinacak Varliklarin Se¢imi

- Portféye alinacak varliklarin segiminde yatirim stratejisini en iyi sekilde
yansitma ve uygun maliyetli olma kriterleri aranir

- Yabanci hisse senetleri icin 6ncelikle Borsa Yatirim Fonlari tercih edilir

- Yabanci tahvil alimlarinda maliyetleri dusik tutmak adina dogrudan
menkul kiymetlerin kendisine yatirim yapilabilir

Risk Biitgelemesi

ikinci Degisken fon igin risk bitgesi belirlenir ve fon bu risk sinirlamalari
dahilinde yoénetilir. Bu fon igin %4 ile %7 bant araliginda oynaklik
hedeflenmektedir.Fonlarin risk bltceleri ve buna goére belirlenen stratejik
varlik dagilimi her ¢eyreklik dénemde gézden gegirilir.

Portfoy Varhik Dagilimi

Turk Hisse Senetleri 20.4%
Yabanci Hisse Senetleri 0.0%
Ozel Sektor Tahvilleri 22.4%
Kamu Borglanma Araclan 19.1%
Yabanci Para cinsinden Tahviller 7.2%
Altin ve Kiymetli Madenler 2.4%
Ters Repo, BPP ve Nakit 28.4%
Diger* 0.0%

*Dolar ve Euro cinsi varliklardan otaru
olusabilecek kur riskine karsi yapilan koruma
amagli islemleri icermektedir ve portfoy
agirhigina dahil degildir.
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Hisse Sektorel Daglllm* Portfoydekl "k 10 Varlik

Varlik Adi Vade Portfdy Agirhgn
Devlet Tahvili 24/02/2027 6.77%
“;g: Devlet Tahuil 02/03/2022 5.20%
0035 VWO US Equity 4.08%
0.03 50 E FP Equity 2.64%
0.025 Akfen Holding 06/01/2020 1.94%
0.02 Devlet Tahvili 08/07/2020 1.86%
0.015 Deviet Tahyili 24/07/2024 1.73%
0.01 - ' SYBMGY Equity 1.71%
“-””2 pd Devlet Tahuili 08/03/2023 1.69%
Banka Holding Petrol Teknoloji Perakende Diger Devlet Tahvili 11/02/2026 1.68%
Uriinleri ]
W Sektorler 0.0396 0.0161 0.008 0.0131 0.0119 0.0289
* Hisse Senedi sektorel dagilim grafigine portfoyde agirigi en fazla olan ilk 5
sektor dahil edilmistir.
Fondan Tahsil Edilen Ucretler (Fon Biiyiikliigiine Orani) Fon Fiyat Endeksi
31/12/2016 - 31/08/2017 itibariyle gergeklesen 1.17% 190.00
Toplam Gider Orani: 180.00
Kurucu tarafindan karsilanan giderler: 0.58% 17000
160.00
Dagitici tarafindan karsilanan giderler: 0.58% 150.00
140.00
Toplam Gider Oraninin asilmasi sebebiyle yapilan - 130.00 —=HPD
iadeler: 120.00
Aracilik Komisyonlari: 0.02% 110.00
100.00
Saklama Ucreti: 0.09% 90.00
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Diger Giderler: 0.03% v(o‘*@**‘:@:o@""g\“i?‘n‘@oﬂ* & ‘:\@&@‘iﬁ o‘fé’%ﬁ.ﬁ'&&%“t@%’:}:;f
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Performans Tablosu
31/08/2017-31/07/2017 31/08/2017-31/12/2016
" il Yil Basindan
Aylik Net* Aylik Brut Basindan Beri Briit
Donemsel Getiri % Beri Net 2016 2015 2014 2013 2012
HPD 0.52 0.68 11.62 12.78 12.42 4.75 14.22 2.75 11.77
Enflasyon 6.60 8.53 8.81 8.17 7.40 6.16
Esik deger 1.03 6.30
Riske Goére Duzeltilmis Getiri** -0.14
31/08/2017- 31/08/2017-
1/07/2017 1/12/201
Standart Sapma % s1/07/20 31/12/2016 2016 2015 2014 2013 2012
HPD 0.16 0.16 0.22 0.22 0.21 0.32 0.13

Notlar

Vergilendirme: Yatirnm fonu alim-satim gelirleri Uzerinden %210 stopaj, islem bazinda tahsil edilmektedir.
Endeks Fon ve Hisse Senedi Fonlari hisse senedi yogun fonlardir ve stopaj orani bu fonlar igin %0'dir.

isleyis:

is glinlerinde saat 13:30’a kadar alim taleplerinde bir sonraki is giinii 10:00’a kadar aciklanan fiyattan ertesi giin
fona dahil olurken, saat 13:30’a kadar verilen satim taleplerinde ayni fiyattan 2 is gini sonra fondan
ayrilabilirsiniz. 13:30’dan sonraki verilen alim ve satim taleplerinizde ise yukarida bahsedilen strelere bir is giina
daha eklenir.

Portféylin gegmis performansi, gelecek performansina gosterge olamaz.

*Net getiri, pay fiyatindaki degisimi vermekte olup yonetim Ucreti ile fon isletim giderleri eklendiginde brut getiri
elde edilir.

**Riske gobre duzeltiimis getiri hesaplanmasinda bilgi rasyosu kullaniimaktadir. Fonun gunlik net getirilerinin
ortalamasi ile karsilastirma ol¢uti/esik deger glnlik net getirilerinin ortalamasinin farki alindiktan sonra bu
getirilerin gunluk farklarinin standart sapmasina bélinmesi ile elde edilmektedir.




Piyasa Yorumu

ABD ve Avrupa Merkez Bankasi baskanlari Jackson Hole toplantisinda para politikasinin sikilagtiriimasi konusuna
deginmezken Agustos boyunca ABD Merkez Bankasi yetkillileri enflasyonun %2’lik hedefe ulasmasinin zaman alacagina
dair kaygilarini ifade etti. Agiklamalar kiresel likiditenin dnumuizdeki dénemde bol ve ucuz olmaya devam edecegi
beklentilerini artirdi. ABD Bagkani Trump’in ekibinden istifalar ve bazi isimlerin gérevden alinmasi bagkanin vergi indirimi
ve harcama artisina dair ajandasini hayata gegiremeyecegi beklentilerini iyiden iyiye artirdi. Bu gelismelere ek olarak
ABD ve Kuzey Kore arasinda yeniden alevlenen flze krizi de altin ve ABD uzun vadeli tahvilleri gibi glvenli limanlara
talebi artirdi. Trump, gbrece gevsek para politikasi beklentisi ve Kuzey Kore konusu toplamda dolarin kiresel olarak
zayilflamasina ve ABD tahvil faizinin %2.06’ya kadar gerilemesine neden oldu.

ABD’de son agiklanan veriler piyasalarin enflasyonun duguk seyredecedi ve Fed’in yilin kalaninda faiz artiramayacagi
yonundeki tezine destek oluyor. Fed’in favori enflasyon gdstergesi olan ¢ekirdek PCE endeksinin yillik degisimi piyasa
beklentisine paralel olarak %1.5’ten %1.4’e yavasladi. Diger yandan, yillik ortalama saatlik Ucret enflasyonu ise
Adustos’ta %2.5 seviyesinde yatay seyretti. Ucret enflasyonunun %2.6 olarak agiklanmasi bekleniyordu. ABD'de (icret
enflasyonu kiiresel kriz dncesine gére halen oldukga zayif seyrediyor. Bu durum TUFE enflasyonunda da artisi
sinirlandiriyor.

17 Adustos’ta agiklanan Avrupa Merkez Bankasi toplantisi tutanaklarina goére toplantida gelecekte Euro’nun diinyanin
kalanindaki para birimlerine goére asiri degerlenmis noktaya gelebilecegine dair kaygilar ifade edildi. Euro’nun deger
kazanmasi iki agidan Avrupa Merkez Bankasr'nin isini zorlastiriyor: 1) ithal Griinler ucuzluyor ve enflasyonun %2’lik
hedefe ulasmasi zorlagiyor. 2) Guliglenen Euro bir noktada artan ithalat, zayiflayan ihracat Gzerinden su anda kuvvetli
seyreden ekonomik toparlanmaya zarar verebilir.

Merkez Bankasi liraya destek agisindan para politikasi durusunu siki tutarken, kiresel likidite kosullarina dair kiresel
piyasalardaki kaygisiz seyir liraya da olumlu yansidi. Hazine’nin i¢ bor¢ yenileme oranlarinin %2100’Un olduk¢a Uzerinde
olmasi ve enflasyon tarafinda olumsuz seyir ise 10-yillik lira cinsi tahvil faizinin %10.50 seviyesinin altina inmesini
engelledi. Hazine’nin Eylil, Ekim ve Kasim igin bor¢ yenileme oranlarini sirasiyla %151, %145 ve %145 olarak
belirledigini belirtelim. Diger yandan, BiST 100 endeksi 2. Ceyrege dair agiklanan olumlu kar rakamlarinin da etkisiyle
Agustos’ta 110 bin seviyesinin Uzerine ¢ikarak yeni rekorlar kirdi.

%0.13 yikselmesi beklenen tiiketici fiyatlari Agustos’ta piyasa beklentisinin oldukga Uzerinde %0.52 yikseldi. Yillik
TUFE enflasyonu bdylece %9.8'den %10.7’ye ¢ikti. Liranin sepet bazinda deger kazandi§i Agustos'ta enflasyonda
yasanan olumsuz seyir fiyatlama davraniglarinda bozulmanin etkisine isaret ediyor. Agustos itibariyle 12-ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi %8.4 duzeyinde ki bu seviye 2009 basindan bu yana gérulen en yiksek seviye. Cekirdek enflasyon
ve hizmet enflasyonu cephesinde de maalesef iyi haber yok. Yillik ¢ekirdek enflasyon (C endeksi) %9.6’dan %10.2’ye
yukselerek Haziran 2005 sonrasi en yiksek seviyeye ulasmis durumda. Diger yandan, ¢ekirdek enflasyon trendinde
Temmuz'da yeniden baslayan yikselis Agustos’ta da surdd. Yilik hizmet fiyatlar enflasyonu ise %9.4'te yatay
seyrederken o da Ocak 2009 sonrasinda kaydedilen en ylksek seviyeye ulasmis durumda.

Enflasyon verisinin lira igin olumlu yani ise her firsatta enflasyon gérinimiinde 6énemli bir iyilesme gorilene kadar para
politikasini siki tutacagini yineleyen Merkez Bankasi’nin para politikasini lira agisindan siki tutmaya devam edebilecek
olmasi. Merkez Bankasr’'nin 14 Eylul'deki PPK toplantisi sonrasinda %12.01 seviyesindeki ortalama fonlama maliyetinde
Onemli bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.
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Yasal Uyari

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak izere Sermaye Piyasalari Kurulu (SPK)
tarafindan yetkilendirilmistir ve SPK’nin gézetim ve denetimine tabidir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S., HSBC Bank
A.S. ve HSBC Yatirm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Fonlarinin Pazarlanmasi ve Dagitim Anlagmasi
imzalanmistir. Dagitim kanallari araciligiyla alim satimi yiritilen yatinm Fonlarinin yénetimi HSBC Portfoy
Yoénetimi A.S tarafindan yapilmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi A.$ SPK’dan almis oldugu portfdy yonetimi yetki
belgesine dayanarak bu fonlari yonetmektedir.

Bu dokiman sadece gosterge niteliginde bilgiler igcermektedir.Nihai kosullar taraflar arasinda mizakere ve
gbzden gecgirme sonucunda belirlenebilir. Sadece 6zel daditim ve sirkilasyona yonelik olan bu dokiimandaki bilgi
ve fikirler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir, ancak yatirrm kararlarina esas alinabilecek
dogruluk ve yeterlilikte oldugu konusunda bir garanti verilemez..Tim tablo ve grafikler kamuya acik veya 6zel
kaynaklardan derlenerek hazirlanmistir. Verilerin sahte gosterimi disinda bu dékimanin kullanimindan dogacak
dogrudan, dolayli veya buiyik zararlar icin herhangi bir sorumluluk kabul edilemez. HSBC ‘nin bu dékiimandaki
verileri surekli glincel kilma zorunlulugu bulunmamaktadir.Yatinmci yatirdigi tutari geri alamayabilir. Fonun
gecmis performansi gelecek performansi icin gosterge olamaz.

ABD ve Kanada Yerlesiklere Yatirnm Uriinii Satilamamasi

Kurucu ile aktif dagitim s6zlesmesi imzalamamis dagitim kuruluslari araciligiyla yalnizca Tirkiye'de yerlesik olan
T.C. vatandaglari ile Tlrkiye'de kurulu olan ve yabanci sermaye veya ortaklik icermeyen tiizel kisiler tarafindan
iletilen talepler gerceklestirilir.

Uluslararasi yasa ve HSBC grup kurallari geregi HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan Amerikan Samoasi ya
da Kuzey Mariana Adalari Milletler Toplulugu'nda Yerlesik olanlar dahil ABD yerlesik veya Kanada Yerlesik
olarak siniflandirilan kigilere yatinm Grind satigi yapilamamaktadir. Musterilerimizin “A.B.D ya da Kanada
yerlesik” statlisline girmesi halinde, bu durum HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye bildiriimelidir.

Yatirirm Fonlarindaki Temel Riskler

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dodvize endeksli finansal araglara dayali tlrev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

- Faiz Orani Riski: Fon portfoyine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

-Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

-Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin maruz kalacagi zarar
olasihdini ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukdmldllklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénustirilememesi halinde ortaya c¢ikan zarar olasihgidir.

Kaldirag Yaratan igslem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢
yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasihdi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddbnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke Riski: Yatinm yapilan Ulkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalari Griinin
fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecedimiz bu riskler, ddviz kisitlamalari,
transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak

degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir. HSBC m




Yatirim Tavsiyesi Niteliginin Bulunmamasi

Okuyucular, bu dokiimanda atif yapilan Urtnler, yatirimlar ve islemler hakkinda kendi bagimsiz degerlendirme ve
arastirmasini yapmaktan sahsen sorumludur ve bu dokiimanda verilen bilgileri bir yatirnm tavsiyesi olarak esas
almamalidir . HSBC Grubunun hukuki ve vergisel konularda veya baska uzmanlik gerektiren alanlarda tavsiye
verme sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu dokiimanda belirli bir Grintin degerliligi veya uygunlugu hakkinda hicbir
fikir beyan edilmemektedir. Yapilan bir yatinm tim olasi hedef ve kosullar i¢cin uygun olmayabilir ve bu Grin
hakkinda herhangi bir tereddit yasamaniz halinde profesyonel yatirm danismanlarindan tavsiye ve goris
alinmasi Onerilmektedir. Yatirim stratejisi kisminda belirlenen oranlar nihai yatirim sinirlamalari olmayip, piyasa
kosullarina gore degistirilebilir.Fon portfdyline, fonun yatirim stratejisine ve SPK diizenlemelerine uygun olmasi
kosulu ile, HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ve HSBC Grubuna ait diger fon paylari dahil edilebilir. HSBC Portfdy,
SPK dizenlemeleri ile uyumlu olarak; olusabilecek her turli g¢ikar catismalarini engelleyecek orgitsel
yapilanmayi ve karar alma streclerini olusturarak gerekli tedbirleri alir.Anapara koruma amacli fonlar tarafindan
hedeflenen anapara korumasi ve anaparanin Uzerindeki getiri, garanti niteliinde degildir, en iyi gayret esasi
cergevesinde amaglanir.

Yatirimci Tazmin Merkezi Glivence Miktar
Yatirim Fonlari her bir yatirnmci igin 100.000 TL'ye kadar Yatirimci Tazmin Merkezi'nin glivencesi altindadir. Bu
tutar her yil ilan edilen yeniden degerleme katsayisi oraninda artirilir.

Fonla ilgili En Detayli Bilgi Kaynaklar

Fonlarin izahname, ictlizUkleri,sirkller ve donemsel raporlari
http://www.hsbcportfoy.com.tr/tr/yatirim/yatirim _fonlari/ linkinden ve HSBC Bank A.$ subelerinden
ulagabilirsiniz. Yatirnmcilar, fona yatirrm yapmadan énce fonun izahnamesinde ve igtiiziiglinde agiklanan
hususlari géz 6nlnde bulundurmalidir. Bu dokimanda belirtilen kosullarin timu ileride degistirilebilir.Finansal
tanitim amach bu dékiiman HSBC Portféy A.S’nin izni veya yasal bir zorunluluk olmadan herhangi bir yolla
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz ve dagitilamaz.

Bu dékiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan hazirlanmistir ve HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
yayimlanmaktadir.
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