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HSBC PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKiIN RAPOR

HSBC Portfdy Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2026 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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HSBC PORTFOY IKiNCi DEGISKEN FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10/01/2011

30/06/2026 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 310.651.293
Birim Pay Degeri (TRL) 0,207765
Yatinmal Sayisi 1.522
Tedavil Orani (%) 2,99%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 61,82%
- Bankacilik 12,39%
- Teknoloji 7,92%
- Demir, Celik Temel 6,58%
- Otomotiv 6,47%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 5,57%
- Sigorta 4,40%
- Perakende 3,35%
- Elektrik 3,27%
- Saglik 2,84%
- Gimento 2,58%
- Gida 2,45%
- Tletigim 2,14%
- Ingaat, Taahhiit 1,86%
- Cam 0,00%
- Yatinm Ortakhgi 0,00%
- Dayanikl Tiketim 0,00%
- Diger 0,00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 18,57%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 10,11%
Yabanci Ortaklik Paylari 5,25%
- Diger 5,25%
Teminat 3,72%
Borglanma Araglari 0,53%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0,53%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

HSBC Portfdy Ikinci Degisken Fonu'nun (“Fon”) yatinim amaci; Yerli ortaklik pay Gaglayan Yavuz
yatinmlarinin yani sira fon agirlikli olarak hem yurtigi hem de yurtdisinda islem

goren yabanci para cinsi kiymetlere yatirim yaparak uzun vadede karsilagtirma Ugur Can Bayrak
Olgltinun Gzerinde getiri hedeflemektir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portféyiiniin siirekli olarak en az %51'i Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem géren ortaklik paylarina
yatirilir. Yerli ortaklik payr yatinmlarinin yani sira fon agirlikhi olarak hem yurtici hem de yurtdisinda islem géren
yabanci para cinsi kiymetlere yatirim yaparak uzun vadede karsilastirma &lglitiinlin tzerinde getiri hedefler. Fon
getirisini artirmak ve portfoy gesitliligi saglamak amaciyla kamu ve 6zel sekt6r bonolarina da yatirim yapabilir.
Fon yatinm kisitlarina uygun olmasi kosulu ile iki asamali varlik dagilimi yontemini kullanir. Birinci asama olan
Stratejik varlik dagiimi (Strategic Asset Allocation) fon yoneticisinin varlik siniflarina iliskin uzun vadeli
beklentilerini en iyi yansitan portfoy dagiiminin, fonun uzun vadeli getiri hedefleri ve yatinma risk profili de gz
ontinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir. Taktiksel varlik dagilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi ise
piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin degerlendirilerek fona ek katki saglamanin hedeflendigi asamadir. Fon
yoneticisi, fon portféyinl olustururken fonun ana stratejisine uygun olacak sekilde varlik siniflarini risk-getiri
perspektifinden ele alir. Uzun vadede getiri beklentisi daha yiiksek olan varlik siniflarina belirli risk limitleri
dahilinde daha gok yer verilmesi esastir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dususlere
bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina dusebilecedini yatinmcilar goz ontnde
bulundurmalidir. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara
dayall tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir: a - Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma
araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b - Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c - Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil
edilmesi halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin
sozlesmeden kaynaklanan ylkumlUliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski:
Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiigidir. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sodzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirnmi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirnmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon‘un bu varligin
ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. Yasal Risk: Fon'un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ulke Riski: Yatim yapilan
tlkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar Grliniin fiyatinda belirgin etkiye sahip
olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecedimiz bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi
dedislikleri vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak dedisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir. ihracgi Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Etik
Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitl
eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli
fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyl igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi
degdisim riskini ifade etmektedir. Yapilandirimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandirimis yatinim araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklar Gzerine olusturulan
stratejilerin - getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina digebilir. Yapilandiriimig yatirim
araglarina yatirm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimig yatinm araglarina
iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis
yatirim PUBLIC araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun
yapilandirilmig yatinm araglarindan kaynaklanan yikimldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Olagandisi korelasyon dedisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandiriimis yatinm araglar igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi durumlarda
yapilandirimis yatinm araglarinin likidite riski Gst seviyededir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirimis Yatirim Araglarinin gunlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Risk Maruz Degeri (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandirlmis Yatinm Araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Kg_rsl.l.aitltma Enflasyon P_0|:tf6yiin Zaman ) !_(afsl.l_astlrma
YILLAR Getiri (%) Olg:u_tlfnun Or_a_nm (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
2021 40,533% 19,922% 36,080% 0,880% 0,0850%
2022 52,098% 17,673% 64,270% 0,596% 0,0373%
2023 71,230% 0,000% 64,773% 0,727% =
2024 43,153% 0,000% 44,379% 0,475% =
2025 15,797% 21,342% 30,892% 0,829% 0,7232%
2026 (***) 11,195% 18,504% 17,758% 0,945% 0,8254%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilagtirma olglitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

(***) lgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI

%60.0

%40.0

%20.0

Fal.0
2021 2022 2023 2024 2025

Bilgi
Rasyosu

0,0795
0,1736
0,2964
0,3048
-0,0576

-0,1412

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

158.365.837,39
187.733.289,44
196.648.391,62
308.191.007,49
293.577.414,72

310.651.292,71
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[ Toplam Getiri ] Karsilastrma Glgiitiinin Getirisi ] Enflasyon Oram

GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 30 adet yatirm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4
adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 3 adet emeklilik yatinm fonunu y&netmektedir. Yurt digi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde
Liiksemburg'da kurulmug olan“HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanhgi yapmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portféy yonetimi
ve yatinm danismanhidi alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biyiiklGgi 30 Haziran 2026 tarihi itibari ile
danismanlik verilen fon dahil 183,748 milyon TL'ye olup, emeklilik yatirim fonlari pazar pay1 %2.11; diger yatirim fonlari pazar payi %1.30'dur.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2026 - 30/06/2026 doneminde net %11.20 oraninda getiri saglarken, karsilastirma Olgltiinin getirisi ayni donemde %18.50 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-7.31 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma dlgiitinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2026 - 30/06/2026 déneminde : g‘:::l"{oz;ge"“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006815% 4.061.643,29
Denetim Ucreti Giderleri 0,000135% 80.310,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000610% 363.560,14
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000359% 214.224,74
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 32.165,76
Diger Faaliyet Giderleri 0,000159% 94.568,27
Toplam Faaliyet Giderleri 4.846.472,20

Ortalama Fon Toplam Degeri 329.261.308,77

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,471923%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatiim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Fonun yatinm stratejsi 02/01/2025 yatirimcilara tek fon altinda hem yerli ortaklik payr yatinmlarinin yanisira yabanci para cinsi kiymetlere yatirm yapma olanagi vermek
amaciyla degistirilmistir.

Yeni yatinm stratejisiyle uygun olarak Fon'un esik dederi "%50 BIST 100 GETIRI + %50 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL)" olarak degistirilmistir

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

01/01/2025-... %50 BIST 100 GETIRI + %50 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD (TL)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilagtirma 6lgitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii

Yillar Getiri S;:::f‘: Getiri S;:::f‘a"t
2021 40,53% 0,88% 19,92% 0,09%
2022 52,10% 0,60% 17,67% 0,04%
2023 71,23% 0,73% 0,00% -
2024 43,15% 0,47% 0,00% -
2025 15,80% 0,83% 21,34% 0,72%
2026 11,20% 0,94% 18,50% 0,83%

)

| w0

Net Basit Getiri 11,20%

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,47%

Azami Toplam Gider Orani 3,65%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%

Net Gider Orani 1,47%

Briit Getiri 12,67%



