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HSBC PORTFOY SUBAT 2026 SERBEST (DOViZ) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR

HSBC Portfoy Subat 2026 Serbest (D6viz) Fon'unun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2024 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslariim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda

Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2024 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2024 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.

PwC Bagmisiz-Denetim ve
&8 " i ?“h
Sfa.i‘.:best Muhase®eei Mali Miisavirlik A.S.

£ -

‘!', " _,_1 - ‘f“ Y

Temel, SMMM
Soruialu Denetei”

C\x'ﬁkge Yasar
Istanbul, 31 Temmuz 2024

PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
Kiligali Pasa Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No:8 I¢ Kapt No:301 Beyoglu/ISTANBUL
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015


http://www.pwc.com.tr/

4X P Hsec

HSBC PORTFOY SUBAT 2026 SERBEST (DOVizZ) FON'A AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20/12/2022

28/06/2024 tarihi itibanyla (*)

Fon Toplam Degeri 109,265,034
Birim Pay Degeri (TRL) 32.671668
Yatinmar Sayisi 119
Tedaviil Orani (%) 4.78%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 99.33%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 93.17%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 6.16%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.67%
Forward 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'idevamli olarak Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar ile
yerli ihraggilarin ddvizcisinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilir. Fon toplam degerinin geriye kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para ve
sermaye piyasasi araglarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilir.sertifikalan ile yerli ihraggilarin dévizcinsinden ihrag edilen para
ve sermayepiyasasi araglarina yatirilir. Fon toplamdegerinin geriye kalan kismi ise
yabanciihraggilarin para ve sermaye piyasasiaraglarina ve/veya Turk Lirasi cinsi
parave sermaye piyasasi araglarina yatirilir.

Caglayan Yavuz

Ugur Can Bayrak

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun ana yatirm stratejisi, yabanci para cinsinden kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina yatinm yaparak
ABD Dolari cinsinden getiri elde etmektir. Fonun yatinm dénemi kurulusundan itibaren baslanarak 02 Subat 2026
tarihine kadar olan stiredir. Fonun esik degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi'dir. TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin esik deder getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi'nin donem basi ve
doénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi
sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’'nin hesaplama donemindeki getirisidir.

Yatinnm Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan énce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi duistslere
bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz 6niinde
bulundurmalidir. Fon'un maruz kalabilecedi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
turev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a - Ediz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder. b - Kuir Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c - Qitaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi
zarar olasiigini ifade etmektedir. d-  Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoytine kiymetli madenler ile
kiymetli madenlere ve/veya emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini
ifade etmektedire- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kara katilima dayali varliklarin (katihm hesabi, kira
sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payi
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon
portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustrilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yukimlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden olusmaktadir.
Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’un zarara ugratabilecek
kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi
riskidir. Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araglari ve benzeri sakli tlirev araglara yatirim yapilmasi halinde
ortaya glkmakta olup; yatinmci, saticlya karsi referans tilkenin/sirketin temerrtit riskini Ustlenmekte ve karsiliginda
yuksek bir getiri elde etmektedir. Referans tlke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin tzerinde
bozulma yasarsa yatirimci ek teminat 6demesi yapmak durumunda kalabilecektir. Yapilandirilmis Yatirim Araglari
Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimis yatirm
araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin
altina disebilir.Yapilandirilmis yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatirimci,
yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lguisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirimig yatinm araglarinda yatirmailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski
ile ihraggl kurumun yapilandirilmis yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir.

(*) 29 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2024 tarihlerinin tatil glinii olmasi sesebi ile 30 Haziran 2024 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda 1 Temmuz 2024
tarihinde gegerli olan 28 Haziran 2024 tarih ile olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfoyiin Zaman Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

QEELAR Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Orani (%) icinde Standart
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2022 -0.117% 0.416% 0.393% 0.137% 0.0293% -0.4998 16,236,876.04
2023 63.967% 61.723% 64.773% 0.734% 0.7058% 0.0478 1,887,359,595.70
(fof) preeny  T074% 12.701% 24.735% 0.651% 0.2680% -0.0748 109,265,034.06

PERFORMANS BILGISI USD (****)

Karsilastirma

Karsilastirma S P
PO . Enflasyon Portfoyiin Zaman A . - Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR To_p_lam Olgutu _un / Esik Orani (%) iginde Standart Olf;uiiupun / Esik Bilgi Portféyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) Degerinin Get (TUFE) (%) Sapmasi (%) (*%) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) P! 3 Sapmasi (%) (**) 9
2022 -0.439% 0.092% 0.418% 0.135% 0.0073% -0.4997 868,361.08
2023 4.147% 2.722% 64.773% 0.118% 0.0068% 0.0468 64,112,601.85
2024 (FHxkokx) -3.977% 1.069% 24.735% 0.545% 0.0059% -0.0749 3,328,592.22

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 2024 yili ilk 6 aylik dénemsel TUFE oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi donemindeki gtinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(****) 03/04/2024 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

(F***%) Fonun donlisim tarihi olan 03/04/2024 ile 28/06/2024 arasindaki TRY bazinda getirisi 3.982% ve esik dederinin getirisi 3.274% olarak gergeklesmistir.

(F¥*xk%) Fonun dontistim tarihi olan 03/04/2024 ile 28/06/2024 arasindaki USD bazinda getirisi 0.868% ve esik degerinin getirisi 0.483% olarak gergeklesmistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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[ Toplam Getiri ] Esik Degerinin Getirisi [Ji] Enflasyon Oram

GEGMi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Fon ydneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 25 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus
olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 3 adet emeklilik yatinm fonunu ve Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan
kurulmus olan 2 adet emeklilik yatinm fonunu yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde
Liiksemburg'da kurulmus olan“HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatinm danismanligi yapmaktadir. HSBC Portféy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfdy yonetimi
ve yatinm danismanhidi alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfdy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biiytkligi 28 Haziran 2024 tarihi itibari ile
danismanlik verilen fon dahil 58,502 milyon TL'ye olup, emeklilik yatinm fonlari pazar payr %3,73; diger yatinm fonlan pazar pay1 %1,92'dir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatirime riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2024 - 28/06/2024 déneminde net %7.07 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %12.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-5.63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma 6lgttiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2024 - 28/06/2024 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003396% 7,521,738.76
Denetim Ucreti Giderleri 0.000014% 30,060.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000514% 1,138,898.98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000001% 2,224.36
Kurul Kayit Ucreti 0.000063% 139,966.06
Diger Faaliyet Giderleri 0.000012% 27,242.82
Toplam Faaliyet Giderleri 8,860,130.98

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,217,033,910.53

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.728010%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

HSBC PYS Nisan 2024 Serbest (Déviz) Fon'unun vadesi 03/04/2024 tarihinde dolmustur. Fon'un yatinm stratejisinde degisiklik olmamistir, fonun vadesi uzatilmistir. Fon'un
ismi HSBC PYS Subat 2026 Serbest (Ddviz) Fon olarak degistirilmistir.

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

20/12/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (19/12/2022)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (30/12/2022)
02/01/2024-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD (TL) Endeksi (29/12/2023)



D. iLAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Esik Degeri Nispi Getiri
20/12/2022 - 30/12/2022 -0.12% -0.12% 0.42% -0.53%
02/01/2023 - 29/12/2023 63.97% 63.98% 61.72% 2.24%
02/01/2024 - 28/06/2024 7.07% 7.74% 12.70% -5.63%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Esik Degeri
Yillar S;:::‘aart Getiri s;::‘::
2022 -0.12% 0.14% 0.42% 0.03%
2023 63.97% 0.73% 61.72% 0.71%
2024 7.07% 0.65% 12.70% 0.27%

3) Bilgi rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi tizerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitti tizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 7.07%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0.06%

Azami Toplam Gider Orani =

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 0.06%
Briit Getiri 7.13%



