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HSBC PORTFQOY BiRINCI FON SEPETI FONU
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

HSBC Portfdy Birinci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki
performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarna iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemig
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamg ve goriig olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarna iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2023 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
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HSBC PORTFOY BIRINCi FON SEPETi FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 14/10/2022

i itibariyla (*)

Fon Toplam Degeri (*) 344.435.066
Birim Pay Dederi (TRL) 1,491549
Yatinmci Sayisi 1.336
Tedavil Orani (%) 11,55%
Yatirim Fonu Katiima Paylari 43,09%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 40,66%
Borglanma Araglar 14,44%

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 8,15%

- Finansman Bonosu 6,29%
Teminat 1,59%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,22%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon portféyiiniin en az %80' yatinm fonlarina ve borsa yatirm fonlarina devamli Ali Sedat Toydemir
olarak yatirilir. Bu nedenle fon portféyiine dahil edilen diger para ve sermaye
piyasasi araglar fon portfoyiiniin %20'sinden fazla olamaz. Cem Sekerci
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Yatirim Stratejisi
Fon portféytiniin yénetiminde portfoy gesitliligi esastir ve uzun vadeli getiri hedeflerine iki asamali “varlik dagiimi”
(asset allocation) yoluyla ulagilmasi amaglanir. Birinci asama olan stratejik varlik dagihimi (Strategic Asset Allocation)

fon yoneticisinin varlik siniflarina iliskin uzun vadeli beklentilerini en iyi yansitan portféy dagiliminin, fonun uzun vadeli
getiri hedefleri ve yatinmai risk profili de g6z 6niinde bulundurularak, olusturuldugu asamadir. Taktiksel varlk
dadilimi (Tactical Asset Allocation) asamasi ise piyasalarda olusan kisa vadeli firsatlarin dederlendirilerek fona ek katki
saglamanin hedeflendigi asamadir.Fon’un esik degeri “Bist KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi + %1"dir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon‘'un maruz
kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere bagl
olarak yatirmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecedini yatinmcilar gz 6niinde bulundurmalidir.
Fon’un maruz kalabilecegdi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer
verilmektedir: a - Ediz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder. b - Kir Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c -
Qttaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénstiiriillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun
katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal
yapisi, ayrica faiz ve kur politikalar Griinuin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, d6viz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi dedislikleri vs. olabilir. Ayrica
global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir. Thracgi
Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’un zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz
etkileyecek suglarin (6rnegin; kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri
ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldidi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sdzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi igerisinde
yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesmede vadesi
boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri
takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

(*) 30 Haziran 2023 tarihinin tatil giini olmasi sebebi ile 30 Haziran 2023 sonu ile hazirlanan performans raporlarinda
3 Temmuz 2023 tarihinde gegerli olan 27 Haziran 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullaniimistir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

. " Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde . o o Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR GZ:I‘:I'?';; ] GE:t'Ikr i[s)ie(g;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Es;'; Dn‘:g:"(': /s)ta;:ﬂ;"t RaBS"'-:’)'SU Portfoyiin Toplam Degeri /
2 2 (TUFE) (%) (*%) P 8 Y Net Aktif Degeri
2022 11,133% 3,291% 7,780% 0,477% 0,0322% 0,2856 608.739.862,87
2023 (***) 31,957% 10,224% 19,774% 0,951% 0,0567% 0,1585 344.435.066,06

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) PortfGylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gunliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGMiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

INTERNAL



C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 23 adet yatinm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindankurulmus olan 4 adet
emeklilik yatinm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik yatinm fonunu, Allianz Yasam veEmeklilik A.S. rafindan kurulmus olan 1 adet
emeklilikyatinm fonunu ve Turkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatinmfonunu yonetmektedir. Yurt disi fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan
“Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liksemburg'da kurulmus olan"HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirnm danismanligi yapmaktadir. HSBC
Portféy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfdy yonetimi ve yatinmdanismanlidi alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portféy Yonetimi A.S'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam
blyiikligii 30 Haziran 2023 tarihi itibari iledanismanlik verilen fon dahil 37,285 milyon TL'ye olup, emeklilik yatinm fonlari pazar pay! %3,55; diger yatirim fonlari pazar payi
%1,47'dir.

2) Fon Portfoyil'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2023 - 30/06/2023 déneminde net %31.96 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde %10.22 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%21.74 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2023 - 30/06/2023 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005551% 4.774.390,99
Denetim Ucreti Giderleri 0,000011% 9.282,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000702% 603.778,63
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000094% 80.934,52
Kurul Kayit Ucreti 0,000048% 41.163,10
Diger Faaliyet Giderleri 0,000288% 247.506,03
Toplam Faaliyet Giderleri 5.757.055,27

Ortalama Fon Toplam Degeri 483.204.004,73

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,191434%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

14/10/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (14/10/2022)
02/01/2023-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (31/12/2022)
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D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim doénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

14/10/2022 - 31/12/2022 11,13% 11,14% 3,29% 7,84%
02/01/2023 - 30/06/2023 31,96% 33,28% 10,22% 21,74%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 0lgiitli / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Standart Standart
Yillar
Sapma Sapma
2022 11,13% 0,48% 3,29% 0,03%
2023 31,96% 0,95% 10,22% 0,06%

3) Bilgi rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans 6lgutl Gzerinde sadladidi getiriyi Glcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi
kabul edilir. Pozitif ve ylksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 31,96%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,19%
Azami Toplam Gider Orani 4,38%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,19%
Briit Getiri 33,15%
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