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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE iLiSKiN RAPOR

HSBC Portfoy Teknoloji Degisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemisg bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Gorliglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunug raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak {izere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolar: tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; sz konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iliskin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

HSBC PORTFOY TEKNOLOJi DEGIiSKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 9 Mayis 2013

FON’UN YATIRIM VE
YONETIMINE iLiSKIN BILGILER

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla*

Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Fon Toplam Degeri 52.410.852 | HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii
Degisken Fon’un (“Fon”) yatirim amact;
farkl1 cografyalardan, farkli tiirdeki
varliklara yatirim yaparak uzun vadede
orta vadeli tahvil getirilerinin lzerinde
sermaye biyumesi elde etmektir. Fon
toplam degerinin asgari %80’ devamli
olarak  enformasyon  teknolojileri,
teknolojik donanim, telekomiinikasyon,
elektronik ticaret, biyoteknoloji, medikal
teknoloji, yazilim, etkilesimli medya ve
hizmetler ile diger teknoloji alanlarinda
faaliyet gosteren sirketlerin ve/veya bu
alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
hizmet ve servis saglayicilarinin ihrag
ettigi ortaklik paylarina, ABD ve Global
Depo Sertifikalarma ve o6zel sektor
borglanma araglarina ve teknoloji temali
borsa yatinm fonu katilma paylarina
yatirilacaktir. Fon’un esik degeri %65
NASDAQ-100 Total Return Index +%35
BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi olarak
belirlenmistir.

HSBC Portfdy
Yonetimi A.S.
— Cem Sekerci
— Caglayan

Birim Pay Degeri 0,038245 | Portfdy Yoneticileri Yavuz
En Az Almabilir Pay

Yatirimci Sayist 847 | Adedi 1 adet

Tedaviil Oran1 (%) 6,85

Portfoy Dagilim (%)

- Paylar (Yerli + Yabanci) 73.97

- Yatirim Fonlar1 14,10

- Ters Repo, BPP 9,02

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 2,55

- VOB Teminat Nakit 0,36

Paylarin Sektorel Dagilimi (%)

- Teknoloji 81,05

- ETF 8,81

- Savunma 6,40

- Saglik 3,74

(*) 31 Aralik 2022 ve 1 Ocak 2023 tarihlerinin tatil giinii olmasi sebebi ile 31 Aralik 2022 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2023 tarihinde gegerli olan 30 Aralik 2022 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullaniimustir.
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HSBC PORTFOY YONETIMIi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY TEKNOLOJi DEGISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tim

tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

B.

PERFORMANS BIiLGiSi

Yillar Getiri | Getirisi| Oram ) ") ") " Degeri

Esik Sunuma Dahil
Portfoyln Deger Donem Sonu
Esik Standart| Standart Bilgi| Portféyin Toplam
Toplam| Deger| Enflasyon| Sapmasi| Sapmasi| Rasyosu Degeri/Net Aktif

2022+ 7,40 57,60 64,27 1,23 0,85 (0,10) 52.410.852

2021 58,71 19,49 36,08 1,32 0,05 0,09 141.385.558

2020 12,38 11,62 14,60 0,68 0,06 0,07 18.703.496

2019 24,54 33,98 11,84 0,33 0,55 (0,07 16.491.591

2018 7,04 20,48 20,30 0,49 0,10 (0,06) 13.031.077

(*)
(**)

(***)

flgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmustir.

flgili donemler icin portfoyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmas ve bilgi rasyosu giinliik getiriler
tizerinden hesaplanmuistir.

17 Haziran 2021 itibariyla yirirlige giren VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin iigiincii fikras1 hiikkmiinde
belirtilen performans donemine denk gelen getiri oraninin esik deger alt sinirina iligkin olarak BIST TL REF Endeks
Getirisi tizerinden belirleme yapilmasina ve anilan alt sinirlarin uygulanmasina karar verilmistir. Bu degisiklige
istinaden, Fon’un esik degeri KYD Orta Vadeli Tahvil Endeksi’nin performans dénemindeki getirisi %57,60 olup;
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmm Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkindaki Teblig (VII-128.5)”e gore; %13,99 olarak hesaplanan gecelik BIST TL REF Endeks Getirisi faiz oranimnin
performans donemine denk gelen bilesik getirisinden yiiksek olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in
Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in fonun esik deger verisi hesaplamalarda kullanilmistir.

HSBC PORTFOY COKLU VARLIK BiRiNCi DEGISKEN FON
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY TEKNOLOJi DEGiISKEN FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

1.

DiPNOTLAR

Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 23
adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik
yatinm fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik
yatirrm fonunu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik
yatirnm fonunu ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik
yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dig1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment
Fund (GIF)” programi ¢er¢evesinde Litksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim danismanhigi yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel
portfdy yonetimi ve yatirim danismanligi alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfoy
Yonetimi A.S$'nin yonetmekte oldugu fonlarin toplam biiyiikliigii 31 Aralik 2022 tarihi itibari ile
damigmanlik verilen fon dahil 34,604 milyon TL'ye olup, emeklilik yatirim fonlar1 pazar pay1
%4,11; diger yatirim fonlar1 pazar pay1 %1,86’tiir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi “A-Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir. Yatirimcilar
Fon’a yatirnm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina
diigebilecegini yatirimcilar géz oniinde bulundurmalidir. Fon’un maruz kalabilecegi riskler
sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinimn, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tiirev s6zlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylaria asagida yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c¢-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢c (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devami)

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel slreclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur
politikalart {irliniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tanimlayabilecegimiz
bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica
global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara
sebep olabilir.

ihracar Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot
fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegcen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

Yapilandirilmis Yatiriom Araclar Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklar
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas1 halinde, yatirimc1 vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iligkin olarak girketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim
araglarinda yatirrmeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun
yapilandirilmig yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devami)

Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis
Yatirim Araglarinin gilinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Risk Maruz Degeri (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir.

Fon 1 Ocak —31 Aralik 2022 doneminde net %7,40 oraninda getiri saglarken, esik degerin getirisi
ayn1 donemde 57,60 olmustur. Tlgili esik degerin, Tiirk Liras1 referans faiz oraninin performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden yiiksek olmasi nedeniyle performans donemindeki
fonun Esik Degeri getirisine gore bakildiginda, Fon’un nispi getirisi %(50,20) olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin

Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi: Fonun karsilastirma dlgiitiiniin / esik degerinin
ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirliklandirilarak hesaplanmis olan
yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

1 Ocak - 31 Aralik 2022 dénemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi 0,01'dir.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 donemi itibariyla yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin fon toplam degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 77.663.141
Toplam Gider (TL) 1.834.129
Gergeklesen Gider Orani (%) 2,36

1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemi itibariyla yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi agsagidaki gibidir:

Donem Faaliyet Giderlerinin Dagilimi 1 Ocak — 31 Aralk 2022 (TL)
Yonetim Ucreti 1.356.930
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 72.734
Kurul Ucretleri 13.802
Saklama Ucretleri 329.290
Denetim Ucretleri 3.403
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 57.970
Toplam 1.834.129
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C.

5.

DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum doneminde fonun stratejisi Teknoloji Temali Degisken fon olarak
degistirilmistir. Fon’un esik degeri de buna bagli olarak agagidaki sekilde degistirilmistir. Fon’da
son 5 yil iginde gergeklesen karsilastirma olgiitii degisiklikleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Kistas Donemi Kistas Bilgisi
13.11.2015 - 7.12.2022 %100 KYD Orta Vadeli Tahvil Endeksi

%35 BIST-KYD Repo (Briit) + %65 NASDAQ-100 Total
8.12.2022 - ... Return Index

Yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
ILAVE BILGI VE ACIKLAMALAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Mayis 2015 tarihli 12233903 - 305.01.01 - 439 sayh yazisi ve
eklerinde belirtildigi iizere, Fon’un kurucu sifatinin HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan HSBC
Bank A.S.’den devralinarak, Fon’a ait katilma paylarmim ihracina iligkin izahnamelerin onaylanmasi
Kurul’un karar organi tarafindan 3 Nisan 2015 tarih ve 9/412 sayili toplantida olumlu karsilanmustir.
Devir sonrasi Fon’un unvan1 HSBC Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a (“Semsiye
Fon”) bagli “HSBC Portfoy Coklu Varlik Ugiincii Degisken Fon” olmustur. Semsiye Fon’un tiirii
degisken semsiye fondur. Fona portfoy saklama hizmeti Tiirk Ekonomi Bankasi A.S tarafindan
verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2022 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmastir.

1 Ocak — 31 Aralik 2022 itibartyla Fon’un bilgi rasyosu (0,10) (1 Ocak - 31 Aralik 2021: 0,09) olarak
gerceklesmistir. Bu oran fonun net getirisi iizerinden karsilastirma olgiitiine gére hesaplanmustir. Tlgili
esik degerin, BIST TL REF Endeks Getirisi faiz orammn performans dénemine denk gelen bilegik
getirisinden yiiksek gelmesi nedeniyle, bilgi rasyosu hesaplamasinda Esik Deger kullanilmis ve
Fon’un bilgi rasyosu (0,09) olarak hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri
lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki portfoy getirisinin, portfSyiin
volatilitesine (oynakligma) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans dlgiitii {izerinde
sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir




