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HSBC PORTFOY COKLU VARLIK
BIiRINCI DEGISKEN FONU
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadtr. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’ de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Dijer Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2022 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtr.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
HSBC PORTFOY COKLU VARLIK BiRiNCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2022 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS FON’UN YATIRIM VE
Halka arz tarihi: 10 Ocak 2011 YONETIMINE iLiSKIN BILGILER
30 Haziran 2022 tarihi itibariyle Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Fon Toplam Degeri 451.869.211 | HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci
Degisken Fon’un (“Fon”) yatirim amact;
orta ve uzun vadede getirisini risksiz
getirinin ~ {izerine  tasimaktir.  Fon
portfoyiinde agirlikli olarak Tiirk Lirasi
cinsinden hazine bonosu ve devlet
tahvilleri, 6zel sektér bor¢lanma araglar
ve kira sertifikalarima yer verilir. Fon
ayrica yurtiginde veya yurtdiginda islem
goren hisse senetlerine, yatirim fonlarina
ve yabanci para cinsinden tahvillere de
yatirim yapar. Fonun esik degeri BIST
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.
Birim Pay Degeri 0,037830 | Portfoy HSBC Portfdy
Yoneticileri Yonetimi A.S. —
Caglayan Yavuz
— Ali Sedat
Toydemir
Yatirimer Sayist 3.388 | En Az Alinabilir 1 adet
Pay Adedi
Tedaviil Oran1 (%) 13,88
Portfoy Dagilim (%0)
- Ozel Sektor Borglanma Araclar 28,35
- Ters Repo,BPP 34,17
- Diger 17,15
- VOB Teminat Nakit (*) 0,53
- Kamu Bor¢lanma Araclart 1,04
- Borsa Yatirim Fonlari 18,76
™) 30 Haziran 2022 itibartyla Fon’un koruma amagli future iglem pozisyonlarinin Fon Toplam degerine

orani %3,02°dir.
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B. PERFORMANS BILGISI
Sunuma
Dahil Dénem
Esik Sonu
Esik Portféyln Deger Portfoyin
Toplam | Degeri | Enflasyon | Standart | Standart Bilgi Toplam
Getiri | Getirisi Oram | Sapmasi | Sapmasi | Rasyosu Degeri/Net
Yillar (%) | (%) (%) ) | (%) | (%)) (=) | AKktif Degeri
2022-
6(***) 16,83 7,97 42,35 0,31 0,04 0,21 451.869.211
2021 18,33 19,49 36,08 0,12 0,05 (0,03) 476.588.661
2020 10,06 11,62 14,60 0,10 0,06 0,30 341.950.710
2019 20,36 23,41 11,84 0,06 0,10 (0,02) | 1.327.418.129
2018 14,24 20,48 20,30 0,10 0,10 (0,07 245,216,980
*) Hgili doéneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.
(**) Tgili donemler i¢in portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler tizerinden
hesaplanmustir.
(***) 17 Haziran 2021 itibariyla yiirtirliige giren VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin

Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve
Stralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin iigiincii fikrast hiikmiinde belirtilen
performans donemine denk gelen getiri oraninin esik deger alt sinirina iliskin olarak BIST TL REF Endeks Getirisi
iizerinden belirleme yapilmasina ve anilan alt sinirlarin uygulanmasina karar verilmistir. Bu degisiklige istinaden,
Fon’un esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’nin performans donemindeki getirisi %7,97 olup;
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkindaki Teblig (VII-128.5)e gore; %7,19 olarak hesaplanan gecelik BIST TL REF Endeks Getirisi faiz oraninin
performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden yiiksek olmasi nedeniyle Esik Deger getirisi, Esik Deger’in
Standart Sapmasi ve Bilgi Rasyosu i¢in fonun esik deger verisi hesaplamalarda kullanilmistir.

HSBC PORTFOY COKLU VARLIK BiRiNCi DEGISKEN FON
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GECMIS GETIiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

Tlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parcasidir.
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C. DIiPNOTLAR

1. Fon yoneticisi olan HSBC Portféy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 17 adet
yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim
fonunu ve Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatirim
fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund
(GIF)” programi c¢ergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan “HSBC Turkey Equity Global
Investment Fund”a yatirim danigmanlig1 yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel
portfdy yoOnetimi ve yatinm danmigmanhii alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfoy
Yonetimi A.$'in yonetmekte oldugu fonlarin toplam biiylikliigii 30 Haziran 2022 tarihi itibari ile
danismanlik verilen fon dahil 17.001 milyon TL'ye olup, emeklilik yatirim fonlar1 pazar payi
%3,03; diger yatirim fonlar1 pazar pay1 %1,93 tiir.

2. Fon’un yatirim amaci ve stratejisi “A-Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir. Yatirimcilar
Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un
maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baglangic degerinin altina
diisebilecegini yatirimcilar géz oniinde bulundurmalidir.  Fon’un maruz kalabilecegi riskler
sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinmn, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a-  Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b-  Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c-  Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.
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C.

DiPNOTLAR (Devami)

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel slreclerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Fon 1 Ocak — 30 Haziran 2022 déneminde net %16,83 oraninda getiri saglarken, esik degerin
getirisi ayn1 dénemde %7,97°dir. ilgili esik degerin, Tiirk Liras1 referans faiz oraninin performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden yiiksek olmasi nedeniyle performans donemindeki
fonun Esik Degeri getirisine (%7,97) gore bakildiginda, Fon’un nispi getirisi %8,86 olarak
gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.

Karsilastirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin / esik degerinin
ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

1 Ocak - 30 Haziran 2022 doénemine ait yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi %0,01'dir.

1 Ocak — 30 Haziran 2022 doénemi itibartyla yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger
faaliyet giderlerinin fon toplam degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 468,895,457
Toplam Gider (TL) 3,924,502
Gergeklegen Gider Orani (%) 0.84%
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2022 donemi itibariyla yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin tiirlerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Donem Faaliyet Giderlerinin Dagilim 1 Ocak — 30 Haziran 2022 (TL)

Yonetim Ucreti 3.525.156
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 125.317
Kurul Ucretleri 45.869
Saklama Ucretleri 183.083
Denetim Ucretleri 13.065
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 32,012
Toplam Giderler 3,924,502

5. 03.01.2022 tarihi itibariyle fonun esik degeri asagidaki sekilde degistirilmistir. Fon’da son 5 yil
icinde gerceklesen esik deger degisiklikleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Kistas Donemi Kistas Bilgisi
02.06.2015 - 100% KYD O/N Repo Net Endeksi
31.12.2021
03.01.2022 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
6. Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGIi VE ACIKLAMALAR

1. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13 Mayis 2015 tarihli 12233903-305.01.01 - 439 sayli yazis1 ve
eklerinde belirtildigi iizere, Fon’un kurucu sifatinin HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan HSBC
Bank A.S.’den devralinarak, Fon’a ait katilma paylarmim ihracina iligkin izahnamelerin onaylanmasi
Kurul’un karar organi tarafindan 3 Nisan 2015 tarih ve 9/412 sayil toplantida olumlu kargilanmustir.
Devir sonrast Fon’un unvant HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a (“Semsiye Fon”)
bagh “HSBC Portfoy Coklu Varlik Birinci Degisken Fon olmustur. Semsiye Fon’un tiirii degisken
semsiye fonudur Fona portfoy saklama hizmeti Tirk Ekonomi Bankasi A.S tarafindan
verilmektedir.

2. Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2022 ddnemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”’) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig (VII-128.5)inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

3. 1 Ocak — 30 Haziran 2022 itibariyla Fon’un bilgi rasyosu 0,21(1 Ocak - 31 Aralik 2021: (0,03))
olarak gerceklesmistir. Tlgili esik degerin, BIST TL REF Endeks Getirisi faiz oraninin performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden yiiksek gelmesi nedeniyle, bilgi rasyosu hesaplamasinda
Esik Deger kullanilmis ve Fon’un bilgi rasyosu 0,21 olarak hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske
gore diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfoy
getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin
performans Olgiitii lizerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy
yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi
rasyosu iyi kabul edilir.



