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HSBC PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA
ARACLARI (TL) FONU
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

HSBC Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araclan (TL) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2023 donemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

DigGer Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2023 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl: kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamisgtir.
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HSBC PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGLARI (TL) FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20/04/2012

30/06/2023 tarihi itibariyla (*)

Fon Toplam Dedgeri (*) 306.294.069
Birim Pay Dederi (TRL) 0,034147
Yatirimei Sayisi 12.752
Tedaviil Orani (%) 9,97%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 80,02%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 25,24%
- Finansman Bonosu 47,49%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 7,29%
Vadeli Mevduat 14,10%
Ters Repo 5,88%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

HSBC Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari (TL) Fonu’nun (“Fon”) yatirrm amaci;
portféyliniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak sekilde,
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari yaninda ters repo, borsa para piyasasi ve
mevduata yatinm yaparak getiri elde etmektir.

Ali Sedat Toydemir

Cadlayan Yavuz

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyliniin en az % 80'ini devamli olarak kamu ve &zel sektér borglanma araglarina yatirilir. Fonun
likiditesinin saglanmasi amaciyla portfoye ters repo, borsa para piyasasi ve mevduat islemi yapilabilir. Ayni amagla
portfoye alinacak kamu ve &zel sektdr borglanma araglarinin segiminde likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir. Fon
portféyiine adirlikli olarak kamu ve 6zel sekt6r borclanma araglar dahil edilir.Fon portféyline sadece TL cinsi
varliklar ve islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina ve/veya tiirev araglara yer verilmeyecektir. Fonun
kargilagtirma 6lciitii: %40 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %40 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo Briit
Endeksi'dir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distlere bagh
olarak yatinmlarinin dederinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecedini yatirimcilar g6z éniinde bulundurmalidir.
Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir: a - Ediz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder. b - Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c -
Qttaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portféyliin maruz kalacadi zarar olasiigini ifade
etmektedir. Kargl Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sodzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve dider herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun yatirim yapilmasi sonucu Fon'un
bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fon'un halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

(*) 30 Haziran 2023 tarihinin tatil ginu olmasi sebebi ile 30 Haziran 2023 sonu ile hazirlanan performans
raporlarinda 3 Temmuz 2023 tarihinde gegerli olan 27 Haziran 2023 tarihi ile olusturulan Fon Portféy Degderi ve Net
Varlik Degeri tablolarindaki dederler kullanilmigtir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISi

Toplam ) K“alj.sllfstlrm_a_ : Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunurrla“DahiI D6nemVSo_nu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or_a?m (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin To_plavae_gerl /
(%) (TUFE) (*) Net Aktif Degeri

2018 16,262% 16,778% 20,302% 0,049% 0,0666% -0,0263 256.691.800,75
2019 19,788% 22,142% 11,836% 0,057% 0,0641% -0,0012 524.471.477,08
2020 8,749% 10,411% 14,599% 0,029% 0,0415% -0,0016 351.950.942,54
2021 16,334% 17,184% 36,080% 0,045% 0,0543% -0,0006 366.042.984,81
2022 16,788% 19,775% 64,270% 0,043% 0,0475% -0,1699 430.236.084,41
2023 (*¥**) 9,298% 8,702% 19,774% 0,057% 0,0954% 0,0469 306.294.069,18

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(*¥*) Portfdyln ve karsilagtirma 6lgiitiinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon yoneticisi olan HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurumsal alanda kurmus oldugu toplam 23 adet yatirnm fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. tarafindankurulmus olan 4
adet emeklilik yatinm fonunu, Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 4 adet emeklilik yatirnm fonunu, Allianz Yasam veEmeklilik A.S. rafindan kurulmusg olan
1 adet emeklilikyatirim fonunu ve Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus olan 1 adet emeklilik yatinmfonunu yonetmektedir. Yurt digi fonlar kapsaminda; HSBC
tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programi gergevesinde Liiksemburg'da kurulmus olan“HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danismanhgi
yapmaktadir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatinmdanismanhdi alanlarinda hizmet vermektedir. HSBC Portfoy Yonetimi A.S'nin yonetmekte
oldugu fonlarin toplam biiy{ikligi 30 Haziran 2023 tarihi itibari iledanismanlik verilen fon dahil 37,285 milyon TL'ye olup, emeklilik yatirim fonlari pazar payi %3,55; diger
yatinm fonlari pazar payi %1,47'dir.

2) Fon Portféyu'niin yatirim amaci, yatirimc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimunde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2023 - 30/06/2023 doneminde net %9.30 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma olgitlinlin getirisi ayni donemde %8.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.60 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lciitiinn ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portfdy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2023 - 30/06/2023 doneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0,006605% 4.206.116,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,000000% -204,72
Saklama Ucreti Giderleri 0,000242% 154.103,36
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000112% 71.599,97
Kurul Kayit Ucreti 0,000049% 31.186,38
Diger Faaliyet Giderleri 0,000090% 57.106,38
Toplam Faaliyet Giderleri 4.519.908,00

Ortalama Fon Toplam Dedgeri 357.741.652,06

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,263456%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

01/06/2015-02/01/2022 %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %70 BIST-KYD DiBS 91 Giin

03/01/2022-... %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %40 BIST-KYD OSBA Sabit



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiinin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02/01/2018 - 31/12/2018 16,26% 18,69% 16,78% -0,52%
02/01/2019 - 31/12/2019 19,79% 19,81% 22,14% -2,35%
02/01/2020 - 31/12/2020 8,75% 8,78% 10,41% -1,66%
04/01/2021 - 31/12/2021 16,33% 16,36% 17,19% -0,86%
03/01/2022 - 31/12/2022 16,79% 16,81% 19,81% -3,02%
02/01/2023 - 30/06/2023 9,30% 10,60% 8,70% 0,60%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lglitli / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olg
e e

Sapma Sapma
2018 16,26% 0,05% 16,78% 0,07%
2019 19,79% 0,06% 22,14% 0,06%
2020 8,75% 0,03% 10,41% 0,04%
2021 16,33% 0,05% 17,18% 0,05%
2022 16,79% 0,04% 19,78% 0,05%
2023 9,30% 0,06% 8,70% 0,10%

3) Bilgi rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri lgiimiinde kullanilir. Performans Olgitii getirisi (izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgiitli Gzerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yliksek bilgi rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 9,30%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,26%
Azami Toplam Gider Orani 2,56%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,26%

Briit Getiri 10,56%



