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HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 5_2. ve 54. maddelerine HSBC Portfiy Yodnetimi A.S. tarafindan 6362
dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili | sayimi  Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 354,
Memurlugu’na 503189 sicil numarasi altinda kaydedilerek | maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul
04/03/2015 tarih ve 8771 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili | ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 503189 sicil numaras
Gazetesi'nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Para | alinda kaydedilerek 04/03/2015 tarih ve 8771 sayih
Piyasasi Semsiye Fonu ictiiziigi ve bu izahname | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen HSBC
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC | Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun katilma paylarinin ihracina | igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek
iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan | iizere olusturulacak HSBC Portfoy Para Piyasasi
13/05/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi | Fonu’nun katlma paylarimn ihracina iliskin  bu
Kurulu’nun onayi ile kurucusu HSBC Bank A.S. olan HSBC | izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Bank A.S. B Tipi Likit Fon’u HSBC Portfoy Yonetimi | 13/05/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
A.S.’ye devrolmustur . Kurulu’nun onayi ile kurucusu HSBC Bank A.§. olan
HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fon’u HSBC Portfoy
Ydnetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
.../.../2022 tarih ve E-12233903-305.04-............. sayih
izin dogrultusunda Fon’un unvam “HSBC Portfoy Para
Piyasasi (TL) Fonu®” olarak degistirilmistir

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan
dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi | bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. | gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak
) da kabul edilemez.
Thrag edilecek katilma paylarna iliskin yatinm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim
verilmelidir. kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu HSBC Portféy Yonetimi A.S.’nin
adresli resmi internet sitesi (www.hsbeportfoy.com.tr) ile Bu izahname, Kurficu HSBC Portfoy Yénetimi
prRa Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda | A.$.’nin adresli esmi internet sitesi
” ﬁv .20%tr) yayimlanmugtir. Izahnamenin nerede | (www.hsbeportfoy.comytr) ile Kamuyu Aydinlatma
$ yaz;m.landlgl

susunun _tescili ve TTSG’de ilan tarihine | Platformu (KAP)'nd W -_- .tr) vavimlanmistir.
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iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir, Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimer bilgi
Ayrica bu izahname katima paylarimin alim sattminin | formunda yer almaktadir.
yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve yatirimar bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim
yatirimcilara verilir. satimimin yapildig1 ortamlarda, semsive fon ictiiziigii ve
yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde
iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.
KISALTMALAR KISALTMALAR
Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi Bilgilendirme Semsiye fon  igtiiziigli, fon
Dékiimanlan ve yatirimei bilgi formu Daokiimanlari izahnamesi ve vatirimei bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. BIST Borsa istanbul A S.

Finansal 1I-142  sayih  Yatnm  Fonlarmin Finansal 1I-14.2 sayith Yatirnm Fonlarinin
Raporlama Tebligi | Finansal Raporlama Esaslarina liskin Raporlama Tebligi | Finansal Raporlama Esaslarina
Teblig iligkin Teblig
Fon HSBC Portféy Para Pivasasi Fonu Fon HSBC Portféy Para Piyasasi (TL)

Semsiye Fon HSBC Portféy Yonetimi A.S. Para Fonu
Pivasasi1 Semsive Fonu Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Para
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Piyasas1 Semsiye Fonu
KAP Kamuyu Avdinlatma Platformu Kanun 6362 savili  Sermaye Pivasasi
Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S Kanunu
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S
Portfoy Saklayicisi | Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Kurul Sermaye Pivasasi Kurulu
PYS Tebligi IMI-55.1 sayih  Portfdy  Yonetim MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Portfoy Saklayicist | Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi PYS Tebligi II-55.1 sayili Portfdy Yonetim
Rehber Yatrim Fonlarina Iligkin Rehber Sirketleri ve Bu  Sirketlerin
Saklama Tebligi | IlI-56.1 ~sayii  Portfoy Saklama Faaliyetlerine  lliskin  Esaslar
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Tebligi :
Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi Rehber Yatrim Fonlarina Iliskin Rehber
Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi Saklama Tebligi I11-56.1 savili Portfoy Saklama
A.S. Hizmetine ve Bu  Hizmette
Teblig 11I-52.1 sayih Yatinim Fonlarina liskin Bulunacak  Kuruluglara  Iliskin
Esaslar Tebligi Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye  Elektronik Fon Dagitim Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
Platformu A.S.
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Teblig 111-532.1 sayih Yatinm Fonlarina
Standartlari  Kurumu  tarafindan Iliskin Esaslar Tebligi
yiriirlige konulmus olan Tiirkiye TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Platformu
Finansal Raporlama Standartlar ile TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
bunlara iliskin ek ve yorumlar Denetim  Standartlart Kurumu
Yonetici HSBC Portfty Yonetimi A.S. tarafindan  yiiriirliige  konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiyve Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y onetici HSBC Portfoy Yénetimi A.S.
L FON HAKKINDA GENEL BILGILER L FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler 1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon'un Fon’un
Unvant: HSBC Portfty Para Piyasas1 Fonu Unvant: HSBC Portfoy Para Piyasasi
Adi; et Para Piyasasi Fonu Fonu (TL) —
: 5uNHSBC Portfoy Yonetmi A.S. Para Adu: Para Piygsasi (RL) Fonu
: F Pivasasi Semsiye Fonu Bagh  Oldugu | HSBC Fortfoy X{ﬁnetimi AS.
Semsive Fonun yas sive Fonu
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Bagh

Oldugu
Semsive Fonun

Para Piyasasi Fonu

Unvani:
Bagh  Oldugu | Para Piyasasi Fonu

1.3. Kurucu Yéneticileri

Tiirii:. Semsiye Fonun
Siiresi: Siiresiz Ttirii:
Siiresi: Siiresiz

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu
iiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu iiyelerine ve kurucunun
diger ytneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu
iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu iivelerine ve kurucunun
diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yida Yaptigi | Tecr
Soyadi isler (Y1l-Sirket-Gorev) | iibesi Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptii | Tec
Taylan Yonetim | Mayis 2017 - ... 20 Soyadi isler (Yil-Sirket- | riib
Turan Kurulu | HSBC Global Services Girev) esi
Baskam | (UK) Ltd. 2020- ... HSBC
2011- Mayis 2016 HSBC Global Asset
Bank A.S. Genel Miidiir Stuart T Management (HSBC
Yardimcist Kingsley K uruin ple.), London, UK 25
2009- 2011 HSBC WHITE Baskani 2015-2020 HSBC =
Birlesik Arap Emirlikleri d Global Strategy &
Kiiresel Baskan. Planning (HSBC plc.),
Yerli Yonetim | Nisan 1999 HSBC- | 22 London, UK
Ozan Kiil | Kurulu | ........ Bank  AS. Yerli L Nisan 1999 HSBC-
Uyesi Finansal Kontrol Gru erli Yonetim | '~ Bank A.S.
e Liginss P Ozan Kurulu o 24
: Bagkani KOL Cimsi Finansal Kontrol Grup
Banu Yonetim | Aralk  2013- ... 21 : Bagkani
Balkan Kurulu HSBC Bank AS. ig Ydnetim
Billur Uyesi (Ig | Kontrol Kidemli Benu Kurulu | Aralik  2013- ...
Kontrold | Yoneticisi Uyesi (I¢ | HSBC Bank AS. Ig¢
Balkan s |23
en BILLUR Kontrold K(.)mr(.)l‘ ) Kidemli
Sorumlu) en Yoneticisi
Ayse Yonetim | Ocak 2017-..... HSBC | 21 Sorumlu)
Yenel Kurulu Bank AS. Bireysel Ocak 2017-..... HSBC
Uyesi Bankacilik GMY Bank A.S. Bireysel
Ekim 2014-Arahk 2016 PR Yonetim | Bankaciik GMY
HSBC  Bank AS. VingL | Kurulu | Ekim 2014-Aralik 2016 | 23
Bireysel Bankacilik Grup Uyesi HSBC Bank AS.
Baskam Bireysel Bankacilhik
Suat Yénetim | 2012-...... HSBC Bank | 14 Grup Baskani
Tokgézlii | Kurulu A.S.  Teftis Kurulu . 2012-...... HSBC
Uyesi Kidemli Yénetici ?g}l{(]ﬁ Eénetlm Bank A.S.  Teftis
PR - = urulu | 16
Nilgiin Yoénetim | Haziran 2018- ... 26 ZL0 Oyesi Kurulu Kidemli
Simsek Kurulu HSBC Portfoy Genel Yonetici
Ata Uyesi/ Mudiir Haziran 2018- ...
Genel Nisan 2016 — Haziran HSBC Portfoy Genel
Miidiir 2018 HSBC Portfoy Yonetim | Midiir
Genel Miidiir Yrd. Nilgiin Kurulu Nisan 2016 — Haziran
Eylil 2014- Mart 2016 SIMSEK | Uyesi/ 2018 HSBC Portfoy | 28
HSBC Portfoy Kidemli ATA Genel Genel Miidiir Yrd.
Yonetici Miidiir Eylil 2014- Mart 2016
HSBC Portfty Kidemli
Yonetici
Basak Yonetim | 06/2018 - : HSBC 20
SERINK | Kurulu | Bank A.S.,
EN Uyesi Diizenlemeler
ERCAN Mevzuat Uyum Grup
Baskam
04/2013 — 05/2018:
JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi
Columbus O
istanbul -
/ Subesi, Uy ic
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IL FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM
STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, devamh olarak portféyiinde vadesine en fazla
184 giin kalmig likiditesi yiiksek sermaye piyasasi araglan yer
alan ve portfoyiiniin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin
olan Para
Piyasasi Fonu’dur. Portfoyiin agirlikh ortalama vadesi sermaye
piyasasi araglarmin ayrt ayr1 ortalama vadeleri dikkate alinarak
bulunur.

Fon ybnetiminde yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin
seciminde, fonun likiditesinin saglanmasi amaciyla portfoy
degerinin asgari % 10’unun ters repoda degerlendirilmesine
dikkat edilir. Ayni amagla portfoye alinacak kamu ve dzel sektor
bor¢lanma araglarinin se¢iminde likiditesi viiksek olanlar tercih
edilir.

Fon portfoyline dahil edilen banka borglanma araglari digindaki
ozel sektor borglanma araglarimin ihraggisinin Tebligin 32 nci
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

Vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar fon
portfoyiine dahil edilemez.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Kontrol Baskani,
MASAK Uyum
Gaorevlisi

1. FON 'P!).RTF(")YEINUN YONETIMI, YATIRIM
STRATEJISI iILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon, devaml olarak portfoyiinde vadesine en
fazla 184 giin kalmig likiditesi viiksek sermaye piyasasi
araglan yer alan ve portfoyiiniin agirhkh ortalama vadesi en
fazla 45 giin olan Para
Piyasasi Fonu'dur. Portfoyiin agirhkh ortalama vadesi
sermaye piyasasi araglarimin ayri1 ayr1 ortalama vadeleri
dikkate alinarak bulunur.

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin  se¢iminde, fonun likiditesinin saglanmasi
amaciyla portfoy degerinin asgari % 10'unun ters repoda
degerlendirilmesine dikkat edilir. Aym amagla portfoye
alinacak kamu ve ozel sektér borglanma araglarinin
se¢iminde likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir.

Fon portféyiine dahil edilen banka borglanma araglan
disindaki ozel sektdr borglanma araglarinin ihraggisimin
Tebligin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi zorunludur.

Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varhklar
fon portftyiine dahil edilemez.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diZer
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas:
arag¢larina ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

JFen. portfoyii Rehber'in Para Piyasast Fonlarma liskin
I;pag&r Iﬁllkl: 4.7. maddesi dikkate alinarak olusturulacaktir.
.. - - . s

L) ¥
y 3
n y&r alan repo islemine konu olabilecek

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Azami Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler
% % dahil edilecektir.
Kamu Borglanma Araglari 0 100
Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 100 VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
Ters Repo Islemleri 10 100 % Y%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 100 Kamu Borglanma Araglar 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 49 Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Gelir Ortakhig1 Senetleri 0 49 Ters Repo Islemleri 10 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 0 50 Takasbank Para Piyasasi 0 100
Kamuw/Ozel Kira Sertifikasi 0 20 islemleri
Yabanci Tahvil 0 20 Varliga Dayali Menkul Kiymet 0 49
Gelir Ortakhi@ Senetleri 0 49
Vadeli Mevduat / Katilma 0 50
Hesabi
Kamu/Ozel Kira Sertifikasi 0 20

Fon portfoyii Rehber’in Para Piyasasi Fonlarina

iliskin Esaslar baslikli 4.7. madd@si\ dikkate ahinarak
olusturulacakur. //
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varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa
dis1 repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi
araglarimin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye
piyasast araglarii odiing verebilir, Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5.1.
maddesinde belirtilmis olup Fon bu islemlerde Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabidir.

2.7. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag varatan
islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda., yani
tezgahiistii piyasada yapilan islemler ile de portfoye dahil
edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
baghginda yer alan simrlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev arag ve swap sézlesmeleri riskten korunma
amaciyla simirh olarak portfoye dahil edilebilir.

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatinm araglarini
tanitici  genel bilgiler: Fon portféyiine yabanci ihraggilar
tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalar1 alinabilir.

Fon portftiyiinde bulunan ve borsada iglem goren yabanci
sermaye piyasas! araglari satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatirim araglarinin segiminde
Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki hususlara
uyulur, :

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarimin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama

donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
donistiiriilebilecek  nitelikte  likiditasyona sahip olmasi

sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyline dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira sertifikalan
alimabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satim
yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarn yapabilir.

Cr
/ 3

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya
borsa disi repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerine,
fon toplam deZerinin en fazla %10°una kadar yatinm
yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye
piyasasi araglanmin piyasa degerinin en fazla %507si
tutarindaki sermaye piyasast araglarini ddiing verebilir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarina
iliskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu iglemlerde Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara
tabidir.

2.7. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim
amacivla kaldirag varatan islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda,
vani tezgahiistii piyasada yvapilan islemler ile de portféye
dahil  edilebilecektir. ~ Kaldirag  yaratan  islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
lliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur,

Borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
riskten korunma amaciyla siirh olarak portfoye dahil
edilebilir. Isbu arag, sbzlesme ve iglemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlhik ve altin ile diger
Kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasas)
araclarindan olusturulamaz.

2.9. Madde cikarilmistir.
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IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN
OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarmmn, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlan, ortakhik pay1 fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayah
varliklarin  (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, sbz konus varliklarin  degerinde piyasalarda

yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedenivle olusan riski
ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden
varhiklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay:r Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik
pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortakhk
paylarimin  fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasihgmi ifade
etmektedir,

2) Karyt Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden
kaynaklanan ytkiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda odemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakhi tiirev arag,
swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altm alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha
yitksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmnda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatah ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun bu varh@m ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

) Korelasyon Riski: Farkhi finansal varliklarin piyasa

igs1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
%arhifin birbirleri ile olan pozitif veva negatif

1. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE
RiISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlari ve ortakhik pavi
fivatlarindaki dalgalanmalar nedeniyvle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
vaganabilecek faiz oranlani degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

b- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde
bulunan ortaklik paylarinin fivatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasih@ini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal
varliklarin  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dontistiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfsyiine
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil’lbono iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangic yatinmu ile baglangig yatrimmn iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatimmindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasih@i kaldirag¢ riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmast olasihim1 ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya
vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal vaflifag birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedpivle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder. J

8) Yasal Risk: Fopln balka 3
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yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra

mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM

DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI
5.5. Degerleme esaslarma iligkin olarak, Finansal

Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

a) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg veri
dagitim ekranlarimin TSI 16:00 - 16:45 arasinda alinan generic
price ahy fiyati (Bid Price) ve satig fiyau (Ask Price)
ortalamasina, fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis
olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Ahg va da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat. bir 6nceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine ig verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Tam i§ giinii olmayan giinlerde, TSI
12:00 - 12:30 saatleri arasinda alinan agirhkh ortalama fiyatlar
kullamlacakur,

b)*“Eurobond™

Eurobondlarin  degerlemesinde temiz fiyat olarak,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:00 — 16:45
arasindaki generic price ahs fiyati (Bid Price) ve satig fiyati (Ask
Price) ortalamas1 alinir ve fon fiyat: hesaplanacak giin itibar ile
birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile
bulunacak kirli fiyat kullamilir. Ahs ya da satis kotasyonu
bulunmamas! durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli
fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinii olmayan
glinlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki alis ve satig fivat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak vapilir. Ahs
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir onceki temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

©) “Yabanci Kira Sertifikalan (SUKUK)”

Yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarimin degerlemesinde;
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45
arasinda almacak olan BGN (Bloomberg Generic) alig
kotasyonu kullanilacak olup, BGN ahis kotasyonunun mevcut
olmadig1 durumlarda BVAL (Bloomberg Valuation Service) alig
kotasyonu kullanilacaktir

Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat: olarak TSI ile
10:30 — 11:30 saatleri arasinda ahnan degerler kullanilir,

Fon fiyatinin hesaplanacag: giin, Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ahnacak olan alis kotasyonuna (temiz fiyat),
birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak
olup, bu fiyat séz konusu Kira Sertifikasi’'nin degerleme fiyati
olacaktir,

BGN ve BVAL alis kotasyonlarmdan ikisinin de

bulunmad;gi durum]arda bir onceki is giiniine ait dederleme
inden i¢ verim ilerleterck s6z konusu giine

sonra mevzuatta ye
diizenlemelerinde  meydafia

olumsuz etkilenmesi riskidir.

diizenleyici otoritelerin
gelebilecek  degisiklerden

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarma iliskin olarak. Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen deZerleme
esaslari asagidaki gibidir:

a) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine
iligkin degerleme

Portféye alinmas) asamasinda tiirev arag¢ ve swap
sozlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat kullanihr.
Opsiyon sbzlesmelerinde, giincel fiyat karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonudur.

Fon’un fiyvat agiklama dénemlerinde;

Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa
fiyatinin (uzlagma fiyatinin) bulunmadi@i durumlarda
ve,

- Karsi
durumlarda;
Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu
yintem veterli goriilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile
teorik fivat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede
kullanihir, Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak
varhklar icin agsafidaki spot degerler kullamlir.

taraftan fivat Kkotasyonu alhnamadig

Dayanak varhgmm konusunun;

- BIST ortakhk pay endeksi olmast durumunda,
ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2.
seans kapams degeri,

- Ortakhik pay: olmasi durumunda, deferleme
giinii itibariyle ilgili paymn en giincel 2.seans kapanis
degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme giini
itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyati,
kullamilir.

Farkh dayanak varhklarin ya da karmagik yapida
opsiyonlarin kullamiimasi durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kullambir.

Swap sozlesmeleri igin;
- Degerleme agisindan aymi sonucu verecek
olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamhr.

Her iki Sozlesmede Faiz Oranlan igin: ilgili para
birimlerinin ®&ncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar: dikkatea
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d)“ileri Valérlii Tahvil Bono Iglemleri”

fleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri
valorlil satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. Ileri valérli
DIBS alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi
olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde
ayni yontemle hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satis ise
negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis
ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat
abs islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmig
olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir. 3

ileri valsrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile
gore yapilacaktir:

Islemin Degeri =
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal
degeri '

Vade sonu Degeri /(1+Bilesik

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor
tarihi islemin valér tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikh
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkli ortalama faiz orani,
yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gérdiigii giindeki
ayni giin valorlit islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranmidir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii {icretler,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirli
vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracihk
komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz sati kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tiger aylik donemlerin son is
giiniinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura
(arsivleme) uygulamalari nedeni ile ddenen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti,

vapilabilecek harcamalar asagida ver

utulmasi zorunlu defterlere iliskin noter

b)*ileri Valérlii Tahvil Bono islemleri”

fleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri
(DIBS) valor tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina dahil
edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine
kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degZerlenmeye
devam eder. {leri valorli DIBS alim ve satim iglemleri ayri
bir vadeli islem sozlegmesi olarak degerlenir. fglem tutarlari
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

fleri valorli sozlesmenin deZeri aliy ve satis
islemlerinde ayni yodntemle hesaplanirken islem ahg ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
degeri tablosuna yansir. Aym valdorde ve aym nominal
degerde hem alis hem de satis yapilmig ise portfoy degeri
tablosunda her iki iglem aym dederde fakat alis iglemi pozitif
(+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtidi pozisyonu ters iglemle kapatmus olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorli islemlerin de@erlemesi ise asa@idaki
formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri =
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim saum yapilan DIBS’in
nominal degeri

Vade sonu Degeri /(1+Bilesik

Bilesik Faizz Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta
valdr tarihi iglemin valér tarihi ile aym olan islemlerin
agirhkh ortalama faiz orani, yoksa de@erleme giiniinde
BIASta aym giin valdrlii gergeklesen islemlerin agirhikli
ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valorlii olarak
islem gordigii gindeki aym giin valorlii islemlerin agirhikli
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranidir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer
almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her
tiirlit vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen
aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim vili esas alinarak iiger ayhk ddnemlerin son i
giiniinde fonun toplam degeri tizerinden hesaplanacak Kurul
ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-
fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile 6denen hizmet
bedeli
12) E-Vergi Beyannamelerin tasdiking iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti,
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14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,
15) Karsilagtirma &lgiitli veya esik deger giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklann Alim Satimina
Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri Icin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma HSBC
Yatmm Menkul Degerler A.$.(VIOP , Sabit Getirili ve Kesin
alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC (Eurobond) ve HSBC
Bank A.§.(Doviz,) aracihk etmektedir. Stz konusu aracihk
islemleri igin uygulanan komisyon oranlann asafida yer
almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalar
Komisyonu:

a) Kesin Ahm Satum Islemleri (09:30-14:00 aras1):  Yiizbinde
1,05 + BSMV

b) Kesin Alim Satim Islemleri (14:00-17:30 aras1):  Yiizbinde
4,20 + BSMV

c) Hazine halesi islemleri : 0

2) Repo / Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) Milyonda 35,25 +
BSMV

b) O/N islemler (14:00-17:30 arasi) Yizbinde 1,05 +
BSMV

¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi) Milyonda
5,25*giin sayisi + BSMV

d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde
1,05*giin sayis1 + BSMV

3y VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)

4) Takasbank Para Piyasas: [slem Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli iglemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625%giin sayis1 +
BSMV

5) Borsa Istanbul Para Piyasasi
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

Islem Komisyonu:

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan menkul kiymetler
yatrim fonlarinin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir KVK’nin ikinci
maddesinin  birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatrim fonlan ve
yvatinm ortakhiklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden
elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. DiZer
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari :§!ctmeye dahil olan bu

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilagtirma &lgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

17) Varhiklarin nakde cevrilmesi sirasinda saklamaci
kurumlar nezdinde olusabilecek her tiirli masraf ve
gecikme tutarlari

7.1.3. Fon Portfoytindeki Varliklarin Alim Satimina
Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri I¢in Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimmna HSBC
Yatinm Menkul Degerler A.$. (VIOP, Sabit Getirili ve
Kesin alim Satim islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu
aractlik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida
yer almaktadir:

1)  Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalan

Komisyonu:

a) Kesin Alm Satim Islemleri
Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alm Satim Islemleri
Yiizbinde 4,20 + BESMV

(09:30-14:00 aras1):

(14:00-17:30 arasi):

¢) Hazine ihalesi islemleri &g

2) Repo / Ters Repo Pazan islem Komlsyonu

a) O/N Islemler (09:30-14:00 arasi) : Milyonda 5,25 +
BSMV

b) O/N Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05 +
BSMV

¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 arasi) Milyonda
5,25%giin sayis1 + BESMV

d) O/N Harig islemler (14:00-17:30 aras1) Yiizbinde

1,05*giin sayist + BSMV

3) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir +
BSMV) _
4) Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

: Yiizbinde 2,10 + BSMV
Milyonda 2,625*giin

a) 1-7 giin aras1 vadeli islemler
b) 7 giinden uzun vadeli islemler :
sayist + BSMV

5) Borsa Istanbul Para Pivasasi
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

islem

8.2. Katilma Satin Alanlarin

Vergilendirilmesi

Payi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Pivasast Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinmn ilgili oldugu
fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir
KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
pivasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek
ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Malive Bakanhiginca belirlenenler i¢in bu
oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarimin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle héyanjame verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye Hdahil gdilmez. Ticari
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daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara
ait olup BIST'ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasmin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazang¢lan ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciiiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

i

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca
dar mikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracthigi olmaksizin
elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasimn altinci  paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglan ve
bu kurumlarm daimi temsilcileri araciligivla elde ettikleri
tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglar igin yillhik veya 6zel bevanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu
katilma paylarindan elde ettikleri kazanglarin
(portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye pivasasi araglari bulunan vatirim fonlarindan
elde edilen kazanglar harig) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve beginci alt bendi
hiikiimleri uygulanir.
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