HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI

HSBC PYS MUTLAK GETIiRI HEDEFLI HiSSE SENEDi SERBEST FON (HiSSE SENEDI YOGUN
FON)’UN iZAHNAME DEGISIKLIiGI

“Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan ......./......./2022 tarih ve E-12233903-305.04-................ sayih
izin dogrultusunda HSBC PYS Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
izahnamesinin Giris bsliimii ve Kisaltmalar tablosu ile 1.1., 1.3., 2.3., 2.5, 2.6, 2.10., 3.1., 3.3., 5.5.. 5.6.,
7.1., 7.1.2. ve 8.2. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmis ve 2.8. ve 2.9. maddeleri izahnameden

¢ikarilmistir,
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HSBC PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE
FON’A BAGLI HSBC PY§ MUTLAK GETIRI HEDEFLI
HISSE SENEDI SERBEST FON (HiSSE SENEDi YOGUN
FON)'UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayihi
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 31/12/2018 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 503189 sicil numarasi altinda kaydedilerek
07/01/2019 tarih ve 9739 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine
gire ybnetilmek iizere olusturulacak HSBC PYS Mutlak
Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi
Yogun Fon)’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 07/12/2020
tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin
dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi
gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrac; edilecek katilma paylaria iliskin yatirnm Kkararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin
(www.hsbcportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede
yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
";ljskin hilgiler yatinme: bilgi formunda yer almaktadir.
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HSBC PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST
SEMSIYE FON’A BAGLI HSBC PY$ MUTLAK
GETiRi HEDEFLi HISSE SENEDI SERBEST (TL)
FON (HIiSSE SENEDi YOGUN FON)'UN KATILMA
PAYLARININ iIHRACINA iLiSKiN iZAHNAME

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54. maddelerine
dayamlarak, 31/12/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 503189 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 07/01/2019 tarih ve 9739 sayih Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen HSBC Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname  hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak HSBC PY$S Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un katilma

paylarimin  ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 07/12/2020 tarihinde
onaylanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan ahnan .../.../2022 tarih
ve E-12233903-305.04-............. sayih izin
dogrultusunda Fon’un unvam “HSBC PYS$ Mutlak
Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest (TL) Fom (Hisse
Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmigtir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiili anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi 'A.S.’uin
(www.hsbceportfoy.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile

yagldlﬁl ortamlarda, semsive fon ictiiziigii ve vatirimer bilgi |

Kamuyu Aydinlatpia ~ | Platfofmu (KAP)'nda
FOY YONYRIMI A.S.
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formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinnmecilara verilir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme

Semsiye fon igtilziigii, fon izahnamesi ve

Dokiimanlari vatinime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal 11-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig
Tebligi

Fon HSBC PYS Mutlak Getiri Hedefli Hisse

Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)

Semsiye Fon

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Saklayicisi

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faalivetlerine iliskin
Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina {liskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayih Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig

111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TEFAS

Tirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu

TMS/TFRS

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkive
Muhasebe Standartlari/Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin
ek ve yorumlar

Y Onetici

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un

' Unfa., 3 “\\..

HSBC PYS$ Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse

(www.kap.org.tr) yayimlanmgtir. Izahnamenin nerede
yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadr.

Ayrica bu izahname Katilma paylarimin alim satiminin
yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve yatirimel
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz

olarak yatirimcilara verilir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigil, fon

Dokiimanlari izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal 11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin

Raporlama Finansal Raporlama Esaslarina

Tebligi Iliskin Teblig

Fon HSBC PYS Mutlak Getiri Hedefli
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon HSBC Portf6y Yonetimi A.S.
Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayill Sermaye Piyasasi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu HSBC Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi1 Kurulu

MKK Merkezi Kayvit Kurulusu A.S.

Portfoy Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Saklayicisi

PYS Tebligi ITI-55.1 sayih Portfdy Yoénetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi | I11-56.1 sayil Portfoy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin
Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
AS.

Teblig 11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim
Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiirirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Y dnetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler
Fon'un
Unvani: HSBC PYS Mutlak Getiri

Hedefli Hisse Senedi Serbest
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Senedi Yogun Fon)

Fon)

Adi Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi
Serbest Fon

Ad Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon

Bagl Oldugu HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonun Semsive Fon
Unvani:

Bagh Oldugu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Semsiye Fonun | Serbest Semsiye Fon
Unvant:

Bagh Oldugu Serbest Semsiye Fon
Semsiye Fonun
Tiirii:

Baglh Oldugu Serbest Semsive Fon
Semsiye Fonun
Tirii:

Siiresi: Siiresiz

Siiresi: Siiresiz

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu
tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu tiyelerine ve kurucunun
diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptd: isler | Tecrii
Soyadi (Yil-Sirket-Gorev) besi
Taylan Yonetim | Mayis 2017 - ...... 20
Turan Kurulu HSBC Global Services
Baskani (UK) Ltd.
2011- Mayis 2016 HSBC
Bank A.$. Genel Miidiir
Yardimcisi
2009- 2011 HSBC
Birlesik Arap Emirlikleri
Kiiresel Bagkan.
Yerli Yonetim | Nisan 1999 HSBC- | 22
Ozan Kil | Kurulu | ........ Bank AS.
Uvesi Finansal Kontrol Grup
Baskam
Banu Yonetim | Arahk  2013-  ....... 21
Balkan Kurulu HSBC Bank A.S. Ig
Billur Uyesi (I¢ | Kontrol Kidemli
Kontrold | Ydneticisi
en
Sorumlu)
Ayse Yonetim | Ocak 2017-..... HSBC | 21
Yenel Kurulu Bank A.S. Bireysel
Uyesi Bankacihik GMY
Ekim 2014-Aralik 2016
HSBC Bank  A.S.
Bireysel Bankacilik Grup
Baskani
Suat Yonetim | 2012-...... HSBC Bank | 14
Tokgdzlii | Kurulu A.§. Teftis Kurulu
Uyesi Kidemli Yénetici
Nilgiin Yonetim | Haziran 2018- ... | 26
Simsek Kurulu HSBC Portfoy Genel
Ata Uyesi/ Miidir
Genel Nisan 2016 — Haziran
Miidiir 2018 HSBC Portfoy
Genel Miidiir Yrd.
Eylil 2014- Mart 2016
HSBC Portfosy Kidemli
Y dnetici

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun vonetim kurulu

tiyeleri vetkili olup, yonetim kurulu tivelerine ve kuru

cunun

diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

SERINK | Kurulu | Bank A.S.,

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi | Tec
Soyadi isler (Yil-Sirket- | riib
Gorev) esi
2020- ... HSBC
Global Asset
St.uart Yénetim Management (HSBC
Kingsley — ple.), London, UK 25
WHITE Baskini 2015-2020 HSBC -
} Global Strategy &
Planning (HSBC plc.),
London, UK
Yerli Yénetim Nisan 1999 ’ HSBC-
........ Bank  A.S.
Ozan Kurulu : 24
% O Finansal Kontrol Grup
KUL Uyesi
o Baskani
Yonetim
Kurulu Arabk  2013- .......
Banu o .
Uvesi (I¢ | HSBC Bank AS. Ig
Balkan (| 23
: Kontrold | Kontrol Kidemli
BILLUR o e
en Yoneticisi
Sorumlu)
Ocak 2017-..... HSBC
Bank A.S. Bireysel
A Yonetim | Bankaciik GMY
ViNgL | Kurulu | Ekim 2014-Aralik 2016 | 23
Uyesi HSBC Bank A.S.
Bireysel = Bankacilik
Grup Bagkam
ot 201 2s........ HSBC
Suat Yonetim :
TOKGO |Kuulu |B20K A5 Tefig| .o
ZLU Ovesi Kurulu Kidemli
yest Y onetici
Haziran 2018- ...
HSBC Portfoy Genel
Yénetim | Mudir
Nilgiin Kurulu Nisan 2016 — Haziran
SIMSEK | Uyesi/ 2018 HSBC Portfoy | 28
ATA Genel Genel Miidiir Yrd.
Midir Eyliil 2014- Mart 2016
HSBC Portfoy Kidemli
Yonetici
Basak Yonetim | 06/2018 - : HSBC 20
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EN Uyesi | Diizenleme

ERCAN Mevzuat Uyum Grup
2018: |
il AS.
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM
STRATEJiSI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfgyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak
varliklarin seciminde Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik
ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest
fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas olup, katilma
paylari sadece nitelikli yatirimeilara satilmak iizere kurulmus
olan Serbest Fon niteligindedir. Fon toplam degerinin en az
780’1 devamh olarak yerli ihracgilarin ortakhik paylarina ve bu
paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa
yaurim fonlari katilma paylarina yatirihr.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
portfdy degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet
yatirim ortakliklari paylar hari¢ olmak iizere BIST’te islem
goren ihrag¢i paylarina, bu paylardan olusan endeksleri takip
etmek lizere kurulan borsa yatinm fonlar1 katilma paylarina,
ihraggl paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlarina, ihragc
paylarina ve ihragci payma dayali opsiyon sdzlesmelerinin
primleri ile borsada islem géren ihragg1 paylarina ve ihragci
payina dayal araci kurulug varantlarina yatirihr.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina da
yatirim yapabilir.

Fon yonetiminde yatrim yapilacak sermaye piyasasi
araclarinin seciminde ilgili ortakhiklarin bilyiime potansiyeli,
rekabet giicii ve dahil oldugu sektor icindeki pay: gibi hususlar
dikkate alinir, likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir.

Fonun ana yatirim stratejisi, fon yéneticilerinin
Ongoriileri dogrultusunda secilen hisse senetlerinin BIST30
endeksi getirisi iizerine yarattigi ek getiriyi VIOP30 Endeks kisa
pozisyonundan kazamilan igsel getiri ile birlestirip mevduat iizeri
getiri  yaratmaktr. VIOP30 Endeks kisa pozisyonlarinin
kullanilmasiyla portfoyiin piyasa yonii riski minimuma
indirilmis olur. Fon, temel analizlere dayali olarak makul
degerinin iizerinde oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda
kisa pozisyon, makul degerinin altnda oldugu tespit edilen
finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak, piyasa
hareketlerinden  bagimsiz, mutlak getiri saglamayi1
hedeflemektedir

Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlama
getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer
alan tiim enstriimanlara yatirim yapabilecektir.”

Fon’a getiri yaratmak ve risklerin kontrolii amaciyla
kaldirach 1§le Hlabilir. Bu islemler iginde vadeli islem

_ 5Y.lvﬁnve ‘fufure sozlesmeleri), opsiyon ve swap
l‘l 4$a

JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi
Columbus Ohio -
istanbul Tiirkiye
Subesi, Uyum ve i¢
Kontrol Baskan,
MASAK Uyum
Gorevlisi

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM
STRATEJISI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatitm
yapilacak varliklarin sec¢iminde Teblig’in 4. maddesinde
belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon
tirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas olup, katilma paylari sadece nitelikli
yatirimeilara satilmak iizere kurulmus olan Serbest Fon
niteligindedir. Fon toplam degerinin en az %80'i devamli
olarak yerli ihragcilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan
olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatinim
fonlar katilma paylarina yatirihr.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde
yabana para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon yurticinde kurulmus girisim sermayesi
yatirim fonlar ile unvaminda TL ibaresi bulunan yatirim
fonlari, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim
fonlar ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa
vadeli bor¢lanma araclan ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katilma paylarina yatirim yapabilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle
Fon portfdy degerinin en az %80’i devaml olarak menkul
kiymet yatinm ortakliklar1 paylart hari¢ olmak iizere
BIST’te islem géren ihrage paylarina, bu paylardan olusan
endeksleri taklp etmek iizere kurulan borsa yatirnm fonlar
katilma paylarina, ihraggi paylarma ve ihraggl payi
endekslerine  dayali olarak  yapilan vadeli islem
sozlegsmelerinin nakit teminatlarina, ihraggi paylarina ve
ihraggl payina dayah opsiyon sozlegmelerinin primleri ile
borsada iglem goren ihraggi paylarina ve ihraggi payina
dayali arac1 kurulus varantlarina yatirthr,

Fon yonetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araclarimn seciminde ilgili ortakhklarin biiyiime
potansiyeli, rekabet giicii ve dahil oldugu sektér icindeki
payr gibi hususlar dikkate alimr, likiditesi yiiksek olanlar
tercih edilir.

Fonun ana yatiim stratejisi, fon yoneticilerinin
Ongorileri dogrultusunda secilen hisse senetlerinin BIST30
endeksi getirisi tizerine yaratug ek getiriyi VIOP30 Endeks
kisa pozisyonundan kazanilan igsel getiri ile birlestirip
mevduat iizeri getiri yaratmaktir. VIOP30 Endeks kisa
pozisyonlarimin kullamilmasiyla portfoyiin piyasa yonii riski
minimuma indirilmis olur. Fon, temel analizlere dayali
olarak makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen
finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin
altinda oldugu tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun
pozisyon tagiyarak, piyasa hareketlerinden baglmsm, mutlak
getiri saglamayi hedeflemektedir

Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yey
varlik ve iglemler icin bellrlenrms asgari ve aza

alab'lccek
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fonun volatilitesini artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden
kaynaklanan risk bu izahnamede yer verilen limitleri
agmayacaktir. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli iglemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da odeme karsiligi islem
yapilabilmesine imkan saglayan tirev ara¢ islemleri, fon
portfoyiindeki varliklarin teminata verilmesi ile vapilabilecek
kaldiragh islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet
ahmi ve agiga satg gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir,

Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta
belirlenen esaslar cergevesinde varliklarimi teminat olarak
gosterilebilir.

Fon oding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi ve agi3a saus islemleri gerceklestirebilir.
Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylart ve kiymetli
madenler &diing iglemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul kiymet islemlerine
dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir.
Odﬁng :slemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonlarina
Iligkin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir,

Ayrica Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca Teblig’in
17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve islem simirlamalarina

tabi degildir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
veya borsa digi repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’u kadar
yatirim yapilabilir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem;
fon portfoyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegsmeleri), sakh tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil’/bono ve altin
islemleri, opsiyon alm ve satimi ile yapilandinlms yatirim
araglarimi, dayanak varhg ortaklik payr ve endeksleri, faize
dayah menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhg: déviz ve
emtia olan tiirev iiriinleri ve diZer herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler
borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii
piyasada yapilan islemler ile de portfye dahil edilebilecektir.

2.6. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlegmeleri
ile tiirev arag stzlesmesi (opsiyon, forward, swap sozlesmesi,

sakh tiirev araclar) dahil edilebilir.
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f {_, -;Borsa dist sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun

fon ponl‘oyune dahil edilir. Sézlesmelerm karsi

amactyla kaldiragh iglemler yapilabilir. Bu iglemler iginde
vadeli islem sozlesmeleri (forward ve future sozlesmeleri),
opsiyon ve swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii
islemler, repo iglemleri, kredi kullanim, agiga satis ve diger
kaldirag yaratan benzeri islemler ver alabilir. isbu arac,
sozlegme ve islemlerin hi¢bir tarafi yabana: para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayalhh sermaye piyasasi araglarindan
olusturulamaz. Kaldirag kullanim: fonun volatilitesini
artirabilir ancak kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
risk bu izahnamede yer verilen limitleri asmayacakur,
Kaldirag  yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve
opsiyonlar gibi teminat, prim ya da ddeme karsih@ islem
yapilabilmesine imkan saglayan tiirev arag iglemleri, fon
portfoyiindeki  varhklarin  teminata  verilmesi  ile
yapilabilecek kaldiragh islemler ve kredi kullamlarak kredili
menkul kiymet alimi ve agiga satiy gibi diger bor¢lanma
vontemlerivle gerceklestirilebilir.

Fon yapilan islemlerle ilgili olarak ilgili mevzuatta
belirlenen esaslar gergevesinde varliklarini teminat olarak
gosterilebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi ve agiga saus islemleri
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortakhk
paylar &diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon
niteliginde olmasindan dolayr &diing menkul kiymet
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smmirlamalara
tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirm Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir.

Ayrica Fon, Teblig’in 25. maddesi uyarinca
Teblig’in 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve islem
smirlamalarina tabi degildir.

Fon portfoylerinde ver alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa digi repo yapilabilir. Borsa diginda taraf
olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en
fazla %10’u kadar yatirim yapilabilir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm
amaciyla kaldira¢ varatan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag
varatan islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyvon sbzlesmeleri), swap stzlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono iglemleri, opsiyon
alim ve satimi ile yapilandirilmig yatirim araglarini, dayanak
varhg: ortakhk payr ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri olan tiirev {iriinleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder.
Kaldirag yaratan iglemler borsada yapilabilecegi gibi borsa
diginda, yani tezgahiistii pivasada vapilan islemler ile de
portfoye dahil edilebilecektir.

isbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
arac¢larindan olusturulamaz.

2.6. Portfoye borsa digindan repo/ters repo
sozlesmeleri ile tiirev arag sdzlesmesi (opsiyon, forward,
swap sozlegmesi) dahil edilebilir.

stratejisine
\ zlqsmelerm

Borsa disi sozles
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taraflarinin  yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agtklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi sozlesmelerin kars: tarafinin denetime
ve gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Portfdye dahil edilebilecek yabanci vatirim
araglarini tanitic genel bilgiler:
Fon portfoyiine yabanci  ihraggilar  tarafindan

yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan
ve depo sertifikalari ile borsada islem goren yabanci ortaklik
paylari ve borsa yatinm fonu katilma paylar almabilir.

Fon portféyiinde bulunan ve borsada iglem goren
yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satlabili. Bu varhklar Tirkiye iginde,
Tarkiye'de veya disarida verlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatirim araglarinin
seciminde Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki
hususlara uyulur.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagiiim
kanallari vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama

donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergefe wuygun degeri {zerinden nakde
doniigtiriilebilecek  nitelikte  likiditasyona  sahip  olmasi

sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portftyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar
alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri iizerinden ihrag¢ edilmis yabanci1 sermaye
piyasas: araglarina yatirim yapabilir.

2.9. Portfoye yalmzca geliymis ve gelismekte olan
iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.10. Fon, Tiirkiye ve/veya yurtdiginda ihrag edilmis
yapilandinilmig yatinm araglarina yatirim yapabilir. Tiirkiye’de
ihrag edilen yatinm araglarina yatirim yapihrken; Kurulca
onaylanmig ihra¢ belgesinin olmasi, fiyatinin veri dafitim

kanallarn vasitasivla ilan edilmesi, fonun fiyat acgiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
qerqevesmde gercee uygun degeri {izerinden nakde

j}d‘i‘l stﬁrﬂlef)ﬂl{ nitelikte likiditasyona sahip olmas: sarti aranir.
un 3borqlqmma araglarina  iligkin  diizenlemeleri

kars1 taraflaninin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa disi sozlesmelerin karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve fonun fivat aciklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur,

Isbu arag, sozlesme ve islemlerin hi¢bir tarafi
yvabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araclarindan olusturulamaz,

2.8. Madde gikarilmgtir.

2.9. Madde gikarilmstir,

2.10. Fon, Tirkiye'de TL cinsinden ihrag edilmis
yapilandinlmig  yatrim araglarina  yatinm  yapabilir.
Tiirkive’de ihrag¢ edilen yatirim araclarina yatirim yapihrken;
Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesinin olmasi, fiyatimin veri
dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden
nakde donigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sarti aranir. Kurul’'un borglanma ﬁ:l}nna iliskin
diizenlemeleri gercevesinde; niteligi itibari il¢ bor¢lanma

araci_oldugu_kabul edilen Serardye pijasasi raclarmdan
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edilen sermaye piyasasi ardglarindan o6zellikteki borglanma
araglart fon portfyiine dahil dilebilir.

II. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN
OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger menkul
kiymetlerin, kiymetli madenlerin, déviz ve dovize endeksli
finansal araglara, emtiaya dayali tiirev sozlesmelere iliskin
tagian pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk payi
fiyatlar, krymetli maden ve emtia fiyatlari ile déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, séz konus varliklarin  degerinde pivasalarda
yasanabilecek faiz oranlari deZisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasihgim ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portf6yiine ortaklik
pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylanimin  fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade
etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon
portfayiine kiymetli maden ve/veya emtiaya dayali sermaye
piyasasi araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarn  fiyatlannnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiifm ifade
etmektedir.

2) Kars;i Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda Gdemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal
varhklarin  istenildi§i anda piyasa fiyatindan nakde
dontstiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfayiine
tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakh tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangig yatinm ile baslangi¢ yatimminin iizerinde
pozisyon alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
clerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi

yvatirnmcl tarafindan ddenen bedelin tamaminin geri

tdenecegi taahhiidiinii igeren ozellikteki borglanma
araglan fon portfoyiine dahil edilebilir.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil
eden finansal araglarin, ortaklik paylarimin, diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik payi
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, sdz konus varhklarin degerinde piyasalarda
vaganabilecek faiz oranlart de@igsimleri nedeniyle olugan
riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine
ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortakhk paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz kalacag: zarar
olasihgimni ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin stzlegmeden
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya verine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda pivasa fiyatindan nakde
déniistiritlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine
tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, iler1 valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangig yatrnmi ile baglangic yatinminim {izerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangic yaturimindan
daha yitksek zarar kaydedebilme olasiig: kaldirag riskini
ifade eder.
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olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
?-'ogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varh@m ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigs

dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin
ihraggisinin yitkiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve
diizenleme risklerinin bilesiminden olugmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricihik, suiistimal, zimmete para
gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'un zarara ugratabilecek
kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin; kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatimm
araglar1 ve benzeri sakh tiirev araglara yatirim yapilmasi halinde
ortaya ¢ikmakta olup; yatirimei, satictya karsi referans
iilkenin/sirketin temerriit riskini istlenmekte ve karsihginda
yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin kredi
degerlilik performansi belli bir sevivenin iizerinde bozulma
yagarsa yatrimci ek teminat &demesi yapmak durumunda
kalabilecektir.

13)Yapilandirilmis  Yatirnom  Araclarnt Riski:
Yapilandinlmis  yatim  araglarina  yapilan  yatmimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindiir.  Yapilandinllmig  yatinim  araglarinin - dayanak
varhklar i{izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatinmer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlmis yatirim araglarina yatinm yapilmasi
halinde karg: taraf riski de meveuttur. Yatirime, yapilandirilmig
yatinim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz
kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirilmig  yatirim  araglarinda  yatinmeilar  ihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun
yapilandiriimig yatirim araglarindan kaynaklanan
yikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.

olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullamlan sistemlerin  yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kogullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veva
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
pivasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aymi anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkh finansal varlifin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek  degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarmn
ihragcisinin  viikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve
diizenleme risklerinin bilesiminden olugmaktadir.

11) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete
para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'un zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarim
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin; kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Kredi riskine dayah yatirim
araglarina yatrim yapilmas: halinde ortaya gikmakta olup;
vatinmel, satictya kargi referans iilkenin/sirketin temerriit
riskini iistlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde
etmektedir. Referans iilke/sirketin  kredi  de@erlilik
performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa
vatiimer ek teminat &demesi yapmak durumunda
kalabilecektir.

I3)Yapilandiriloms  Yatirnm  Araglar1  Riski:
Yapilandirilmig  yatinm  araglarina  yaptlan  yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin  yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi  miimkiindiir.  Yapilandinlmis  yatinm
araglarinin  dayanak  varhklan  tizerine  olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde,
yatirimel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatinmlarninin de@eri baglangigc deZerinin
altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi
halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimen,
yapilandirilmig yatinm araglarina iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢iisiinde bir getiri
beklemektedir.  Yapilandilmis  yatinm  araglarinda

Olagandist elasyon  degisiklikleri ve olumsuz piyasa | yatinmeilar ihraginin édeme riskini de almaktadir. Odeme
kosulla 1y abilecek likidite sorunlari yapilandirilmis | riski  ile ihrager  kurumun  yapflandyrilmis  yatinm
yati emli riskler olusturmaktadir. Piyasa | araglarindan  kaynaklan iikiimliiliikklerini  verine
Yﬁﬁ.i mlarda vapilandirilmis  vatinim | getirememe riski ifade edj ek{edir. Olagagdis: korelasyon
HLBCAIRTFOY YO MIALS.
PUBLIC G et Sicil Midirygt: S)§189-450771




araglarinin likidite riski tist seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek  dalgalanmalar  Yapilandinlmis  Yatirim
Araglarmm giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir, Fonun
Risk Maruz Degeri (RMD) hesaplamalarinda tirev araclarla
birlikte Yapilandirilmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan
piyasa riskleri de dikkate alinir.

14) Opsiyon Duyarhhk  Riskleri:  Opsiyon
portfylerinde risk duyarhliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal riin fiyat de@isiminde ¢ok farkli miktarda risk
duyarhhik de@isimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildigi ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk
Olgiimlerinde bilyilk onem tasiyan zaman faktoriind ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin
olgtsiidiir. Rho; ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin 6lgusidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri
ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger
arasindaki fiyat farkhhig: degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sozlesmede vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

16) Aqiga Satis Riski: Aciga satis riski, fonun
baslangi¢ yatmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasih@m ifade eder.

17) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa
gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve
onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfoyiin
riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla doviz, kiymetli
madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono,
altin ahm islemleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilebilir.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI
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deg@isiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandinimig yatirim araglari
icin onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicih
olmadigi durumlarda yapilandirilmis vatrim araglarinin
likidite riski tist seviyededir.

Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyvatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinilmis  Yatinm
Araglarinin  giinlik  degerlemesini  etkileyebilmektedir.
Fonun Risk Maruz Degeri (RMD) hesaplamalarinda tiirev
araglarla birlikte Yapilandinlmug Yatirim  Araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

14) Opsivon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon
portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan
spot finansal iirfin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk
duyarhlik de@isimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
vazildigi ilgili finansal varhgm fivatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Olgiimlerinde
bilyiik énem tastyan zaman faktoriinii ifade eden gdsterge
olup, opsivon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢ustidiir.
Rho; ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsivon
fiyatinda olugturdugu degisimin dlgiistidiir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldigi de@er arasindaki fiyat farkhiligni degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesmede
vadesi boyunca gosterece@i degisim riskini ifade etmektedir.

16) Agiga Satis Riski: Agiga satis riski, fonun
baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasithgm ifade eder.

17) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve
piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden
gecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine Kkaldirag yaratan iglemlerden;
portfayiin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla faiz
ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono
islemleri ve diger herhangi bir y6ntemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir. isbu arag, sbzlesme ve
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI

5
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Kurucu yonetim kurulu Karari ile belirlenen degerleme esaslari
agagidaki gibidir:

a) Borsa Digi Tirev Arag ve Swap sbzlesmelerine
iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap
sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihir. Opsiyon
sozlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fi iyat
kotasyonudur. Forward sbzlesmelerinde giincel fivat veri
dagiim firmalannin  (Bloomberg, Bloomberg'de yok ise
Reuters) forward degerleme ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon'un fiyvat agiklama dénemlerinde:
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanmilmak iizere giincel piyasa
fiyatinin (uzlagsma fiyatinin) bulunmadig1 durumlarda ve

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda

Opsiyonlar i¢in Black&Scholes yontemi ile veva bu
yontem yeterli gorillmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamibhr.
Opsiyon  deZerlemelerinde ¢esitli dayanak varhklar igin
agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varhgin;

- Konusunun doviz alisi olmasi durumunda, degerleme
giiniindeki en giincel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.
déviz als kuru, konusunun déviz satigi olmast durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz satis kuru
degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili
endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2. seans kapanis
degeri,

- Ortaklik payr olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle
en giincel giinliik agirhkl ortalama fiyati,

kullanilir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagik vapida
opsiyonlarin kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatm en iyi
yansitacak yontemler kullanilir,

Forward sozlesmeler igin;

- Forward sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagitim
firmalarinin  (Bloomberg, Bloomberg’de vok ise
Reuters) forward degerleme ekranlarinda TCMB
kuruna gore hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme konu
pozisyondaki varliklarin TCMB déviz kurunu, konu
para birimlerinin swap/forward pivasa faizlerini, stz
konusu islemin ozelligine ve II-14.2 sayil Teblig
diizenlemelerine gre bulunan fiyattir.

Swap stzlesmeleri igin;
- Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek
tahvil fiyatlamasi ydntemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanlr.

Her Iki Sézlesmede Faiz Oranlan igin: ilgili para birimlerinin
oncelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan veriye erisilememesi
durumunda Reuters’den elde edilen TLREF ve zimni faiz
oranlar dikkate alinir.

b) T.C. Merkez Banl\asmm (TCMB) ilan ettigi para

3 LCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
* doviz dig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan
edit~kity, bilgileri icin Reuters, Bloomberg ve diger veri

Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sodzlesmelerine
iligkin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev ara¢ ve swap
sozlesmesinin  degerlemesinde giincel fivat kullanihir.
Opsiyon sdzlesmelerinde, giincel fivat kars: taraftan alman
fivat kotasyonudur

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa
fiyatinin (uzlagma fiyatinin) bulunmadig1 durumlarda ve,
- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alimamadig
durumlarda:
Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu
yontem yeterli gorillmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile
teorik fiyat hesaplamir ve bulunan fivat degerlemede
kullamilir. Opsiyon degerlemelerinde gesitli  dayanak
varhklar i¢in agsagidaki spot degerler kullanilir,

Dayanak varligin konusunun;
- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili
endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2. seans
kapanis degeri,
- Ortakhk pay: olmasi durumunda, degerleme giinit
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapams degeri,
- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinil itibariyle
en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat,
kullanilir.

Farkh dayanak varhiklarin ya da karmasik yapida
opsiyonlarin kullaniimasi durumunda ise piyvasa fivatim en
iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlegmeleri igin;

- Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan
gerek tahvil fivatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yéntemi ile bulunan fivat degerlemede
kullanilir.

Her iki Sozlesmede Faiz Oranlari igin: Ilgili para
birimlerinin 6ncelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari dikkate ahnir
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dagiim kanallarinin ilgili sayfalarindan alman déviz ali
fiyatlar: kullanilir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullanilan
kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir.

¢) “Yabanci Ortaklik Paylar1”, “Yabanci Borsa Yatirim
Fonlar1”, “Yabanci Yatirnm Fonu Katilma Paylar”, *Yabanci
Yatinm Ortakliklan Paylari” ve “Amerikan ve Global Depo
Sertifikalar1 (ADR/GDR)” igin degerlemede kullanilacak Borsa
kapanig fiyatlar: Bloomberg, Bloomberg'de vok ise Reutersdan
temin edilerek kullanilir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis fiyati
kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam i giinti olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams fivan
kullanilacaktir,

d) “Yabanci Borglanma Araglar”

Yabanci borglanma araglarinin  degerleme fiyati,
Reuters veri dagitim ekranlarinin TSI 16: 00 - 16:45 arasinda
alinan generic price ahs fiyati (Bid Price) ve satiy fiyati (Ask
Price) ortalamasina, fon fiyati hesaplanacak gfin itibar1 ile
birikmis olan kupon faizi eklenerek belirlenir. Alis ya da satig
kotasyonu  bulunmamasi  durumunda ise  deZerlemede
kullamlacak kirli fiyat, bir onceki giiniin Kirli fiyatinin ertesi is
giintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam is giinii olmayan
giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 saatleri arasinda ahinan agirlikh
ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

e)“Organize Piyasalarda islem Goren Opsiyonlar ve
Vadeli Islem Sozlesmeleri”

Yurtdis1 borsalardan alinan ve satilan opsiyonlar ve
vadeli islem sozlesmeleri i¢in degerlemede, Bloomberg
ekranlarindan alinan kapamis fiyatlan kullanilacaktir. Degerleme
giinll borsada islem ge¢memesi halinde Bloomberg ekranindaki
alim satim kotasyonlarinin ortalamast kullanilir.

f)*Eurobond™

Eurobondlarin  degerlemesinde temiz fiyat olarak,
Bloomberg veri dagiim ekranlarindan TSI 16:00 — 16:45
arasindaki generic price alig fiyati (Bid Price) ve satig fiyati (Ask
Price) ortalamasi alinir ve fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile
birikmis olan kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile
bulunacak kirli fiyat kullamilir. Ahs ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan
giinlerde, TSI 12:00-12:30 arasmdaki alg ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alig
ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullamilacak Kkirli fiyat, bir ©Onceki temiz fiyatin iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

g) “Yabanci Kira Sertifikalari (SUKUK)”

Yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarinin
degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile
16:00 — 16:45 arasinda alinacak olan BGN (Bloomberg Generic)
alis kotasyonu kullamilacak olup, BGN alis kotasyonunun
mevecut olmadigi durumlarda BVAL (Bloomberg Valuation
Service) alig kotasyonu kullanilacaktir

i Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat1 olarak
TSI ile 10:30 — 11:30 saatleri arasinda alinan degerler kullantlir.

larindan alinacak olan alig kotasyonuna (temiz

fivamin hesaplanacag giin, Bloomberg veri
M ekr
birikmi

olan Kkira getirisinin eklenmesi ile Kirli fivat
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bulunacak olup, bu fiyat stz konusu Kira Sertifikasi’'nin
degerleme fiyati olacaktir,

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan ikisinin de
bulunmadigi durumlarda, bir onceki is giintine ait degerleme
fiyati (kirli fiyat) iizerinden i¢ verim ilerleterek soz konusu giine
ait yeni degerleme fiyati hesaplanir

h)*Yapilandirilmis Yatirim Araclarr™

Degerlemede borsada ilan edilen fiyaun kullanilmasi
esastir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde
borsada islem gordiigii son fiyat (borsada hig islem girmemesi
durumunda ihrag fiyati) kullamhir. Borsada islem gérmeyen
ancak veri dagiim kanallar1 (Bloomberg, Bloomberg'te yok ise
Reuters) aracihiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmis yatirim
araglar icin degerlemede giincel alis fiyati kullanilir.

1)“Ileri Valorli Tahvil Bono islemleri”

leri valorla alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri
(DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina dahil
edilmez. leri valorli satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam
eder. Ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli
islem soézlesmesi olarak degerlenir. fslem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

lleri valorli sozlesmenin deferi aliy ve satis
islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem alis ise pozitif
(+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem ahis hem de
satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goziikecektir. Bu sekilde agtizi pozisyonu ters islemle
kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki
formiile gore yapilacakur:
Islemin  Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BiAS'ta valor
tarihi iglemin valor tarihi ile aym olan iglemlerin agirlikh
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayni1 giin
valorli gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani,
yoksa en son aym giin valorli olarak islem gordiigii giindeki
aym giin valorlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramidur.

Jj) “Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemleri”
Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast ve adil bir
fiyat icermesi zorunludur. Borsa disi repo - ters repo
stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile
degerlenir.

k)“Ileri Valorlii Altin Islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS'In ilgili Ginlik Bilteni'nde (T+0) valorli
QMIthy icin aciklanan agirhkh ortalama fiyatin

mlerin portféye aliminda alig fiyatinin,
dk lizere ise BIAS® ta deferleme efinii

b)“Yapilandinlmig Yatirum Araglart”

Degerlemede  borsada ilan edilen fiyatin
kullanilmast  esastir. Degerleme giinii borsada islem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiigii son fivat
(borsada hi¢ islem g&rmemesi durumunda ihra¢ fivat))
kullanmilr. Borsada islem goérmeyen ancak veri dagitim
kanallari (Bloomberg, Bloomberg'te yok ise Reuters)
aracthgiyla fiyati ilan edilen yapilandirilmig vatirim araglar
i¢in degerlemede giincel alig fiyat: kullanihr.

c)“Ileri Valorlit Tahvil Bono islemleri™

ileri valorlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri
(DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasina dahil
edilmez. lleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine
kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. lleri valorlia DIBS alim ve satim islemleri ayr
bir vadeli islem s6zlesmesi olarak deZerlenir. Islem tutarlan
ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

fleri valorli sozlesmenin degeri alis ve satis
islemlerinde aym ydntemle hesaplanirken islem ahs ise
pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy
dederi tablosuna vansir. Ayni valérde ve aymi nominal
degerde hem ahs hem de satig yapilmiy ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif
(+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
gekilde agtid1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir,

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki
formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal
degeri

Bilesik Faiz: Varsa deBerleme giiniinde BIAS'ta
valor tarihi iglemin valér tarihi ile ayni olan iglemlerin
agirhkh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde
BIAS’ta aym giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhkh
ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak
islem gordiigu giindeki aym giin valorlii islemlerin agirlikh
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranidir.

d) “Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemleri”
Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
vapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa disi
repo - ters repo sdzlegmeleri vade sonina Xadar isleme ait i¢
verim orant ile degerlenir.

/
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itibariyle olusan fiyatlarini; Finansal Raporlama Teblizi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

-Valorlii islemlerde;

BIAS in ilgili Ginlik Bilteni’'nde ilgili valorli
USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri igin aciklanan agirlikli
ortalama fiyatin kullanilmas,

S6z konusu islemlerin portfoye aliminda ahs fiyatinin,
alim tarihinden baglamak iizere ise BIAS’ ta degerleme giinii
itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu bélimiiniin (a)
ve (b) bentleri uyarinca yapilmas:

gerekmektedir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin
olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan
borsa digi tiirev arag stzlesmelerinin “adil bir fivat” igerip
icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu
yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward
stzlesmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak
suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama” yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak
kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama,
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilig:
ile yapilmaktadir,

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fivat arasinda
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi  Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
ilgili limitlerin agiimasi halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden
karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde
olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig hesaplama
parametrelerinin a¢iklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda,
islemin gerceklesebilmesi igin yazih ve gerekgeli tist diizey
ybnetim onay1 ile alman son fiyat {zerinden islem
gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve asimlar kars: taraf
kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk
Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi
ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
asagidaki sekilde yapilir:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri igin adil fiyat,
BIST Borglanma Araglar Piyasas1 Repo-Ters Repo Pazari’nda
aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oranidir. Séz
konusu sézlesmelerin portfoye dahil edilmesi agsamasinda, ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa
kosullarmin ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun
olmamasi durumunda portf8y yéneticisi tarafindan en az 3 mali
kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat, alman fiyatlarin
ortalamasidir, Bu hususa iligkin yontem ve stiregler Kurucu’nun
sorumlulugundad

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere
iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan
borsa digi tiirev arag sdzlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya
bu ydntem yeterli gériilmezse Monte Carlo simiilasyonu”;
Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii deZer hesaplama”
yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda Kkarsilastirma
yapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak
hesaplama, Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and OQutrights veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar aracilig1 ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
ilgili limitlerin asilmasi halinde, fivat ivilestirilmesi igin
yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan alinan
fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi
kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda
olmasi durumunda, islemin gergeklesebilmesi igin yazili ve
gerekceli {ist diizey yonetim onay! ile alman son fiyat
iizerinden iglem gergeklestirilir. Aylhik olarak bu limitler ve
agimlar karsi taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve
eger asim var ise Risk Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat
kontrolii asagidaki sekilde yapilir:

Borsa dist repo-ters repo sozlesmeleri igin adil
fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz
oranmidir. Stz konusu sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi
asamasinda, ilgili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi
va da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile
islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda portfdy
yOneticisi tarafindan en az 3 mali kurulugtan fiyat teklifleri
alinir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin ortflamgsidir. Bu hususa
iligkin ydntem ve siiregler K
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VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’'NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik
komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satig kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti.

8) Mevzuat geregi yapilmas zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak figer aylik dénemlerin son is
giintinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura
(arsivieme) uygulamalar1 nedeni ile ddenen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter
onay1 giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilagtirma olgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

yapilabilecek harcamalar asagida ver

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina
Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varhklarin alim satimina
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Unlii Menkul Degerler
A.$., Oyak Yaurim Menkul Degerler A.S., ve Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.S., (Pay, VIOP, Sabit Getirili ve
Kesin alm Satim islemleri ile Kira Sertifikalar islemleri),
HSBC Bank PLC (Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC Bank
AS. (Déviz, Alan islemleri) aracilik etmektedir. Stz konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varhiklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her
tiirlii vergi. resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda odenen
aracilik komisyonlari,

3) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer ayhk donemlerin son is
giiniinde fonun toplam degeri tizerinden hesaplanacak Kurul
iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defier (mali mihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-
fatura (argivleme) uygulamalan nedeni ile &denen hizmet
bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin vetkili meslek
mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin
noter onay giderleri,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Kargilastirma &lgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

17) Varhklarin nakde ¢evrilmesi sirasinda saklamaci
Kurumlar nezdinde olusabilecek her tiirli masraf ve
gecikme tutarlar:

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alm
Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri
I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alm satimina
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Unlii Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.. ve Yapi
Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S., (Pay, VIOP, Sabit
Getirili ve Kesin alim Satim iglemleri ile Kira Sertifikalar
islemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 +
BSMV)
2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira

Sertifikalar1 Komisyonu:

a) Kesin Alim Satim Islemleri (09:30-
14:00 arasi): Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alm Satim Islemleri (14:00-

17:30 aras1): Yiizbinde 4,20 + BSMV
c) Hazine ihalesi Islemleri
: 0
3) Repo / Ters Repo Pazan islem
Komisyonu:

a) O/N islemler (09:30-14:00 arasi)
Milyonda 5,25 + BSMV

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira Sertifikalar

Komisyonu:

a) Kesin Ahm Satim Islemleri (09:30-14:00 aras1):  Yiizbinde

1,05 + BSMV

b) Kesin Alim Satim islemleri (14:00-17:30 aras1):  Yiizbinde

4,20 + BSMV

c) Hazine ihalesi Islemleri ]

3) Repo / Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

a) O/N islemler (09:30-14:00 arast) Milyonda 3525 +

BSMV

b) O/N Islemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 +

BSMV -

c) O/N Harj 9 14:00 aras1) Milyonda

5,25%gil amlk

d) O/N Maric Isleriler 0 aras1) Yiizbinde
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1,05%giin sayis1 + BSMV

4) Altn Islemleri Komisyonu: BIST e odenen islem
komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde 1,575 arasindadir. isleme
aracithk  eden  yatinm  kurulusuna ayrica  komisyon
odenmemektedir,

5) VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
6) Yabanc1 BYF komisyonu: Avrupa BYF islemlerinde
70,05 (Onbinde bes) ., Amerika BYF islemlerinde %0,08
(Onbinde sekiz).

7 Takasbank Para Piyasasi [slem Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli iglemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625%giin sayisi +
BSMV

8) Borsa lstanbul Para Piyasasi Islem Komisyonu:
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV
9) Doviz Iglemleri: Déviz ahim-satim iglemleri icin

herhangi bir aracilik komisyon 6demesi yapilmayacaktir,

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlanmin hisse senedi yoZun fon niteligine sahip
fonlarin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %0 oraninda
gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Tebligin 24 iincii maddesinin beginci fikras1 hitkiimleri
sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
simflandinlabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlan
saglamamast halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun,
yatinimeilarin ve/veya yatinm fonu katilma pay: alim satimini
yapan Kkuruluslarin tabi olacag tiim yilkiimliliiklerin verine
getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen
sorumludur.

KVK'nin  ikinci  maddesinin  birinci  fikrasi
kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatrim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhiginca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden
elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar
milkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracihi@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmis kazanglan ile bu kurumlarin tam mikellef kurumlara
ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimj temsilcileri aracihiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 pef, aﬁ: kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazan?fl lj‘l& Weya Ogel beyanname verilmez.

d) O/N Harig Iglemler (14:00-17:30 arasi)
: Yiizbinde 1,05*giin sayisi;"BSMV

4) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde

bir + BSMV)
5) Takasbank  Para  Piyasasi  Islem
Komisyonu:
a) 1-7 giin arasi vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glinden uzun vadeli islemler :
Milyonda 2,625*giin sayis1 + BSMV
6) Borsa [stanbul Para Piyasasi islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayisi + BSMV
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin

Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarimin  hisse senedi yoZun fon
niteligine sahip fonlarin katilma paylarinin ilgili oldugu fona
iadesi %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir,

Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikrasi
hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak simiflandirilabilmesi i¢in giinlik olarak
gerekli olan sartlari saglamamas: halinde, saglanmayan
giinlere iliskin, fonun, vatinmcilarin ve/veva yatinm fonu
katilma payr ahm satimimi yapan kuruluglann tabi olacagi
tiim yukiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfdy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin  birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amacityla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler icin willik beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam
disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca
dar miikellef kurumlanin Tiirkive'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin
elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglarn ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan lanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikpasin altinc1  paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazancglari ve
bu kurumlarin daimi temsilcilefi araciligiyla elde ettikleri
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tabi tutulmus kazanclani icin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu
katilma paylarindan elde ettikleri kazanclarin
(portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasas: araglari bulunan yatinm fonlarindan
elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasimin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi
hiikiimleri uygulanir.

gt B°00
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