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yatirimeilara verilir.

adresli resmi internet sitesi (www.hsbcportfoy.com.tr) ile

Kamuyu

Aydinlatma

Platformu (KAP)’'nda

(www.kap.gov.tr) yayimlanmigtir. izahnamenin nerede
yayimlandig1 hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirime1 bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin
yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve yatirimei
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz
olarak yatinnmcilara verilir,
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MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
Portfoy Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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Esaslar Tebligi Takasbank Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
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Yonetici HSBC Portfdy Yonetimi A.S. Standartlary/Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Y Onetici HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
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Semsiye Fonun Senedi $emsiye Fonu Bagl Oldugu HSBC Portfoy Yénetimi A.S.
Unvanu: Semsiye Fonun | Hisse Senedi Semsiye Fonu
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Siiresi: Siiresiz Tiirii:
Siiresi; Siiresiz
1.3. Kurucu Yéneticileri 1.3. Kurucu Ydneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu
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Adi Gorevi [ Son 5 Yilda Yaptigi | Tecr Adi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptifs | Tec
Soyadi isler (Yil-Sirket-Gérev) | iibesi Soyadi Isler (Yil-Sirket- | riib
Taylan Yonetim | Mayis 2017 - ... 20 Gorey) esi
Turan Kurulu HSBC Global Services 2020- | ...... HSBC
Baskani (UK) Ltd. Global Asset
2011- Mayis 2016 HSBC Stuart Yénetim Management (HSBC
Bank A.S. Genel Miidiir Kingsley | o u | Ple); London, UK 25
Yardimcisi WHITE Baskam 2015-2020 HSBC -
2009- 2011 HSBC ¥ Global Strategy &
Birlesik Arap Emirlikleri Planning (HSBC plc.),
Kiiresel Baskan. London, UK
Yerli Yonetim | Nisan 1999  HSBC- | 22 vYerli Yonetim | Nisan 1999 HSBC-
OzanKiil | Kurulu | ... Bank  AS. Ozan Kuraly | = Bank  AS.| ,,
Uyesi Finansal Kontrol Grup KUL Uvesi Finansal Kontrol Grup
Baskan £ Bagkani
Banu Yonetim | Arahk  2013-  ....... 21 Yénetim
Balkan Kurulu HSBC Bank AS. ig Bany Kurulu Aralik  2013- ...
Billur Uyesi (ig | Kontrol Kidemli Balkan | UYesi (Ig | HSBC Bank AS. I¢| .,
Kontrold | Yéneticisi BILLUR Kontrold | Kontrol Kidemli
en en Yoneticisi
Sorumlu) Sorumlu)
Ayse Yonetim | Ocak 2017-..... HSBC | 21 Ocak 2017-..... HSBC
Yenel Kurulu Bank A.S. Bireysel Bank A.S. Bireysel
Uyesi Bankacilik GMY Avgs Yonetim Baflkacﬂlk GMY
Ekim 2014-Aralik 2016 YENEL Kurulu Ekim 2014-Arahk 2016 | 23
HSBC Bank AS. Uyesi HSBC Bank A.S.
Bireysel Bankacilik Grup Bireysel  Bankacilik
Baskani Grup Baskan:
Suat Yonetim | 2012-...... HSBC Bank | 14 oo | 2012-. HSBC
Tokgozlii | Kurulu | A.S. Teftis Kurulu %grtcc{'j Ei?j{:ﬁm Bank  AS. Teftis |
Uyesi Kidemli Yénetici 7L Uyesi Kurulu Kidemli
Nilgiin Yonetim | Haziran 2018-  ..... 26 Yénetici
Simsek [ Kurulu | HSBC Portfosy Genel Haziran 2018- ...
Ata Uyesi/ Miidiir HSBC Portfoy Genel
Genel Nisan 2016 — Haziran Yonetim | Mudir
Miidiir 2018 HSBC Portfoy Nilgiin Kurulu Nisan 2016 — Haziran
Genel Miidiir Yrd. SIMSEK | Uyesi/ 2018 HSBC Portfoy | 28
Eyliil 2014- Mart 2016 ATA Genel Genel Miidiir Yrd.
HSBC Portfoy Kidemli Miidir Evlil 2014- Mart 2016
Y dnetici HSBC Portfoy Kidemli
Yonetici
Basak Yonetim | 06/2018 - : HSBC 20
SERINK | Kurulu | Bank A.S.,
EN Uyesi Diizenlemeler
ERCAN Mevzuat Uyum Grup
Baskam
04/2013 — 05/2018:
JPMorgan :
Bank, N.A.
Columbus O
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IL FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM
STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon
toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet
yatirnm ortakhklart paylart hari¢ olmak iizere BIST’te islem
goren ihraggt paylari, ihragct paylarina ve ihragcr payi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin
nakit teminatlari, ihragci paylarina ve ihragg payina dayal
opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihracci
paylarina ve ihracgi payina dayali araci kurulus varantlarina
yatrilir. Fon portfoyiinde yabanci paylara ve yabanci bor¢lanma
araglarina da yer verilecektir.

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarimin segiminde ilgili ortakhiklarin bilyiime potansiyeli,
rekabet giicii ve dahil oldugu sektor igindeki pay: gibi hususlar
dikkate alinir, likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Paylar 80 100
Kamu Bor¢lanma Araglan 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 20
Yabanci Kamu Bor¢lanma 0 20
Aragclarn
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Varhga Dayali Menkul Kiymet 0 20
Araci1 Kurulus Varantlan 0 10

Fon portféylinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa
dis1 repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo stzlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini ve portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %751 tutarindaki kiymetli madenleri 6diing
verebilir. Odiing 151emlere dair uygulanacak esaslar Yatirim
CE T % 2 5.1. maddesinde belirtilmis olup
iFin 22 maddesindeki sinirlamalara

Subesi, Uyum ve I¢
Kontrol Bagkam,
MASAK Uyum

Gorevlisi

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM
STRATEJiSI iLE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle
Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak menkul
kiymet yatinm ortakliklari paylann hari¢ olmak iizere
BIST'te islem goren ihracci paylari, ihracg paylarina ve
ihragel payt endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragci paylarina ve
ihraggi payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihraggi paylarina ve ihragei payina
dayali araci kurulug varantlarina yatirilr.

Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde ilgili ortakliklarin biiyiime potansiyeli,
rekabet giicii ve dahil oldugu sektor igindeki payr gibi
hususlar dikkate alinir, likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portféyiinde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami

%o %
Paylar 80 100
Kamu Bor¢lanma Araclan 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymet 0 20
Araci Kurulus Varantlan 0 10
Fon Katilma Paylar1 ve Borsa 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan

Fon yurticinde kurulmus girisim sermayesi
yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinnm
fonlar1, borsa yatirnm fonlarn, gayrimenkul yatirnm
fonlari ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa
vadeli borclanma araclar ve kisa vadeli kira sertifikalan
fonu katilma paylarina yatinm yapabilir.

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa dis1 repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sizlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfyiindeki sermaye
piyasas1 araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasas: araclarini Gdiing verebilir.
Odung islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlatina
Iligkin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde

P Y B bu islemlerde Teblig’in 22. maddes
3 i tabidir.
; \,5 S"f \V“ T
P it A
& M i&j PUBLIC

wwwhisbcportfoy.com




2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem;
fon portfyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvilbono ve altn
islemleri, dayanak varhig ortaklik payi ve endeksleri, faize
dayall menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak varhig déviz
olan tiirev driinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirag yaratan islemler
borsada yapilabilecegi gibi borsa diginda, yani tezgahiistii
pivasada yapilan islemler ile de portfoye dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur,

Borsa digindan tirev arag ve swap sézlesmeleri riskten
korunma amaciyla simirli olarak portfoye dahil edilebilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarimi
tanitict  genel bilgiler: Fon portfdyiine yabanci ihragcilar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglar ile
borsada islem goren yabanc ortakhk paylari alinabilir.

Fon portfoyiinde bulunan ve borsada islem géren yabanci
sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger
borsalarda satilabilir. Bu varliklar Tirkiye iginde, Tirkiye'de
veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

Fon’a dahil edilen yabanci yatinm araglarinin  seciminde
Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan asagidaki hususlara
uyulur.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyaunin veri dagiim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun
deeri  lzerinden nakde  donistiriilebilecek  nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan
fon portfiyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus
yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢lanma araglan alinabilir. ilgili
aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan
para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatinnm yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN
OLCcUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortakllk pay1 fiyatlann ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Stz konusu risklerin detaylarma asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz iski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarn

(borglan '_ aght, terSigepo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug
varltklamn®de; ei*nde i\yasalarda yasanabilecek faiz oranlan
de@isimleri ivle,olusan riski ifade eder.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm
amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglem; fon portfoyine tirey arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono islemleri, dayanak
varligi ortaklik payr ve endeksleri. faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag varatan benzeri islemleri ifade eder.
Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa
diginda, yani tezgahiistii piyasada yapilan iglemler ile de
portfoye dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Borsa disindan tiirev arag ve swap sbzlesmeleri
riskten korunma amaciyla smurl olarak portfyve dahil
edilebilir. isbu arac, sbzlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarindan olusturulamaz.

2.9. Madde cikarilmastir.

1II. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinm, diger menkul
kiymetlerin  de@erinde, faiz oranlan, ortakhk pay
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, sf.'!z
konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

hde. biflunan ,m;l;aklik

dahil edilmesi_halinde, Fop
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b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad: zarar olasihgin
ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarmin  fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacagi zarar olasthgimi ifade
etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yikiimlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarm
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasilizidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arac, swap
stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil’bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle Kkaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatiim ile baglangig yatiriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasihai kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yami swra dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari
altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde aymi anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veva negatif vénlii
iliskileri nedenivle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi doénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfGyiin riskten
korunmas ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler,
faiz ve finansal endekslere dayah vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono, altin
alim iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilebilir.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERINi FON PORTFOY DEGERININ

BELi?Eﬂf‘ﬁ.Sé _F_u
D3 D

€= csdyarma iliskin olarak, Finansal

paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dégigiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligi ifade
etmektedir.

2) Kars;t Taraf Riski: Kargi tarafin  sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fivatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil’bono islemlerinde ve diger herhangi bir vontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatmmu ile baglangi¢ yatirnminin  {izerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan
daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki  aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin  yetersizligi, basarisiz  yonetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeve
yogun vatirim yapimasi sonucu fonun bu varhgm ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlit iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra
mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; portfdyiin
riskten korunmasi ve/veya yatirum amaciyla faiz ve finansal
endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESAS
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Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu y6netim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan
agagidaki gibidir:

a) Borsa Digi Tirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin
degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin
degerlemesinde giincel fiyat kullanilir. Opsiyon sézlesmelerinde,
gincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat veri dagiim firmalarinin
(Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters) forward degerleme
ekranlarinda hesaplanan fiyattir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel pivasa fiyatimin
(uzlagma fiyatinm) bulunmadig durumlarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem
veterli goriilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat
hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde cesitli dayanak varliklar igin asagidaki spot
degerler kullanilir,

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme
guniindeki en giincel Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S.
doviz alis kuru, konusunun déviz satisi olmasi durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz satis kuru
degeri,

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi durumunda, ilgili
endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2. seans kapanis
degeri,

- Ortakhk payr olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapanig degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle en
giincel giinliik agirhkh ortalama fivat,

kullanilr.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmasik yapida opsiyonlarin
kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak
yontemler kullamlir.

Forward sézlegmeler igin;

- Forward s6zlesmelerinde giincel fiyvat veri dagitim
firmalarinin  (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise Reuters)
forward degerleme ekranlarinda TCMB kuruna gére hesaplanan
fiyattir. Bu fiyat isleme konu pozisyondaki varliklarin TCMB
doviz kurunu, konu para birimlerinin swap/forward piyasa
faizlerini, soz konusu islemin ozelligine ve 11-14.2 sayih Teblig
diizenlemelerine gére bulunan fiyattir.

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek
tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanihr.

Her Iki Sozlesmede Faiz Oranlan igin: Ilgili para birimlerinin
oncelikle Bloomberg'den, bu kaynaktan veriye erisilememesi
durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR ve zimni faiz
oranlari dikkate alimir

b) T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri
tizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi
araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin
belirlenen doviz ahs kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan
etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarimin  ilgili sayfalarindan alinan doviz ahs
fiyatlar: kullamhr Bu tir durumlarda degerlemedc kullanilan

Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 asafidaki gibidir:

a) Borsa Digi Tirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin
degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tirev arac ve swap
sbzlesmesinin  degerlemesinde giincel fiyat Kullamr.
Opsiyon sézlegmelerinde, giincel fiyat kars: taraftan alinan
fivat kotasyonudur

Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde:

Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullamilmak iizere giincel piyasa
fiyvatinin (uzlagma fiyatinin) bulunmadigi durumiarda ve,

- Karg1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig
durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu
yvontem yeterli gériilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile
teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede
kullamlir. Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak
varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varlifin konusunun;

- BIST ortakhik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili
endeksin degerleme giinii itibariyle en giincel 2. seans
kapamis degeri,

. Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleme giinii
itibariyle ilgili payin en giincel 2.seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinii itibariyle
en giincel giinliik agirlikh ortalama fivat,

kullanilir,

Farkli davanak varhklarin ya da karmasik yapida
opsivonlarin kullaniimasi durumunda ise pivasa fiyatim en
iyi yansitacak yontemler kullanihir.

Swap stzlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward
Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanihr.

Her Iki Sozlesmede Faiz Oranlari igin: llgili para
birimlerinin 6ncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda Reuters’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlan dikkate alinir

b)“Ileri Valorlii Tahvil Bono islemleri™

fleri valorli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
valor tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez.
ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
Ileri valorli DIBS ahm ve satim islemleri ayri bir vadeli
islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islefn tutarlan ise valsr

tarihine kadar takastan alacak veya talfasa bf?rc olarak takip
edilir.
ileri valﬁrlﬂ sdzle$memn dcgerl alis|ve sa
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Borsa kapanis fiyatlari Bloomberg, Bloomberg'de yok ise
Reutersdan temin edilerek kullanilir. Degerleme giinii borsada
islem gegcmemesi halinde son islem tarihindeki borsa kapanis
fiyati kullamilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam is giinii olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapams fiyat
kullanilacaktir.

d) “Yabanci Tahvil”

Yabanc: tahvillerin degerleme fiyati, Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TSI 16:00 - 16:45 arasinda alinan generic price alis
fiyat1 (Bid Price) ve satis fivati (Ask Price) ortalamasina , fon
fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi
eklenerek belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fivat, bir onceki
giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam is giini olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30
saatleri arasinda alinan agirlikli ortalama fiyatlar kullanilacaktir.

¢)“Organize Piyasalarda Islem Géren Opsiyonlar ve Vadeli
islem Sozlesmeleri”

Yurtdis: borsalardan alinan ve satilan ops:}onlar ve vadeli islem
stzlesmeleri igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapanig fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem

ge¢gmemesi  halinde Bloomberg ekranindaki alim satim
kotasyonlarmn ortalamasi kullanihr.
f)*Eurobond™

Eurobondlarin degerlemesinde temiz fiyat olarak, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:00 — 16:45 arasindaki generic
price alig fiyat: (Bid Price) ve satig fiyat1 (Ask Price) ortalamasi
alinir ve fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan
kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile bulunacak kirli
fiyat kullamhr. Al ya da satig kotasyonu bulunmamas:
durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki
giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. . Bu hesaplama, tam is giinit olmayan giinlerde, TSI
12:00-12:30 arasindaki aliy ve satis fiyat Kotasyonlarinin
ortalamasi (temiz fiyat) kullamilarak yapilir. Alis ya da satis
kotasyonu  bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir onceki temiz fivatin iizerine
degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur,

g)“lleri Valarlii Tahvil Bono Islemleri”

Tleri valorlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIiBS) valér
tarihine kadar diger DIBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri
valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii
DIBS alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem s6zlesmesi
olarak degerlenir. [slem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorla sézlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde ayni
yontemle hesaplanirken islem ahg ise pozitif (+), satis ise negatif
(-) bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis
ise portfdy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat
ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmig
olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki

yaratmayacaktir.

lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore
yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
- 4rsa degerleme gununde BLAS ta valor tar1h|

ise megatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna
yansir. Ayn valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem
de saug yapilmig ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu
ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile
gore vapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal
degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi
islemin valor tarihi ile ayni1 olan iglemlerin agirlikli ortalama
faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani,
yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki
ayni giin valorlt islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, bu
da yvoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oramdir.
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ayni giin valorlii olarak iglem gordugii giindeki ayni giin valorlii
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

h)“Ileri Valérli Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS"in ilgili Gunlik Biilteni’nde (T+0) valorli USD/ons
islemleri icin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamlmas:,
86z konusu islemlerin portfoye aliminda alis fiyatimin, alim
tarihinden baslamak tzere ise BIAS' ta degerleme giini
itibariyle olusan fiyatlarini; Finansal Raporlama Tebligi’'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,
-Valorlii islemlerde;

BIAS'm ilgili Giinlitk Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons (T+1)
ila (T+9) islemleri igin agiklanan agirhklh ortalama fiyatin
kullanilmas:,

Soz konusu islemlerin portfoye aliminda ahs fiyatinin, alim
tarihinden baglamak iizere ise BIAS’ ta degerleme giini
itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,
Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu béliminiin (a) ve (b)
bentleri uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin
olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dis1 tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip icermedigi:
opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veva bu yontem yeterli
gorillmezse Monte Carlo simiilasyonu™; Forward sozlesmeler
igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
giini ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisi ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullamilmak
suretiyle”, ve Swap so6zlesmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama™ yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile
deferlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak
kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama,
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracihig
ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi  Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
ilgili limitlerin asilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden
karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan ahnan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde
olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda,
islemin gerceklegebilmesi i¢in yazili ve gerekgeli iist diizey
yonetim onayr ile alman son fivat {izerinden islem
gerceklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve agimlar kars: taraf
kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger asim var ise Risk
Yonetimi Komitesine raporlanir.

Borsa dis1 repo-ters repo sizlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas:
ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii
agagidaki gekilde yapilir: )

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri igin adil fiyat, BIST
Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni
giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir. S6z konusu
sdzlegsmelerin portféye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede

,BIST‘dc lg_‘l?wwf olmasi ya da o andaki piyasa

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin
olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa disi tiirev ara¢ sdzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Blacké&Scholes yontemi veya
bu yéntem vyeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™;
Swap sozlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama™
yvontemleri  kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
vapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak
hesaplama, Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar aracihig ile yapiimaktadir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir sevivesi olan
ilgili limitlerin asilmas1 halinde, fivat iyilestirilmesi igin
yeniden karsi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan
fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
{izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kargi
kurumdan alman son fiyatin da belirlenen limitin disinda
olmasi durumunda, islemin gergeklesebilmesi igin vazili ve
gerekgeli iist diizey yobnetim onayl ile alinan son fivat
iizerinden islem gerceklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve
agimlar Karg: taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve
eger asim var ise Risk Yé6netimi Komitesine raporlanir.

Borsa digt repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
vapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat
kontrolii agagidaki sekilde yapilir:

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri igin adil fiyat,
BIST Borglanma Araglann Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz
oranidir. S6z konusu sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi
asamasinda, ilgili vadede BIST'de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile
iglem yapmak igin uygun olmamasi dymymunda portfoy
yoneticisi tarafindan en az 3 mali kuruldstan, fivat teklifleri
almir. Adil fiyat, ahinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa

kosullar: rtafama oram ile iglem yapmak igin uygun | iligkin yéntem ve siiregler Kurucu'pun sorumllugundadir,
‘olma v yoneticisi tarafindan en az 3 mali YOMET A.S
kurulfistan fiyat=tcklifleri &hinir. Adil fivat, aliman fiyatlarin : -
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ortalamasidir. Bu hususa iliskin ydntem ve stirecler Kurucu'nun
sorumlulyglindadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK

HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan
almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii licretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her turlii
vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen aracilik
komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
déviz satig kuru iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is
glniinde fonun toplam degeri fizerinden hesaplanacak Kurul
iicreti,

10) KAP hizmet bedel,

11) E-Defier (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura
(arsivleme) uygulamalar: nedeni ile ddenen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin vetkili meslek
mensubu ficreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter
onay1 giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

I5) Kargilagtirma 6lgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

yapilabilecek harcamalar asagida ver

7.1.3.  Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alm Satimina
Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyinde yer alan varhklarin alim sauimma HSBC
Yatrim Menkul Degerler A.$., Unlii Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., ve Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., (Pay , VIOP , Sabit Getirili ve Kesin
alim Satim islemleri), HSBC Bank PLC (Eurobond) ve HSBC
Bank A.§.(Dobviz, Kiymetli Maden islemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1. Pay komisyonu: 20,02 (Onbinde 2 + BSMV)
2, Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

a) Kesin Ahm Satim iglemleri (09:30-14:00 arasi):
1,05 + BSMV

b) Kesin Alim Satim Iglemleri (14:00-17:30 arasi):
4,20 + BSMV

¢) Hazine ihalesi islemleri

Yiizbinde
Yiizbinde

: 0

3 Repo/ Ters Repo Pazan islem Komisyonu:
a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1)

Milyonda 525 +

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@mndan yapilabilecek harcamalar asagida yer
almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler.

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her
tiirlii vergi, resim ve komisvonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen
aracihik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig
giiniinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-
fatura (arsivieme) uygulamalar nedeni ile 6denen hizmet
bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin
noter onayi giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilagtirma olciitit veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

17) Varlklarin nakde g¢evrilmesi sirasinda saklamaci
kurumlar nezdinde olusabilecek her tiirli masraf ve
gecikme tutarlan

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina
Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin ahm satimina HSBC
Yatirim Menkul Degerler A.$., Unlii Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.. ve Yap1 Kredi Yatirm
Menkul Degerler A.S., (Pay , VIOP , Sabit Getirili ve Kesin
alm Satim islemleri) aracilik etmektedir. S6z Kkonusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan asagida
yer almaktadr:

L Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

a) Kesin Alm Saum Islemleri (09:30-14:00 arasi):
Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alm Satim Islemleri (14:00-17:30 arasi):
Yiizbinde 4,20 + BSMV

¢) Hazine fhalesi Islemleri : 0

3. Repo / Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

a) O/N lglemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 3,25 +
BSMV

b) O/N Tslemler (14:00-17:30 arasi)

- Yi

gbinde 1,05 +

Yiizbinde 1,05 + | BSMV _ )
¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 ara$1) Milyonda
Milyonda | 5.25*giin sayis1 + BSMV _
d) O/N Harig Islemler (14:00- .i Yiizbinde
f‘i:)ﬁ t.vu |1 !1..{.
| 77, \ep-450771
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d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde
1,05*giin say1s1 + BSMV

4. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e Gdenen islem
komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde 1.575 arasindadir. ileme
aracihk  eden  yatim  kuruluguna  ayrica komisyon
ddenmemektedir.

5: VIOP kontrat iglemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)
6. Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli iglemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli iglemler : Milyonda 2,625*giin sayisi +
BSMV

7. Borsa Istanbul Para Piyasast islem Komisyonu:
Milyonda 2,10*giin sayi1s1 + BSMV

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler
yatrim fonlannin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan
hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarm katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir
vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24 iincii maddesinin besinci
fikras hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi
yogun fon olarak smiflandirilabilmesi igin giinlitk olarak gerekli
olan sartlar saglamamas: halinde, saglanmayan giinlere iliskin,
fonun, yatirimeilarin ve/veya yatirim fonu katilma payt alim
satimimi yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim viikiimliliiklerin
yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur.
KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas: araci getirileri ile deger artisi kazanclan elde etmek ve
bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gdre kurulan
yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
Maliye Bakanhgmnca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulamir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona iadesinden
elde edilen gelirler igin yilllk beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar
milkellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracihig olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara
ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinci paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanclar igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

1,05%giin sayis1 + BSMV

4, VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir +
BSMV)
5. Takasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu:

a) 1-7 giin arasi vadeli islemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 glnden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*gun
sayis1 + BSMV

6. Borsa Istanbul Para Piyasasi islem Komisyonu:
Milyonda 2,10*giin sayis1 + BSMV

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan menkul kivmetler
yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm
fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0
oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir, Tebligin 24 {incii
maddesinin besinci fikrasi hitkimleri sakh kalmak kaydiyla,
bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi
i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlart saglamamast halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatimmcilarin ve/veva
yatinim fonu katilma payi alim satimini yapan kuruluglarin
tabi olacag tiim yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden de
kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur.
KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye
piyvasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclar elde etmek
ve bunlara bagh haklar kullanmak amacivla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatinm fonlani ve yatinm ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarah bendi uyarmnca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca
dar miikellef kurumlarin Turkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimfi temsilcilerinin aracihg olmaksizin
elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti vapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem
goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin  altinct  paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri
tamamui gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine
tabi tutulmus kazanglan igin _wﬂlk 'eya Ozel beyanname
verilmez. \

Kurumlarin, tam mjikellefiyete tahi yatirnm fonu

katilma _ paylarindan kazanclarin
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(portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglari bulunan yatirnm fonlarimdan
elde edilen Kkazanclar harig) vergilendirilmesinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendinin dordiincii ve besinci alt bendi
hiitkiimleri uygulanir.
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