HSBC PORTFOY YONETIMi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
HSBC PORTFOY DEGISKEN FON’UN

IZAHNAME DEGISIKLIGI

“Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan .......  —

../2022 tarih ve E-12233903-305.04-................

savili

izin dogrultusunda HSBC Portfoy Degisken Fon izahnamesinin Giris boliimii ve Kisaltmalar tablosu ile 1.1.,

13.,23,24.,26.,3.1,33.,55.,56.,71..7.1.3

. ve 8.2. maddeleri asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKi METIN

YENi METIN

HSBC PORTFOY YONETIMIi A.S. DEGISKEN
SEMSIYE FON’A BAGLI HSBC PORTFOY DEGISKEN

FON’UN KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLIiSKIN
IZAHNAME

HSBC Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 20/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 503189 sicil numaras: altinda kaydedilerek
27/04/2015 tarih ve 8808 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon igtiiziifi ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak HSBC
Portfoy Degisken Fon'un katilma paylarimin ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
13/05/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay: ile kurucusu HSBC Bank A.S. olan
HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fon’u HSBC Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur .

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin
dofru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina gelmeyecegi
gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da Kkabul
edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlari
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin
adresli resmi internet sitesi (www.hsbcportfoy.com.tr) ile
) Platformu (KAP)’nda
ayimlanmistir. izahnamenin nerede
un tescili ve TTSG’de ilan tarihine
g1 bilgi formunda yer almaktadir.

HSBC PORTFOY YONETIMiI A.S. DEGISKEN
SEMSIYE FON’A BAGLI HSBC PORTFOY
DEGISKEN (TL) FON'UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA IiLIiSKIN iZAHNAME

HSBC Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54
maddelerine dayanilarak, 20/04/2015 tarihinde Istanbul
ili Ticaret Sicili MemurluZu’na 503189 sicil numaras:
altinda kaydedilerek 27/04/2015 tarih ve 8808 sayih
Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen HSBC
Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziifii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak HSBC Portfoy Degisken Fon’un katilma
paylarinin ihracima iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 13/05/2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu HSBC Bank A.S. olan HSBC Bank A.§. A Tipi

Degisken Fon’u HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
v.o/...12022 tarih ve E-12233903-305.04-............. sayili

izin dogrultusunda Fon’un unvam “HSBC Portfoy
Degisken (TL) Fon” olarak deZistirilmistir

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan
bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiili anlamma
gelmeyece@i gibi, izahnameye ilisgkin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iligkin yatinm
Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi
A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.hsbeportfoy.com.tr) ile amuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.goX.tr) yayimlanmstir.
izahnamenin nerede yayimlandigi hysusunun tescili ve
TTSG'de ilan tarltﬁne/d(skm bilgiler
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formunda ver almaktadir.
Ayrica bu izahname katilma paylarinm ahm satimmin
yapildii ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve yatirnmei bilgi
formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeailara verilir.

Ayrica bu izahname katima paylarinin alim satiminin
yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve yatirnmer
bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz
olarak yatirnmcilara verilir.

KISALTMALAR KISALTMALAR
Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigil, fon izahnamesi ve Bilgilendirme Semsiye fon igtiiztigii, fon
Dokiimanlari yatirimel bilgi formu Dgkiimanlan izahnamesi ve yatirime! bilgi formu
BIST Borsa Istanbul A.S. BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal 11-14.2 say1h Yatirim Fonlarimin Finansal Finansal 11-14.2 savili Yatirim Fonlarinin
Raporlama Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Raporlama Finansal Raporlama Esaslarina
Tebligi Tebligi liskin Teblig
Fon HSBC Portftiy Degisken Fon Fon HSBC Portfoy Degisken (TL) Fon
Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Semsiye Fon Degisken Semsiyve Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu Kanunu
Kurucu HSBC Portfoy Yonetimi A.S. KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurucu HSBC Portfoy Yénetimi A.S.
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
Portfsy Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Saklayicisi Portfoy Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
PY$ Tebligi I11-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketleri Saklayicist
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine [ligkin PY$ Tebligi [1I-55.1 sayth Portfoy Yonetim
Esaslar Tebligi Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber Faalivetlerine Iligkin Esaslar Tebligi |
Saklama Tebligi | I11-36.1 sayili Portfoy Saklama Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Saklama Tebligi | [11-56.1 sayih Portfoy Saklama
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi Hizmetine ve Bu Hizmette
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Bulunacak Kuruluslara iligkin
Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
Esaslar Tebligi Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim AS.
Platformu Teblig I1-52.1 sayili Yatirim Fonlaria
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Iligkin Esaslar Tebligi
Standartlan Kurumu tarafindan TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satun
yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Platformu
Muhasebe Standartlar)/Tiirkiye Finansal TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Raporlama Standartlart ile bunlara iligkin Denetim Standartlari Kurumu
ek ve yorumlar tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Yonetici HSBC Portfoy Yénetimi A.S. Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici HSBC Portfty Yoénetimi A.S.

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Fonm Unvani: HSBC Portfoy Degisken (TL)
Unvani: HSBC Portfsy Degisken Fon Fon
Adn: Degisken Fon Adri: Degisken (TL) Fon
Bagh Oldugu HSBC Portfoy Yonetimi A.S. * Bagh Oldugu HSBC Ponfmmi AS.
Semsiye FOQURwe.! Degisken Semsiye Fon : Semsiye Fonun Degisken Sengsive Fon

P N Unvant:

Oldllsu =¥ Degigken Fon Bagh Oldugu Degiy(en Fot

Sephisive Fopurmrs, ] Semsive Fonun = -
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Tard: Tirt:
Stiresi: Siiresiz Siiresi: Siiresiz
1.3. Kurucu Yoneticileri
1.3. Kurucu Yéneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu
~ Fon'utemsil ve ilzama Kurucunun ysnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu tiyelerine ve kurucunun
ii;,'elern yetkili olup, yénetim kurulu iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:
diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir: -
Adi Gorevi | Son 5 Yilda Yaptig | Tecr Adi Gérevi | Son 5 Yilda Yaptigi | Tec
Soyadi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | iibesi Soyadi isler (Yil-Sirket- | riib
Taylan Yonetim | Mayis 2017 - ... 20 Gorev) esi
Turan Kurulu HSBC Global Services 2020- ... HSBC
Bagkani | (UK) Ltd. Global Asset
2011- Mayis 2016 HSBC Stuart Yénetim Management (HSBC
Bank A.S. Genel Miidiir Kingsley | . | ple), London, UK 25
Yardimcisi WHITE Bagkam 2015-2020 HSBC
2009- 2011  HSBC Global Strategy &
Birlesik Arap Emirlikleri Planning (HSBC plc.),
Kiiresel Bagkan. London, UK
Yerli Yénetim | Nisan 1999  HSBC- | 22 - ety | Nisan 1999 HSBC-
Ozan Kiil | Kurulu Bank AS. gz: Ez?;l:m -------- Bank AS. 24
Uyesi Finansal Kontrol Grup KL Uyesi Finansal Kontrol Grup
Bagkam Bagkam
Banu Yonetim | Aralik  2013- ... 21 Yonetim
Balkan Kurulu | HSBC Bank A.S. Ig R Kurulu Arahk 2013- ...
Billur Uyesi (i¢ | Kontrol Kidemli Balkan Uyesi (Ig | HSBC Bank AS. I¢ | .,
Kontrold | Yoneticisi BILLUR Kontrold | Kontrol Kidemli
en ) en Y dneticisi
Sorumlu) Sorumlu)
Ayse Yonetim | Ocak 2017-..... HSBC | 21 Ocak 2017-..... HSBC
Yenel Kurulu Bank A.§. Bireysel Bank A.§. Bireysel
Uyesi Bankacilik GMY Agige Yonetim | Bankacihk GMY
Ekim 2014-Aralik 2016 Y)I::NEL lSurulu Ekim 2014-Arahk 2016 | 23
HSBC Bank AS. Uyesi HSBC Bank AS.
Bireysel Bankacihk Grup Bireysel ~ Bankacilik
Baskani Grup Bagkani
Suat | Yonetim | 2012-...... HSBC Bank | 14 Suat Yonetim | 20127+ HSBC
Tokgozli Ifurulu AS. Teftis  Kurulu TOKGO | Kurulu Bank  A.S§. Teﬁte‘? 16
Uyesi Kidemli Yonetici ZLU Uyesi Kuru]l:t ) Kidemlhi
Nilgiin Yonetim | Haziran  2018- ... |26 Yonetici
Simgek Kurulu HSBC Portféy Genel Haziran 2018- ...
Ata Uyesi/ Miidiir HSBC Portfsy Genel
Genel Nisan 2016 — Haziran Yonetim | Mudiir
Miidiir 2018 HSBC Portfoy Nilgiin Kurulu Nisan 2016 — Haziran
Genel Miudiir Yrd. SIMSEK | Uyesi/ 2018 HSBC Portfoy | 28
Eylil 2014- Mart 2016 ATA Genel Genel Miidiir Yrd.
HSBC Portfoy Kidemli Miidiir Eyliil 2014- Mart 2016
Y Gnetici HSBC Portfoy Kidemli
Yonetici
Basak Yonetim | 06/2018 - : HSBC 20
SERINK | Kurulu | Bank A.S.,
EN Uyesi Diizenlemeler
ERCAN Mevzuat Uyum Grup
Baskams
04/2013 — 05/2018:
JPMorgan Chase
Bank, N.A. Merkezi
Columbus Ohio —
istanbul Tiirkiye
Subesi, Uy ic
Kontrol Bagkani
MASAK Uyum
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM
STRATEJISI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fonun yatirim amaci, dengeli portfoy dagilim ile
uzun vadede yatinmcilarina istikrarlh bir getiri sunmaktir.
Degisken fon olmasi itibariyle ortaklik paylarinin yaninda kamu
veya Ozel sektor bonolarina yatinm yaparak portféy cesitliligi
saflar ve hisse yogun fonlara gére daha diisik oynakliga
sahiptir. Fon portfdyiinde yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin seciminde nakde doniisii kolay olanlar tercih edilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azam
% i %
Paylar 25 100
Kamu Bor¢lanma Araglan 0 73
Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 75
Ters Repo Islemleri 0 75
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Fon portféyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa
dist repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi
araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini  6diing verebilir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina Iligkin Rehber’in 4.2.5.1.
maddesinde belirtilmis olup Fon bu islemlerde Teblig’in 22.

maddesindeki sinirlamalara tabidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islem;
fon portfdyline tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve
sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin
islemleri, dayanak varligi ortakhk payr ve endeksleri, faize
clayah rnenkul klymetler ve endeksleri, dayanak varligi doviz

yaratan benzeri islemleri. 1fage'gﬂér ngalcllrag yaratan islemler
borsada yapilabilecegi gjbi, borsar dnsmda yani tezgahiistii
piyasada yapilan 151 mler ile d&_p\orttoye dahil edilebilecektir.
Kaldirag yaratan iglemlerin/p oms,yonlhrmm hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tm‘lem% 1115 Kﬁnﬁ"ol ba§l1gmda yer alan

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM
STRATEJiSI ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fonun yatirim amaci, dengeli portfdy dagilimi
ile uzun vadede yatirimcilarina istikrarh bir getiri sunmaktir.
Degisken fon olmasi itibariyle ortaklik paylarinin yaninda
kamu veya ozel sektor bonolarina yatirim yaparak portféy
gesitliligi saglar ve hisse yogun fonlara gére daha diisiik
oynaklifa sahiptir. Fon portfdyiinde yatinm yapilacak
sermaye piyasas araglarinin seciminde nakde doniisii kolay
olanlar tercih edilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve
islemler dahil edilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araclarina ve/veya tiirev araclara yer verilmeyecektir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami
simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% %

Yerli Ortakhk Paylar 51 100

Yerli Kamu  Borclanma | 0 49

Araclan

Ozel Sektor Borglanma Araglar | 0 49

Ters Repo Islemleri 0 49

Takasbank Para Piyasas1 | 0 20

Islemleri

Fon Katilma Paylar:1 ve Borsa | 0 20

Yatirim Fonu Katilma

Paylari

Fon yurticinde kurulmus girisim sermayesi
yatirim fonlar ile unvaminda TL ibaresi bulunan yatirnm
fonlari, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirnm
fonlar ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa
vadeli bor¢lanma araclari ve kisa vadeli kira sertifikalar
fonu katilma paylarina yatirom yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayic degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disi repo yapilabilir.

Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim
yapilabilir.

Fon, herhangi bir anda portféyiindeki sermaye
piyasas:t araclarinin piyasa de@erinin en fazla %50si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarimi 6diing verebilir.
Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina
Iligkin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki smmirlamalara
tabidir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag
yaratan iglem; fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi, varant ve sertifika
dahil edilmesi, ileri valrlii tahvil/bono islemleri, dayanak
varlig1 ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri olan tiirev iriinleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemleri ifade eder.
Kaldirag yaratan iglemler borsada yapilabilece&i~gibi borsa
diginda, yani tezgahiistii piyasada yhpilan i§lemler ile de
portféye dahil edtlebliecekur Kal ag~yaratan 1$lemler1n
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simirlamalara uyulur.
Borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri riskten korunma
amaciyla sinirh olarak portfoye dahil edilebilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN
OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayir temsil eden
finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirey
sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarmn degerinde, faiz
oranlan, ortakhk payr fiyatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Sz konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin de@erinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin
dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar olasiligimi
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay
dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarimin  fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasihgmi ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan
yiikiimliltiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhklarm
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli iglem ve opsivon stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri wvalorli
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatriminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihgini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatah ya
da hllell islemleri g|b1 l\urum ici etkenlerm ydm sira dogal

i: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun

Borsa digindan tiirev arag ve swap sozlesmeleri
riskten korunma amaciyla smirh olarak portfoye dahil
edilebilir.

isbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yvabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
araclarindan olusturulamaz.

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI
RISKLERIN OLCUMU

VE

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden
finansal araglarin, ortakhk paylarmm, diger menkul
Kiymetlerin de@erinde, faiz oranlart ve ortaklik payi
fivatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakhk
pavlarinin fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgm ifade
etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin  sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal
varliklarin  istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldira¢ varatan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangic vatirnmmi ile baglangic vatiriminin  iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan
daha viiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireglerindeki  aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda
kullanilan ~sistemlerin  yetersizligi, bagarsiz y&netim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhgin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski:

kosullan altinda belirli bir za
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yatirim yapilmas: sonucu fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari
alunda belirli bir zaman dilimi igerisinde aym anda deger
kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincihk, suistimal, zimmete para gegirme,
hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith
eylemler ya da Kurucu'nun itibarii olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger
arasindaki  fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada
Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir
pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tirev pizisyon degerini kargilayamamasi
veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; portfoyiin riskten
korunmasi ve/veya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler,
faiz ve finansal endekslere dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono, altin
abm islemleri ve diger herhangi bir yvontemle kaldirag varatan
benzeri islemler dahil edilebilir.

V. FON 'BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEC}ERININ VE FON PORTFOY DEGERININ
BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal

Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

alardan alinan ve satilan opsiyonlar ve

deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra
mevzuatta ve diizenlevici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihracei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin
ihraggisinin - yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen
zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para
gecirme, hwsizhk gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarim
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem Kontratlarinin cari degeri ile
konu olan ilgili finansal enstriiman spot fivatiin aldigi
deger arasindaki fivat farklihgi degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot
fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde
ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli
fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger'in sdzlesme vadesi boyunca
gisterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alman bir
pozisyonun giivencesi olarak alman teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya
gore degerleme deZerinin beklenen tiirev pizisyon degerini
kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin  bulunmasi olasihgmnin  ortaya ¢ikmasi
durumudur.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan islemler

Fon portfoviine kaldirag yaratan islemlerden:
portfyiin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla faiz
ve finansal endekslere dayah vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan
benzeri islemler dahil edilebilir. igbu arag, sizlesme ve
islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen deZerleme
esaslari asagidaki gibidir:

a) Borsa Disi Tiirev Arag¢ ve Swap sozleymelerine iliskin
degerleme
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev/ ara
stzlesmesinin degerlemesinde giincel

ve swap
kullanihr.

soflegsmeleri _icin _deferlemede. Bloomberg | Opsivon sozlesm 1_taraftan
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ekranlarindan alinan kapanis fiyatlan kullanilacaktr. Degerleme
giinii borsada islem gegmemesi halinde Bloomberg ekramindaki
alim satim kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir.

b)“ileri Valorlii Tahvil Bono Islemleri”

Ileri valérlii alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)
valér tarihine kadar diger DIBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri
valorlii satilan DIBSler ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérlii
DIBS ahm ve satim islemleri ayri bir vadeli islem sézlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde
ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satig ise
negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis
ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni1 deZerde fakat
alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak
goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis
olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacakuir.

ileri valorlu iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile
gbre yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal
degeri

Bilesik Faiz: Varsa deZerleme giiniinde BIAS'ta valor
tarihi iglemin valor tarihi ile aymi olan islemlerin agirhkh
ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS ta aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram,
yoksa en son aym giin valorlii olarak islem gordigi giindeki
aym giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilegik faiz oranidir.

c)*ileri Valorlii Altin islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIASin ilgili Giinliik Biilteni'nde (T+0) valorlii
USD/ons islemleri igin agiklanan a@irhkli ortalama fiyatin
kullanilmas,

S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fivatinin,
alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta degerleme giinii
itibariyle olugan fiyatlarini; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valorlii islemlerde;

BIAS n ilgili Giinlik Bilteni’'nde ilgili valérli USD/ons
(T+1) ila (T+9) islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin
kullanilmas,

S6z konusu islemlerin portfoye alminda alis fiyatinin,
alim tarihinden baslamak iizere ise BIAS’ ta degerleme giinii
itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

Degerlemenin bu Rehber’in (5.3.) nolu béliimiiniin (a) ve
(b) bentleri uyarinca vapilmasi

gerekmektedir.
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alinan fiyat kotasyonudur

Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde;

Opsiyonlar icin;

- Degerlemede Kkullamilmak iizere giincel piyasa
fivatimn (uzlasma fiyatinin) bulunmadigi durumlarda
ve,

- Karsi taraftan fivat kotasyonu almamadigi
durumlarda;

Opsiyonlar icin Black and Scheles yéntemi ile veya bu
yontem yeterli giriilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile
teorik fiyat hesaplamir ve bulunan fiyat degerlemede
kullanibr. Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak
varhiklar icin agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varhigin konusunun;

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi durumunda,
ilgili endeksin deferleme giinii itibariyle en giincel 2.
seans kapamyg degeri,

- Ortakhk payr olmasi durumunda, degerleme
giinii itibariyle ilgili paym en giincel 2.seans kapamsg
degeri,

- DiBS olmasi durumunda, deZerleme giinii
itibarivle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat,
Kullanilir,

Farkh dayanak varhklarin ya da karmasik yapida
opsiyonlarin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini
en ivi yansitacak yontemler kullamhr.

Swap sozlesmeleri icin;
- Degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan
gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullamhr.

Her iki Sézlesmede Faiz Oranlari icin: [lgili para
birimlerinin oncelikle Bloomberg’den, bu Kkaynaktan
veriye erisilememesi durumunda Reuters’den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlar dikkate alimir.

b)“ileri Valorlii Tahvil Bono islemleri”

fleri valérlit alman Devlet I Borglanma Senetleri
(DIBS) valér tarihine kadar diger DiBS’lerin arasma dahil
edilmez. leri valorlt saulan DIBS’ler ise valor tarihine
kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. leri valérlii DIBS alim ve satim iglemleri ayr
bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari
ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

fleri wvalorlii sozlesmenin deBeri alig ve satig
islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem ahg ise
pozitif (+), saug ise negatif (-) bir deger olarak portféy
degieri tablosuna yansir. Aym valorde ve ayni nominal
degerde hem alis hem de satig yapilmig ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alis islemi pozitif
(+) satis islemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorli islemlerin degerlemesi ise asaZidaki
formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)}(VKG/365)

Vade Sonu Deger: Ahm sat
nominal degeri
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak soézlesmelere iligkin
olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dig1 tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ igerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yéntemi veya bu
yontem yeterli giriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward
sozlesmeler i¢in “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayist ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullaniimak
suretiyle”, ve Swap soOzlegmeleri igin ise “bugiinkii deger
hesaplama” yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile
degerlemede kullanilacak fivat arasinda kargilastirma yapilarak
kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama,
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and
Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracilig
ile yapilmaktadir.

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda

olugmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi  Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
ilgili limitlerin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden
karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan ahnan fivat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde
olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kullandigi hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda,
islemin gergeklesebilmesi igin yazih ve gerekgeli tist diizey
yonetim onayr ile alman son fivat iizerinden islem
gergeklestirilir. Ayhk olarak bu limitler ve asimlar karsi taraf
kredi riski raporlamasinda takip edilir ve eger as;im var ise Risk
Yonetimi Komitesine raporlanr.
Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli asagidaki sekilde
vapilir:

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri igin adil fiyat,
BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’'nda
ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. Séz
konusu sozlegmelerin portfoye dahil edilmesi agamasinda, ilgili
vadede BIST de islem gegmemis olmas: ya da o andaki piyasa
kosullanmn ortalama faiz orami ile islem yvapmak igin uygun
olmamas: durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az 3 mali
kurulugtan fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin
ortalamasidir. Bu hususa iliskin yéntem ve siiregler Kurucu'nun
sorumlulugundadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI
GIiDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

valdr tarihi iglemin valér tarihi ile ayni olan islemlerin
agirhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde
BiAS'ta ayni giin valorli gergeklesen iglemlerin agirhkl
ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak
islem gordiigi giindeki aym giin valorlil islemlerin agirhikh
ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz
oranidir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin
olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y&netimi Birimi tarafindan
borsa dig! tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat™ icerip
icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya
bu yontem yeterli goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu™;
Swap sozlegmeleri icin ise “bugiinkii deger hesaplama™
yontemleri Kkullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda Kkarsilagtirma
vapilarak kontrol edilir. Bu kontroller sirasinda yapilacak
hesaplama, Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters
Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar aracihg: ile yapiimaktadir.

Teorik fiyat ile kargi tarafin verdigi fiyat arasinda
olusmast muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan limitler olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
ilgili limitlerin asilmasi1 halinde, fiyat iyilestirilmesi igin
yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan
fiyat ivilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karsi
kurumdan alnan son fiyatin da belirlenen limitin diginda
olmasi durumunda, islemin gergeklesebilmesi igin yazili ve
gerekgeli {ist diizey yonetim onayr ile alman son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir. Aylik olarak bu limitler ve
asimlar Kargi taraf kredi riski raporlamasinda takip edilir ve
eder agim var ise Risk Yénetimi Komitesine raporlanir.
Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmevecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat
kontrolii agagidaki sekilde yapihir:

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri i¢in adil fiyat,
BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’'nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz
oranmidir. S6z konusu sézlesmelerin portfoye dahil edilmesi
agamasinda, ilgili vadede BIST’de islem ge¢gmemis olmasi
va da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram ile
islem yapmak igin uygun olmamasi durumunda portfoy
yoneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan fiyat teklifleri
aliir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu hususa
iliskin yéntem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU'NUN KARSILADIGI
GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcg

almaktadir,
1) Saklama hizmetleri icin dde gretler,
1SBC P JiT ALS.
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2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlia
vergi, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik
komisyonlari, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
ddviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son is
giiniinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
iicreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura
(arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek
mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter
onay!1 giderleri,

14) Tizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

15) Karsilastirma 6lciitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklann Alm Satimima
Aracihk Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri Igin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim saimina HSBC
Yatinm Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.S.,
Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., ve Yapi Kredi Yatirim
Menkul Degerler A.S., (Pay, VIOP, Sabit Getirili ve Kesin alim
Satim iglemleri), HSBC Bank PLC (Yabanc: ETF, Eurobond) ve
HSBC Bank A.S. (Doviz, Altin Islemleri) aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadur:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

a) Kesin Alim Satim fglemleri (09:30-14:00 aras1):  Yiizbinde
1,05 + BSMV

b) Kesin Ahm Satim Iglemleri (14:00-17:30 aras1):  Yiizbinde
4,20 + BSMV

c) Hazine ihalesi islemleri 0 0

3) Repo / Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:

a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) Milyonda 525 +
BSMV

b) O/N lislemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde 1,05 +
BSMV

c) O/N Harig islemler (09:30-14:00 arasi) Milyonda
5,25%*glin sayis1 + BSMV

d) O/N Harig islemler (14:00-17:30 aras1) Yiizbinde
1,05*giin say1s1 + BSMV

4) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir + BSMV)

3) Takasbank Para Piyasasi Iglem Komisyonu:

a) 1-7 giin aras) vadeli iglemler : Yiizbinde 2,10 + BSMV

b) 7 giinden uzun vadeli islemler : Milyonda 2,625*giin sayisi +
BSMV i
6) Borsa ! Is ﬁra ivasas1 lIslem Komisyonu:
Milyonda 2,10% SBIMYV
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2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her
tirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen
aracilik komisyonlar,

5) Portféy ydnetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yihi esas alinarak tiger ayhk donemlerin son is
giinlinde fonun toplam degeri iizerinden hesaplanacak Kurul
ticreti,

10) KAP hizmet bedeli,

11) E-Defier (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-
fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet
bedeli

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu licreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin
noter onay1 giderleri,

14) Tiizel kisi kimlik kodu (LET) giderleri,

15) Karsilastirma 6lgiitii veya esik deger giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

17) Varhklarin nakde cevrilmesi sirasinda saklamaci
kurumlar nezdinde olusabilecek her tiirli masraf ve
gecikme tutarlari

7.1.3. Fon Portf6yiindeki Varliklarm Alm Satimina
Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik Islemleri igin Odenen
Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina
HSBC Yatinm Menkul Degerler A.§., Unli Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., ve Yap:
Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S., (Pay, VIOP, Sabit
Getirili ve Kesin alim Satim islemleri) aracilik etmektedir.
Séz konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

a) Kesin Alm Saum Islemleri (09:30-14:00 aras):
Yiizbinde 1,05 + BSMV

b) Kesin Alm Satim lslemleri (14:00-17:30 arasi):

Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine Ihalesi Islemleri )
3) Repo / Ters Repo Pazar Islem Kom:syonu
a) O/N Islemler (09:30-14:00 aras1) : Milyonda 5,25 +
BSMV
b) O/N islemler (14:00-17:30 aras1) : Yiizbinde 1,05 +
BSMV
¢) O/N Harig Islemler (09:30-14:00 aras1) Milvonda
5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Harig Islemler (14:00-17:30 arasi) Yiizbinde

1,05*giin say1s1 + BSMV

4) VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde bir +
BSMV)
5) Takasbank Para Piyasasi islem Komisyonu:

: Yiizbinde 2,10 + BEMV
Milyonda 2,625*giin

a) 1-7 giin arasi vadeli islemler
b) 7 giinden uzun vadeli islemler :
sayis1 + BEMV

6) Borsa Istanbul Para Piyasag
Milyonda 2,10*giin sayisi + BSMV

Komisyonu:

“tfmﬁ“‘
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8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye
Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler vatirim
fonlarmin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci
maddesinin  birinci fikrast kapsammndaki mikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlari ve
yatrim  ortakliklariyla  benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca fon katilma paylarmin fona iadesinden elde
edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler
beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu
nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar
mitkellef kurumlarin Turkiye'deki i§ yerlerine atfedilmeyen veya
daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti
yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara
ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici
67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altncr paragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami
gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus
kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin
Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasast Kanununa gdre kurulan menkul kiymetler
yatrim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin
ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler
ile miinhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve
bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
yatinm fonlari ve yatrim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanh@mca belirlenenler igin bu oran %0
olarak uygulanir.[1]

Siirekli olarak portfoyiiniin en az %51’i BIST te islem
goren paylardan olugan yatinnm fonlarmin bir yildan
fazla siireyle elde tutulan katilma paylarimin elden
cikariimasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.
maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname
verilmez. Diger gelirler nedeniyle bevanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar
mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is verlerine atfedilmeyen
veya daimi temsilcilerinin aracihig! olmaksizin elde edilen ve
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda
kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef
kurumlara ait olup BIST"ta islem géren ve bir yildan fazla
siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikarilmasindan
saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altincit  paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri
aracihfiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde
kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanglar igin
vilhk veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma
paylarindan elde ettikleri kazan¢larin (portfdyiinde
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diZer
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
a-raclan bulunan yatirnm fonlarindan elde edilen
kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinin dbrdiincii ve beginei alt bendi hiikiimleri
uygulanir.
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