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ESKi METIN YENI METIN
KISALTMALAR KISALTMALAR
Portfoy Saklayicisi Istanbul  Takas ve Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi
Saklama Bankast A.S. Bankasi A.S.
12. Kurucu, Ybnetici ve Portfdy 1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi
Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler . Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin
Bilgiler Bilgiler
Portfdy Saklayicist’nin Portfoy Saklayicist’nin
Unvant: Istanbul ~ Takas ve Unvani: Tiirk Ekonomi
Saklama Bankasi A.§ Bankasi A.S
Portfoy Saklama | 24/07/2014 tarih  ve Portfoy Saklama | 17/10/2014 tarih ve
Faaliyetine lligkin | 23/762 sayih  Kurul Faaliyetine fligkin | 30/1000 sayili Kurul
Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda ahnan Kurul Karar Tarihi ve | toplantisinda  alinan
Numaras! karar. Numarasi karar.
1.2.2. iletisim Bilgileri 1.2.2. iletisim Bilgileri
Portfdy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Portfoy Saklayicis Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin
Bankast A.3.’nin Merkez adresi | TEB Kampis C ve D
Merkez  adresi  ve | Merkez Mahallesi ve internet | Blok Saray Mah. Sokullu
internet sitesi: Merkez Caddesi No 6 sitesi: Cad. No:7A - 7B Umraniye
$isli Istanbul, 34768 / iSTANBUL
www.takasbank.com.tr www.teb.com.tr
Telefon numaras:: +90 212 3152525 Telefon +90 216 635 35 35
numaras:
1.3. Kurucu Yoneticileri 1.3. Kurucu Ydneticileri
Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriib Adi Gorevi Son 5 Yilda | Tecriibesi
Soyad: Yaptg  lsler | esi Soyads Yaptigi  igler 441
(Yil-Sirket- (Yil-Sirket-
Gbrev) Gorev)
2011- ... HSBC Mayis 2017 -
Bank AS.Genel | ||| | | e HSBC
R Miidiir Global Services
Taylan | o0 | Yardimeis: 18 Vil (UK) Ltd.
Turan Bl 2009- 2011 ) 2011-  Mays
HSBC Birlesik Yonetim | 2016 HSBC
Arap Emirlikleri Taylan | Kurulu Bank AS. 20
Kiresel Bagkan Turan Bagkan Genel  Midiir
2014- ... HSBC Yrd. Yardimcist
Bank A.$. Genel 2009- 2011
Ky Yonetim | Madir P HSBC Birlesik | _
Yemel | Kurulu | Yardimeiss 118 vl g s B i
Uyesi 2004- 2014 Emiriik
HSBC  Bank Koresed B &
AS. Grip Yerli Yonetim | Nisan ~ “1990 [%22




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi HSBC Yatirim Menkul
Degerler A.$.nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon midiriine iligkin bilgiler
agagidaki gibidir.

Adi Gorevi | Son 5 Yilda | Teeriibe
Soyad Yapudi  igler | si
I (Yil-Sirket-

Girev)
Sevda | Fon 2000-.... -119
Arslan | Muidurii | HSBC  Yatinim

Menkul

Degerler A.S. -

Fon Midiiri

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya
Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Baskani Ozan Kurulu HSBC- .
; 2008- .... HSBC Kiil Uyesi Bank A.S.
! Y6netim :
Burgin Kurulu Bank A.S. Genel 18 Yl Finansal
Ozan Uvesi Miudtir Kontrol Grup
) Yardimcist Baskani
2014 - L. Yonetim | Arahk  2013-
Yonetim HSBC Bank l-_(uru.lu ....... HSBC
Koralu | A-S- Mevzuat Banu Uyesi (i¢ | Bank A.S. i¢
Oiyesi (I Uyum Grup Balkan | Kontrold | Kontrol 21
Ugur Kontrold Bagkan 18 vil Billur en Kidemli
Ugurel 2009- 2014 | '°7 Sorumlu | Ydneticisi
en
Sorumlu Subat )
Finansbank Ocak 2017-.....
) Mevzuat Uyum HSBC Bank
Grup Bagkan A.§. Bireysel
Genel 2008- .... HSBC Bankacilik
Miidiir/ | Portfy Ayse Yénetim | GMY
Namik Yonetim | Yonetimi  A.S. 23 vil Yenel Kurulu Ekim 2014- | 21
Aksel Kurulu Genel Mudir y Uyesi Aralik 2016
Bagkan HSBC Bank
Vekili AS. Bireysel
Bankacilik
Grup Bagkani
2012-......
Suat Yonetim 2S$BC 'Ii‘]:!'?ik
Tokgdz | Kurulu 2 ¥ | 14
1 Uyesi e
Kidemli
Yonetici
Haziran 2018-
HSBC
Portfy Genel
Miidir
: Nisan 2016 -
Nilgiin ?ii'lﬁtﬁi“ e Wi
Simgek | Uyesi/ HSBC Portfiy 26
Genel Miidiir
Ata Genel
Madar | Y4
Eyliil 2014-
Mart 2016
HSBC Portfoy
Kidemli
Yonetici

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas:
A.8. nezdinde olusturulmugtur Fon midiriine iliskin
bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gére | Son S Yilda Yaptifa | Teer
Soyadi | vi Isler  (Yil-Sirket- | iibes
Gorev) i
Ozlem | Fon | Yonetici 2007-..... | 12
Aygil Miid | Tark Ekonomi | yil
firii Bankast A.S.

e 1.6. Kurucu B
Disanidan Temin Edij

Birim |




Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
B Olusturuldugu Kurum Fon hizmet birimi | Tirk Ekonomi Bankas A.S.
Fon hizmet | FSBC  Yatmum  Menkul i¢ kontrol sistemi | HSBC Portfdy Yénetimi A.§.
birimi Degerler A.S. Risk Yonetim | HSBC PortfSy Yonetimi A.S.

e sistemi

:icslemi kontrol | HSBC Portfy Yonetimi A.S. el o TISBC Portfoy Yonetmi A,
giil(mi Yonetim | HSBC Portfdy Yonetimi A.S. Arastirma birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig birimi HSBC Portfoy Yonetimi A.$.
Arastirma HSBC Portfy Yonetimi A.S. Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
birimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Milgavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi
Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI,
YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY | YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfyiinde 2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas
yer alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmig | alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varhk ve
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda | islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar

gosterilmistir. asagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari | Azami VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami

% % % %

Ortaklik Paylari 0 49 Ortaklik Paylari 0 49
Kamu ve Ozel Sektor 0 100 Kamu ve Ozel  Sektor 0 100
Borglanma Araclari Borglanma Araglari

Ters Repo Iglemleri 0 50 Ters Repo Islemleri 0 50
Takasbank Para Piyasasi 0 20 Takasbank  Para  Piyasasi 0 20
Islemleri islemleri

Ipotek ve Varliga Dayal 0 20 Ipotek ve Varhga Dayali 0 20
Menkul Kiymetler Menkul Kiymetler

ipotek ve Varlik Teminatlh 0 20 Ipotek ve Varlik Teminath 0 20
Menkul Kiymetler Menkul Kiymetler

Altin  ve Diger Kiymetli 0 20 Altm  ve Diger Kiymetli 0 20
Madenler Madenler

Yabanct Para ve Sermaye 0 49 Yabanci Para ve Sermaye 0 49
Piyasasi Araglari Piyasasi Araclari

Fon ve Borsa Yatirim Fonu 0 20 Fon ve Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari Katilma Paylari

Kira Sertifikalan 0 20 Kira Sertifikalari 0 20
Kamu ve Ozel Sekisr Dis 0 20 Kamu ve Ozel Sektér Dig 0 20
Borglanma Araglan Borglanma Araclari (Eurobond)

(Eurobond) Vadeli Mevduat / Katilim 0 10
Vadeli Mevduat / Katilim 0 10 Hesab:

Hesabi

Fon portfsytinde yer alan repo igslemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa digi repo yapilabilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam deferinin en fazia
%10’una kadar yatirim yapilabilir.

N Fon, herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasas) araglarimin pivasd deferinin en
fazla %50’si tutarindaki
ve \portfoyiindeki ki
degerlerinin en fazla %78%




2.6. Portfoylin riskten korunmast ve/veya
vatirim amactyla borsada islem géren déviz, kiymetli
madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir.
Kaldirag  yaratan islemlerin  pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine fliskin
Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur,

2.9. Fon portftiyilnde yer alan repo islemine
konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada repo yapilabilir.

_ IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz KkalabileceZi riskler
sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayal tirev stzlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklhik
pay1 fiyatlar: ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida
yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize

dayal varhiklarin (borglanma arac, ters repo.

vb) dahil edilmesi halinde, s6z kohus
varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

S degerinde piyasalarda
“:.oranlari degisimleri
eder.

uygulanacak esaslar Yatinm Fonlarma iliskin
Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22, maddesindeki
smirlamalara tabidir.

2.6, Portftiye riskten korunma ve/veya yatirim
amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir,
Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap soOzlesmesi, varant ve sertifika dabhil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri,
dayanak varh@ ortakhik pay: ve endeksleri, faize
dayah menkul kiymetler ve endeksleri, dayanak
varhii doviz olan tiirev ilriinleri ve diger herhangi
bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade
eder.  Kaldwra¢  yaratan  islemler  borsada
yapilabilece@i gibi borsa diginda, yani tezgahiistii
piyasada yapilan iglemler ile de portféye dahil

edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in  “Fon
Turlerine Iliskin  Kontrol” bashfinda yer alan
sinirlamalara uyulur.

Borsa digindan tiirev ara¢c ve swap

stizlegmeleri riskten korunma amaciyla sinirh olarak
portféye dahil edilebilir.

2.9. Portfoye borsa disindan tiirev arag, swap ve
repo-ters repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin
yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat aciklama ddnemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde déniigtiiritlebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis tilrev arag, swap ve repo-ters
repo stzlesmelerinin  karst tarafinin  denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabili™ bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur,

III. TEMEL _YATIRIM RISKLERI VE
RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler
sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi
temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endcksli finansal
araclara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pay:
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize
dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz Konus varhklarin

b- Kur Riski: Fon p 3 3
cinsinden varhklann da%iil edilmesi ‘halinde,




b- Kur Riski: Fon portfgyiine yabanc: para
cinginden: varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz  kurlarmda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagl zarar olasiligini.ifade etmekiedir,

¢- Oitakhk Payr Fiyat Riskiz Fon
portfoyline ortakhk. payr dahil edilmesi
halinde, Fon portfSyiinde bulunan ortakik
paylarinin -fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdytin  maruz
kalacag) zarar olasiligini ifade etmektedir,

2} Karst Taraf Riski: Karst tarafin
stzlesmeden kaynaklanan yikiimlulitklerini yerine
getirmek  istememesi Vve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya g¢tkan aksakliklar
sonitcunda Sdemenin  yapilamamasi vtiskini  ifade
etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon porifdyiinde bulunan
finansal varliklarin isteniidigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistirillemeriesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir,

4) Kaldwag Yaratan fslem Riski; Fon
portfyline tiirev arag (vadeh islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdela
tahvil/bono ve. -altin ahm islemlérinde ve diger
herhangi  bir yoiitemle kaldirag yaratan  benzerd
iglemlerde bulunulmasi halinde, basianglc; yatirimi ile
baglangic yatinmmin iizerinde pozisyon alnmasi
sebebi ile fonun baglangte yatirnmindan daha yilksek
zarar Laydcdcbllme olasihg kaldwag riskini ifade
edet,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun  operasyonel  sireglerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasih@i ifide eder.
Operasyonel riskin “kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yﬁnenm, personelin
hatali ya da hileli iglémleri gibi kurum igi etkenlerin
yanr sura dogal afetler, rekabet kogtllari, politik rejim
degisikligi gibi kurum digt etkenler de ofabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yofun yatirmm yapilmasi sonucu
fonun b varlifim ve vadenin igerdigi riskiere maruz
kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal
varliklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda degier kazanmas ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az-iki farkl: finansal
varlifin birbirlert ilé olan pozitif veya negatif-yonlil
tligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dotiemden sonra mevzuatta ve didzenleyici otoritelerin
-dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmiesi riskidir.

9) Ulke Riski: Yatnm yap_ll'.';'ri alkenin
ekonomik, politik ve sosyal yapis, aynea faiz ve kur
politikalart Urtintin fiyatinda. belirgin ‘etkiye :sahip

“Tolabilir. Yerel riskler dive tam
: -nsk1er

i-ekanomik ve politik:. dﬁmgﬁ' & ER
-de fon f'yatmda dalgalanmaldhdyebes otabil

doviz Kurlarinda  meydana  gélebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaii
zarar olasthm: ifadé etmektedir.

e~ Oriaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoytine’
ortakllk pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde-  bulunan  ortakhk  paylarinm
fiyatiariida meydana gelebilecck -degisiklikler
niedeniyle portfoyiin mamz kalacagy zarar
dlasihgim ifade etrmcktedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargt tarafin
stzlesmeden Kkaynaklanan yukhmlulul\ierml yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememiesi veya
takas iglemlerinde ortaya ¢ikan -aksakliklar sonucunda
ddemenin yapilamamass.riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde buiunan
finansal varliklafin istenildigi anda pivasa fiyatimdan
nakde diniigtirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
elasihgdir,

4) Kaldirag Yaratan fglem Riskiz Fon
portfoyline trev arag (vadeli islem ve opsiyon
s8zlegmeleri), sakl tilrev arag; swap stzlesmesi, varant,
sertifika dahil edilmest, ileri valorltt whvil/bona ve aktin
ahm islemlerinde ve difier herhangi bir ybdntemld
kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas) halinde,

baglangic - yatirmn ile baslangic yaurimmin dzerinde

pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangig
yatirimundan daha. yitksek zarar kaydedebilme olasiif
kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun

operasyonel stireglerindeki- aksamalar sonucunda zarar
olusmas1 olasihifim ifade eder.

Operasyonel riskin
kaynaKlar erasinda kullantlan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz ybnetim, personelin hatah ya da hileli islemleri
gibi karum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kogullart, politik rejim degigikligi gibi Kurum digt
etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga vefveya
vadeye yoZun yahinim yaptlma$: sonucu fonun bu
varhgin ve vadenin igerdigi riskleremaruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finanisal varlikiarm
pivasa kosullant altmda belirli bir zanian dilimi
icerisinde aym anda defer Kkazanmast ya da
kaybetmesine parale]l olarak, en az iki farkht finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif' veya negatif yonil)
iligkileri- nedeniyle dogabilecek. zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildjgi
dsnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
dizenlemelérinde meydana gelebilecek depisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Olke Riski: Yaunm yapilan tlkerin
-ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur
pohnkalar: Uriinlin fiyatinda beljrgin  etkiye sahip
layablleceglm:z bu

déviz.  kigitla
moraloxg{um vergt d?& f,!

- z;

olabilir, Yerel riskler diye tammlayabrlecegtmlz bu L

.F
a




riskler, doviz kisitlamalan, transfer riskleri,
moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica
global ekonomik wve politik dengelerde olusacak
degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep
olabilir.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin
dl¢iimilnde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yaurim yapilan
varhklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir risk
ybnetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldigi piyasa riski; Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. 1 glinlik elde tutma siiresi

iii. %99 giiven aralif

iv. 250 isgiinli gozlem siiresi g6z Oniinde
bulunarak sl¢tiliir.

Fonun likidite riski kapsammnda ise, fon
portfoylindeki finansal varhiklarm tirtl ve geriye
dontik giris/cikis verileri hesaba katilarak, normal ve
olaganlstii piyasa kosullarinda fonun yiizde kaginin
ne kadar siirede likide edilebilecegi detayh olarak
incelenir. Bu kapsamda fon portfoytindeki varliklarin
islem hacmi, paylagim tutan, ihra¢ tutari, ahis/satis
fiyati gibi parametrelerin  kullamldig: niteliksel
yontemler ile varligin tiirll, dayanak sirketinin faaliyet
gosterdigi sektor, varsa kiymetin kendine &zel
durumlann  gibi  niceliksel  bilgiler  birlikte
degerlendirilir.

10) ihrager Riski: Fon portfdyiine alinan
varhiklarin  ihraggisimin  yitkiimliliiklerini  kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricihik, suistimal,
zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da
Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suclarin
(ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin
cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldif1 defer arasindaki fiyat farkhlig
degisimini ifade etmektedir. S8zlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit
olmaktadir. Ancak fon portfoyil icerisinde yer alan
ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat tcorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Defer’in
sbzlesme vadesi boyunca gbsterecei defisim riskini
ifade etmektedir

3.2. Fonun maruz Kkalabilecefi risklerin
bl¢iimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yaurim stratejisi ile yatinm yapilan
varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Fonun maruz kaldig: piyasa riski; Mutlak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile

i. Parametrik Yontem (Cesitlendirilmis)

ii. 1 gunltk elde tutma siiresi

iii. %99 gliven aralig

iv. 250 isglnii gozlem siresi gbz Oniinde
bulunarak dlgiilir.

Kredi _Riski: Fon portfdytine dahil edilmesi
planlanan ve kredi riski tasiyan finansal {irfinler igin,
ihraceinin  kredi  verilebilirligi  incelenir. Fon
portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
Uriinlerin ihragqist  igin  kredi derecelendirme
kuruluglari  tarafindan  verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi
notu bulunmayan ihraggilar icin kredi verilebilirligin
izlenmesini saglayacak kredi dl¢lim sistemleri
kullamilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisilniilen,
borsa dis1 repo/ters repo sbzlesmelerinin kargsi
tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmas), Yatirim Fonlarina
lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,, objektif
kosullarda yapilmas, adil fiyat icermesi, fonun fiyat
aciklama dbnemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir
bir ybontemle degerlenmesi, fonun fiyat a¢iklama
dénemlerinde gergefie uygun degeri izerinden nakde

-4 dOnilgtiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas
| zorunludur.

Likidite Riski: Fonun likidite rigki kapsaminda ise,

olaganistii piyasa kogullariidd fonun yiizd

ne kadar stirede likide edilebiNcesi detay




3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden;
Portfoyiin riskten korunmast ve/veya yatirim
amaciyla borsada islem pgoren doviz, kiymetli
madenler, faiz ve finansal endekslere dayali vadeli
islem ve opsiyon stzlegmeleri dahil edilebilir.

Vv, FON PORTFOYUNUN
SAKLANMAS]I VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.15. Madde bulunmamakitadir.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Eurobond, Dbviz cinsi devlet tahvili
veya ozel sektdr tahvilleri, Yabanc: Pay ve Borsa
Yatinm fonu degerlemelerine iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen
degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

Eurobondlarin  giin sonu degerlemeleri
yapilirken temiz fiyat olarak saat 16:30'daki
Bloomberg generic price alig fiyati (Bid Price) ve
satis fiyatt (Ask Price) ortalamasi veya Reuters
generic price alig fiyati ( Bid Price) ve satis fiyati (
Ask Price) ortalamasi alinir.

Degerlemede kullamilacak kirli fiyat, temiz
fiyatin tzerine deferleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur. Fiyati olmayan
Eurobondlar igin ise, ilgili piyasada en son yeralan
temiz fiyat (alig fiyat: ve satig fiyati ortalamasi) alinr,
Degerlemede kullamlacak kirli fiyat, temiz fiyatin
Uzerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

Dtviz cinsi devlet veya tzel sektdr tahvilleri
ile Yabanci Pay ve Borsa Yatinm Fonlar: ise menkul

kiymetin saat 18:00°daki Bloomberg alig fiyati ve |

satig fiyat1 ortalamasi veya Reuters alig fiyati ve satig
fiyat: ortalamas: alimir,

incelenir. Bu kapsamda fon portfoyiindeki
varhklarin iglem hacmi, paylasim tutari, ihrac tutari,
ahg/satis fiyati gibi parametrelerin  kullanildigy
niteliksel ybntemler ile varhgin tiri, dayanak
girketinin faaliyet gdsterdiZi sektor, varsa kiymetin
kendine dzel durumlari gibi niceliksel bilgiter birlikte
degerlendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden;
portféyiin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla
doviz, knymetli madenler, faiz ve finansal endekslere
dayali vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, ortakhk
payr endeksleri, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono, altin ahm islemleri ve dier herhangi bir
yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil
edilebilir.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI
VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.15. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde
yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas) araglari, kiymetli madenler ile diger
varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina acilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda
kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda
dahi Portfoy Saklayicisi’min yiiktimlilik ve sorumlulugu
devam eder.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON
TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5, Degerleme esaslarina iliskin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahnarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar: asagidaki gibidir:

a) Borsa Dy Tiirev Ara¢ ve Swap
stzlegsmelerine iliskin deferleme

Portféye alinmasi1 asamasinda tiirev arag ve
swap sbzlesmesinin deferlemesinde giincel fiyat
kullaniir. Opsiyon sbzlegmelerinde, giincel fiyat
kargi taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde  giincel fiyat veri dafitim
firmalarmin (Bloomberg, Bloomberg’de yok ise
Reuters) forward deferleme  ekranlarinda
hesaplanan fiyattir.

Fon'un fiyat a¢iklama dénemlerinde;
Opsiyonlar igin;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel
piyasa fiyatimin (uzlasma fiyatinin)
bulunmadif durumlarda ve,

-  Kargn taraftan fiyat kotasyonu
alinamadif) durumlarda;

#=ze.  Opsiyonlar icin Black and Scholes
' . yOntemi ile veya b(w ybntem yeterli
‘gbriilmez ise Monte ‘Carlo simiilasygnu

ile teorik eSeplanir ve hul

fiyat de@e e hullanshr, O
deferlemelerindé




varliklar igin asagidaki spot deferler
kullambhr.

Dayanak varhgin;

- Konusunun déviz  als olmasi
durumunda, degerleme giiniindeki en
gitncel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast A.S. doviz ahs kuruy,
konusunun  déviz  satis1 olmasi
durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi A.§. ddviz satiy kuru
degeri,

- BIST ortakhik pay endeksi olmas
durumunda, ilgili endeksin degerleme
giinii itibariyle en giincel 2. seans
kapanis deferi,

- Ortakhk pay1 olmasi durumunda,
degerleme giinii itibariyle ilgili payin en
giincel 2.seans kapams degeri,

-  DIiBS olmast durumunda, degerleme
giinii  itibariyle en giincel giinlik
afirhikh ortalama fiyat),

kullambhr,

Farkh dayanak varhklarin ya da karmagik
yapida opsiyonlarin kullanilmas: durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanihr.

Forward sozlesmeler igin;

- Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat
veri dafitim firmalarimin (Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reuters) forward
degerleme ekranlarinda TCMB kuruna
gbre hesaplanan fiyattir. Bu fiyat isleme
konu pozisyondaki varliklarm TCMB
déviz kurunu, konu para birimlerinin
swap/forward piyasa faizlerini, siz
konusu islemin dzelligine ve 11-14.2 sayih
Teblig diizenlemelerine gore bulunan
fiyattir.

Swap sozlesmeleri igin;

- Degerleme agisindan aym  sonucu
verecek olan gerek tahvil fiyatlamas
ybntemi gerekse de FRA (Forward Rate
Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanithir.

Her ki Stzlesmede Faiz Oranlari igin: ilgili para
birimlerinin tncelikle Bloomberg’den, bu kaynaktan
veriye erigilememesi durumunda Reuters’den elde
edilen LIBOR ve zimni faiz oranlan dikkate alinir

b) T.C. Merkez Bankasimn (TCMB) ilan
ettifi para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis yabane
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB tarafindan
ilgili yabanci para birimi igin belirlenen déviz ahg

+-kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur

bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger veri
dagitim kanallarinm ilgili sayfilarindan alinan
albs fiyatlari  kul
degerlemede kullarvlan ‘Mar Wiigisini tevsj




belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

¢)“Yabaner Ortakhk Paylan”, “Yabana
Borsa Yatirnm Fonlar” ve “Amerikan ve Global
Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” igin deferlemede
kullanilacak Borsa kapamgs fiyatlari Bloomberg,
Bloomberg’de yok ise Reutersdan temin edilerek
kullanihir, De@erleme giinii borsada islem ge¢memesi
halinde son iglem tarihindeki borsa kapamy fiyat
kullanilacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam i giinii
olmayan giinlerde de son islem tarihindeki borsa
kapams fiyat: kullanilacaktir.

d) “Yabanci Tahvil”

Yabanci tahvillerin  deferleme fiyat,
Bloomberg veri dagitim ekranlarimn TSI 16:00 -
16:45 arasinda alinan generic price aliy fiyati (Bid
Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasina , fon
fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis olan
kupon faizi eklenerck belirlenir. Al ya da satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede
kullamlacak Kirli fiyat, bir onceki giiniin Kirli
fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. Tam is giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 -
12:30 saatleri arasinda alman afirhkh ortalama
fiyatlar kullanilacaktir.

€)“Organize  Piyasalarda Islem Goren
Opsiyonlar ve Vadeli islem Stzlesmeleri”

Yurtdist borsalardan alinan ve satilan
opsiyonlar ve vadeli islem sOzleymeleri igin
deferlemede, Bloomberg ekranlarindan alinan
kapamig fiyatlar1 kullamlacaktir. Degerleme giinii
borsada iglem ge¢memesi halinde Bloomberg
ekranmindaki alim satim kotasyonlarinin ortalamasi
kullanihir,

)“Eurobond”

Eurobondlarin de@erlemesinde temiz fiyat
olarak, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI
16:00 — 16:45 arasindaki generic price alig fiyat: (Bid
Price) ve satis fiyati (Ask Price) ortalamasi alinir ve
fon fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan
kupon getirisinin ortalama fiyata eklenmesi ile
bulunacak Kirli fiyat kullamilir. Alig ya da satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise deferlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir Onceki giiniin Kkirli
fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
bulunur. . Bu hesaplama, tam i giinii olmayan
ginlerde, TSI 12:00-12:30 arasindaki alig ve satig
fiyat kotasyonlarmin ortalamasi (temiz fiyat)
kullanilarak yapihr, Alis ya da satiy kotasyonu
bulunmamasi  durumunda ise  deZerlemede
kullamilacak kirli fiyat, bir tnceki temiz fiyatin
iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin
eklenmesi yoluyla bulunur.

g) “Yabanci Kira Sertifikalar (SUKUK)”

Yurt disinda ihrag edilen kira
sertifikalarimin  deferlemesinde; Bloomberg veri
dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda
alinacak olan BGN (Bloomberg Generic) alis
kotasyonu kullamlacak olup, BGN ahs kotasyonunun

~ |'meveut olmadigi durumlarda BVAL (Bloomberg

Valuation Service) ahis kotasyonu kullamilacaktir
. Tam isgiinii ol - erde, degerlem
fiyat: olarak TSI ile 10z

i atleri ayfiguia
ahnan/degerler kullanilir.' . -




Fon fiyatinin hesaplanacag: giin, Bloomberg
veri dagitim ekranlarindan alinacak olan ahs
kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira
getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak olup, bu
fiyat stz konusu Kira Sertifikasi’nin degerleme fiyat:
olacaktir,

BGN ve BVAL alis kotasyonlarindan ikisinin
de bulunmadigi durumlarda, bir dnceki i§ giiniine ait
degerleme fiyati (kirli fiyat) i{izerinden i¢ verim
ilerleterek stz konusu giine ait yeni deferleme fiyat:
hesaplanir

h)“ileri Valérlii Tahvil Bono islemleri”

ileri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma
Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez, ileri valorlii satilan
DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy deperi
tablosunda kalmaya ve de@erlenmeye devam eder.
ileri valorli DIBS alim ve satim islemleri ayri bir
vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir, islem
tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valoriii sozlesmenin degeri ahg ve satis
islemlerinde aym ydntemle hesaplamirken iglem alg
ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir de@er olarak
portfdy deferi tablosuna yansir, Ayni valérde ve aymi
nominal de@erde hem alig hem de satig yapilmas ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym deferde
fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak gtiziikecektir. Bu sekilde agtifs pozisyonu ters
islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler portfoy
degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ileri valorli iglemlerin  degerlemesi ise
asagidaki formiile gbre yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik
Faiz/100)(VKG/365)
Vade Sonu Defer: Alim satim yapilan DiBS’in
nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde
BIAS’ta valor tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin afirhkh ortalama faiz oram, yoksa
degerleme giiniinde BiAS’ta aym giin valorlg
gerceklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani,
yoksa en son aym giin valorlii olarak iglem gordiigii
gindeki aym gin valdrli iglemlerin agirhikh
ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag¢ tarihindeki
bilesik faiz oramdar.

1)“ileri Valorii Altim islemleri”

-Altin spot islemlerinde;

BIAS’m ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0)
valérli USD/ons islemleri igin agiklanan agirhkh
ortalama fiyatin kullanilmas,

Stz konusu islemlerin portfoye aliminda ahg
fiyatimin, alim tarihinden baglamak iizere ise BiAS’
ta deferleme giindi itibariyle olusan fiyatlaring
Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin
birinci fikrasmnin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

-Valdrlii islemlerde;

BIAS’in ilgili Giinlik Biilteni'nde ilgili
valorli USD/ons (T+1) ila (T+9) islemleri icin
kullanilmasi,

fiyatimn, ahm taribindembasitmak tizere

ta deﬁel'rlege_gﬂﬁh 'iﬂh?‘\{re olusan




5.6, Madde bulunmamaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ
SATIM ESASLARI

6.7. Abm Satima Aracilik
Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

AR

ALIM

Eden

Finansal Raporlama Teblifi’nin 9. Maddesinin

birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,
Degerlemenin  bu Rehber’in  (5.3.) nolu

biliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarmnca yapilmasi
gereckmektedir.

5.6, Borsa disinda taraf olunacak
stizleymelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi
tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin
“Black&Scholes ybntemi veya bu ybntem yeterli
goriillmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward
stzlegmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak
varhk spot degerleri, deferleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
birimlerinin piyasa faiz oranlari kullamlmak
suretiyle”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “bugiinkii
deger hesaplama” yontemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.
Bu kontroller sirasinda yapilacak hesaplama,
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Qutrights veya giivenilirligi test edilmis
benzer ekranlar aracilifs ile yapilmaktadir,

Teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
arasinda olugsmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
limitler olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabu!l
edilebilir seviyesi olan ilgili limitlerin agilmas:
halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden Kkars:
kuruma basvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir
seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, kars
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin
agiklanmas talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatim da belirlenen limitin  diginda olmasi
durumunda, islemin gergeklesebilmesi icin yazih ve
gerekgeli list dlizey y6netim onayi ile alinan son fiyat
lizerinden iglem gergeklestirilir. Aylhk olarak bu
limitler ve agimlar karyt taraf kredi riski
raporlamasinda takip edilir ve efer agim var ise Risk
Yonetimi Komitesine raporlamir.

Borsa disi repo-ters repo sbzlesmelerinin
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektil
kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
zorunludur. Adil fiyat kontrolii agafidaki sekilde
yapihir:

Borsa dis1 repo-ters repo sizlesmeleri igin
adil fiyat, BIST Borg¢lanma Araglari Piyasas1 Repo-
Ters Repo Pazar’nda aymi giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oramidir. Stz konusu
sozlegmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda,
ilgili vadede BIST’de islem ge¢memis olmasi ya da o
andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz oram ile
islem yapmak i¢in uygun olmamasi durumunda
portfdy ybneticisi tarafindan en az 3 mali kurulustan
fiyat teklifleri alimir. Adil fiyat, alinan fiyatlarin
ortalamasidir. Bu hususa iligkin yontem ve siirecler
Kurucu’nun sorumlulufundadir.

_ VI. KATILMA PA)(-LARININ ALIM
SATIM ESASLARI A
. 6.7. Alm Sa ihk Eden Kur
ve Alim Satim Yerleri: :




Katlma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira | Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yani sira
TEFAS’a tiye olan fon dagitim kuruluglan araciliiyla | TEFAS’a ilye olan fon dagitim kuruluglar aracithgiyla

da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten da yapihr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten
ulagiimasi miimkiindiir. ulagilmasi miimkiindiir.
http://www takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS- http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-
Uyeler.aspx Uyeler.aspx
Ayrica, katilma pay! alim satimina aracihik edecek Ayrnica, katilma payr alim satimina aracihk edecek
agafidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama | asagidaki kurumlar ile kurucu arasinda aktif pazarlama
ve dagitim sozlegsmesi imzalanmistir. ve dagitim sozlesmesi imzalanmigtir. HSBC Bank A.S.
subelerinin yamisira ATM, Telefon Bankacilifi ve
UNVAN ADRES TELEFON Internet Bankacili: gibi  alternatif dagitim
NO kanallarindan da alim satim yapilabilmektedir
HSBC Esentepe (212) 376 46
YATIRIM Mah.Biiyitkd | 00
MENKUL ere Cad. UNVAN ADRES TELEFON
DEGERLER No:128 NO
AS. 34394 Sisli - HSBC Esentepe (212) 376 46
| IST. YATIRIM Mah.Bityitkdere | 00
HSBC BANK Esentepe (212) 376 46 MENKUL Cad. No:128
A.S. Genel Mah.Biyitkd | 00 DEGERLER 34394 Sisli ~
Mudirlik ve ere Cad. AS. IST.
Tiim Subeler No:128 HSBC BANK Esentepe (212)376 46
34394 Sisli — A.S. Genel Mah.Biiyiikdere | 00
iST. Mudurlitk ve Cad. No:128
Tiim Subeler 34394 Sigli —
IST.
VIL FON MALVARLIGINDAN
VIL. ~ FON  MALVARLIGINDAN | g ARSIILANACAK HARCAMALAR VE
KARSILANACAK = HARCAMALAR  VE | KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER: 7.1. _Fonun _ Malvarhgindan _ Karsilanan

Z1. Foonun Malvarhfindan Karsilanan | py. . camalar

Harcamalar

] Fon varligindan yapilabilecek  harcamalar
Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

agaZida yer almaktadar. o 1) Sakmon hiznotier] foin Bdenen ber irhd
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
jospames . ; . 2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Bdenen her tirld vergi, resim ve komisyonlar,
&denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar, 3) Ahnan kredilerin faizi,
3) Ahinan kredilerin faizi, ‘ 2 Doatibn: shebinds. we poioibndan Sainsbict
4) Portftye alimlarda ve portfoyden saumlarda odenen aracihk komisyonlari, (yabanci para
6_(iet}en e kor.msyonlan, (yabantfl o cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.), 5) Portfoy yonetim Ucreti,
5) Portfoy yonetim {icreti, . 6) Fonun milkellefi oldugu vergi,
P R oldugu vergi, 7) Bapgimsiz denetim kuruluglarina odenen
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen A ——
denetim ficreti, 8) Mevzust ’ eniii’ vl sl G
8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan g? derleri geregl  yap I ru
giderleri, 9) Takvim yih esas ahnarak diger ayhk
9) Takw’m yili -esas ahnarak dger ayhk dtnemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri
donemlerin son is giniinde fonun toplam Uzerinden besaplanacak Kurul flret,
degeri iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti, 10) KAP hizmet bedeli,
10) Kﬂl’ﬁll;&{itll‘ﬂ:‘la olgti giderleri, i1) E-Defter (mab muhilr, aryivieme ve
1) KAP Ugreti, » . T o Efutmrs Grsivios)
iy S upge  ghdiecck  diger uygulamalar: nedeni ile §denen hizmet bedeli
SRS i 12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin

yetkili meslek mensubu iicreti,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorumlu
defterlere iliskin noter onayi giderleri,

14) Tiizel kisi kinlik kodu (LEI) giderler
15) Kargilagt veya esik

giderleri,

difer

16) ' Kurulca ‘uygu ooriil




7.1.3.

Fon Portfoyiindeki Varhklarin

Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik iglemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim
satimma HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIQOP , Sabit Getirili ve Kesin ahm Satim iglemleri),

HSBC Bank PLC (Yabanc

ETF, Eurcbond) ,

Deutsche Bank London (Yabaneir ETF, Eurobond) ve
HSBC Bank A.S.(Kiymetli Maden Islemleri) aracilik

etmektedir.

S6z konusu aracihk

islemleri igin

uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

D

2)

3)

4)

3)

Pay komisyonu: %0,04 (Onbinde 4

+ BSMV)

Sabit  getirili  menkul  kiymet
komisyonu: Borsa  lIstanbul’un
uyguladigi  islem  komisyonlar:

uygulanmaktadir.

Kesin alim satim komisyonu: Borsa
Istanbul’'un  uyguladigi  islem
komisyonlar1 uygulanmaktadir.
Kiymetli Maden Komisyonu: Borsa
Istanbul’un  uyguladigi  islem
komisyonlar uygulanmaktadir,
VIOP kontrat iglemleri : %0,015

{Onbinde birbuguk + BSMV)

6)

IX.

Yabanci BYF komisyonu : Avrupa
BYF islemlerinde 260,05 (Onbinde
bes) , Amerika BYF islemlerinde
940,08 (Onbinde sekiz).

FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA iLGiLi BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Madde bulunmamaktadir.

harcamalar,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim
Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve Araciik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarim ahm
saimma HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.(Pay ,
VIOP , Sabit Getirili ve Kesin ahm Satim iglemleri),
HSBC Bank PLC (Yabanci ETF, Eurobond) ve HSBC
Bank A.§.(Dbviz, Kiymetli Maden iglemleri) aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Pay komisyonu: %0,02 (Onbinde 2 + BSMV)
2. Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Kira
Sertifikalar1 Komisyonu:
a) Kesin Ahm Satim Islemleri
(09:30-14:00 arasi); Yiizbinde 1,05 + BSMV
b) Kesin Ahm Satim islemleri
(14:00-17:30 arasi): Yiizbinde 4,20 + BSMV
¢) Hazine ihalesi islemleri
: 0
3. Repo/ Ters Repo Pazar: islem Komisyonu:
a) O/N islemler (09:30-14:00 arasi)
: Milyonda 5,25 + BSMV
b) O/N islemler (14:00-17:30 aras)
: Yiizbinde 1,05 + BSMV
¢) O/N Harig islemler (09:30-14:00

arasi) : Milyonda 5,25*giin sayis1 + BSMV
d) O/N Hari¢ islemler (14:00-17:30
arast) : Yiizbinde 1,05%giin sayisi + BSMV

4. Kiymetli Maden Komisyonu: BIST e tdenen
islem komisyonu onbinde 1,05 ile onbinde
1.575 arasindadir, Isleme aracilik eden

yatinm  kurulusuna ayrica Kkomisyon
ddenmemektedir,

5. VIOP kontrat islemleri : %0,01 (Onbinde
bir + BSMY)

6. Yabanai BYF komisyonu : Avrupa BYF
islemlerinde %0,05 (Onbinde bes) , Amerika
BYF islemlerinde %0,08 (Onbinde sekiz).
7. Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu:
a) 1-7 giin aras1 vadeli islemler
Yiizbinde 2,10 + BSMV
b) 7 giinden uzun vadeli islemler :
Milyonda 2,625*giin sayisi + BSMV

8. Borsa Istanbul Para Piyasasi islem
Komisyonu: Milyonda 2,10*giin sayi;1 +
BSMV
IX. FINANSAL RAPORLAMA

ESASLARI VE FONLA iLGiLl BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin
fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ sizlesme
tarihini takip eden is giinii icinde sbzlesmenin vadesi,
faiz|| oram, kargt tarafi ve Kkar;n tarafin

derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.




