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Ortadogu’da catisma haberleriyle Brent petrol Temmuz vadeli kontrati fiyati diisiislerinin bir kismini geri verdi ve
gunii %1.2 digerek 100.1 dolarda tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin 4 baz puan yukselerek giinii %4.39’da
bitirdi.

Catigmanin yayllmamasiyla Brent petrol vadeli kontrati fiyatindaki yiikselig bugtin sinirli kaliyor. Kontrat fiyati %0.9
civarinda artigla 101 dolar civarinda seyrediyor. Diger kiiresel piyasalarda ise sinirli da olsa olumlu bir seyir
goriiliiyor.

Toplam briit doviz ve altin rezervleri gegen hafta 5.6 milyar dolar diiserek 165.5 milyar dolara geriledi. Diger yandan,
swaplar digiilmiis net uluslararasi rezervlerin gegen hafta degisim gostermeden 36.2 milyar dolar civarinda kaldigini
fakat bu haftanin ilk ii¢ giiniinde 1.5 milyar dolar diiserek 34.7 milyar dolara geriledigini hesapliyoruz.

ABD’de Nisan ayi tarim-digi istihdam ve igsizlik orani verileri bugiin TSI 15:30’da agiklanacak. Piyasa beklentisi
tarim-disi istihdamin Nisan’da 65 bin kisi arttigi, igsizlik oraninin ise %4.3’te yatay seyrettigi yoniinde.

ABD’nin Hiirmiiz Bogazr'ni agmay! hedefleyen anlasma taslagina iran’in yaniti beklenirken ABD ve iran Ordusu arasinda
sinirl catigmalar yasandi. Bloomberg haberine gére, “iran’in Hirmiiz Bogazi'nda seyreden (i ABD Donanmasi destroyerine
ates agmasinin ardindan ABD, iran’daki askeri hedefleri vurdu. Pergembe giinii ABD Merkez Komutanlig tarafindan yapilan
aciklamaya gére, iran’in (i ABD savas gemisine yonelik saldinsinda “cok sayida fiize, insansiz hava araci ve kiigiik tekne”
kullanildi. Agiklamada, “higbir ABD varligina isabet etmedi” ifadesi de yer aldi. Agiklamada, Amerikan kuvvetlerine
“saldirmaktan sorumlu” oldugu diglnulen iran flize ve insansiz hava araci firlatma sahalarini, komuta ve kontrol merkezlerini
ve istihbarat tesislerini hedef alarak karsilik verdigi belirtildi.” Fox News'te yer alan haberde, adi agiklanmayan Ust diizey bir
ABD’li yetkilinin bu catismanin savasin yeniden basladi§i ya da ateskesin sona erdigi anlamina gelmedigini sdyledigi iddia
edildi.

Ortadogu’da catisma haberleriyle Brent petrol Temmuz vadeli kontrati fiyati dugtslerinin bir kismini geri verdi ve giini %1.2
duserek 100.1 dolarda tamamladi. ABD 10 yillik tahvil faizi diin 4 baz puan yUkselerek giini %4.39'da bitirdi. S&P 500
endeksi ise 6nceki glinku kayda deger yukselis sonrasinda %0.38 dugerek 7337 puana geriledi. Ons altin glinii 4686 dolar
civarinda yatay tamamlarken ons giimis %1.4 yikselerek 78.46 dolara gikti.

Catismanin yayllmamasiyla Brent petrol vadeli kontrati fiyatindaki yikselis bugiin sinirli kaliyor. Kontrat fiyati %0.9 civarinda
artisla 101 dolar civarinda seyrediyor. Diger kiresel piyasalarda ise sinirli da olsa olumlu bir seyir gérultyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi 1 baz puan diserek %4.38’e gerilerken S&P 500 vadeli endeks kontrati %0.3 civarinda ylkseliyor. Dolar cinsi altin
ve gimds fiyatlari bugin sirasiyla %0.5 ve %1.9 artiyor.

TCMB verilerine gore, TL devlet tahvili ve hisse senedi piyasasina Ug¢ hafta Ust Uste yabanci yatinmci girisi olduktan sonra
gecgen hafta bu piyasalardan sirasiyla 282 ve 228 milyon dolar ¢ikis gorildi.

Diger yandan, bireylerin déviz mevduatlarinda diisiis gegen hafta 234 milyon dolarla devam etti. Sirketlerin déviz mevduatlar
ise ayni haftada 2 milyar dolar azaldi.

Toplam brit déviz ve altin rezervleri gegen hafta 5.6 milyar dolar diiserek 165.5 milyar dolara geriledi. Diger yandan, swaplar
distlmis net uluslararasi rezervlerin gegen hafta degisim géstermeden 36.2 milyar dolar civarinda kaldigini fakat bu
haftanin ilk Gi¢ giininde 1.5 milyar dolar diserek 34.7 milyar dolara geriledigini hesapliyoruz.

Calisma glinu etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Subat’ta gegen yilin ayni ayina gére %2.2 ylkseldikten sonra Mart'ta
%1.1 daraldi. Diger yandan, mevsim ve g¢alisma glinu etkisinden arindirilmis sanayi tUretimi bir dnceki aya gore %0.8 azaldi.
Bu agidan bakildiginda sanayi Uretimi Subat'ta %2.7 artmigti. Mart'ta sanayi Gretiminde gorilen zayifligin bir kisminin bazi
isyerlerinin bayram tatilinin yer aldigi hafta galismamayi tercih etmesinden, diger bir ifadeyle képri guni etkisinden
kaynaklanmis olabilecegdini degerlendiriyoruz. Bu nedenle, Nisan’da sanayi uretimi rakamlarinda toparlanma gérilmesi
muhtemel.

Turkiye piyasalari Ortadogu’daki savasin sona erebilecedi beklentilerinden diin de olumlu etkilendi. 5 yillik CDS 2 baz puan
daha duserek 230 baz puana geriledi. 2043 vadeli dolar cinsi Eurobond faizi 2 baz puan duserek %7.60’a gekildi. 5 Eylul
2033 vadeli TL cinsi sabit kuponlu tahvil faizi ise 25 baz puan duserek %33.26’ya geriledi. Dolar/TL bankalararasi piyasada
%0.2 yiikselerek giinii 45.31 civarinda tamamladi. Borsa Istanbul’da diin %1.8 yiikselen bankacilik endeksi %1.0 yiikselen
sanayi endeksine gore pozitif ayrismaya devam etti.

ABD’de Nisan ayi tarim-disi istihdam ve issizlik orani verileri bugiin TSI 15:30’da aciklanacak. Piyasa beklentisi tarim-disi
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istihdamin Nisan’da 65 bin kisi arttigi, issizlik oraninin ise %4.3’te yatay seyrettigi yoninde.

Giiniin veri agiklamalari:

Tarih Ulke Saat Veri Dénem Beklenti Gergeklesme Onceki

4 Mayis Pazartesi Tirkiye 10:00 S&P Global / iSO Imalat PMI Nis 45.7 47.9
Turkiye 10:00 TUFE enflasonu aylik Nis %3.30 %4.18  %3.00 (Nis-25)
ABD 17:00 Fabrika siparigleri (ulastirma araglari harig, a.d.) Mar %1.3 %1.6 %1.6

5 Mayis Sal Turkiye Hazine ihalesi (10 ay vadeli bono ve 5Y sab. kup.)
Tdrkiye 14:00 Reel efektif doviz kuru (TUFE bazl) Nis 106.3 104.7
Turkiye 16:00 Mevsimsellikten arindirilmig TUFE (a.d.) Nis %3.4 %2.0
ABD 17:00 ISM hizmet endeksi Nis 53.7 53.6 54.0
ABD 17:00 JOLTS agik istihdam poz. sayisi (milyon kisi) Mar 6.850 6.866 6.922
Turkiye 18:00 TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu

6 Mayis Carsamba Euro Bélgesi 12:00 UFE enflasyonu (12-aylik) Mar %1.7 %2.1 %-3.0
ABD 15:15 ADP istihdam degisimi (bin kisi) Nis 120 109 61

7 Mayis Persembe Turkiye 14:30 TCMB haftalik verileri
ABD 15:30 Haftalik igsizlik maagi bagvurulari (bin kisi) 2.May 205 200 190

8 Mayis Cuma Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (tak. etk. ari. 12-aylik % deg.) Mar %-1.1 %2.2
ABD 15:30 Tarim-disi istihdam degisimi (bin kisi) Nis 65 178
ABD 15:30 Igsizlik orani Nis %4.3 %4.3
ABD 17:00 Michigan Uni. tiiketici giiven endeksi May G 49.5 49.8

G - Gegici, F - Final, a.d. - aylik degisim, ¢.d. - ceyreklik degisim, y.d. - yillik degisim, m.a. - mevsimsellikten arindiriimig

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 08/05/2026 11:24 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri

Giinliik 1-Aylik 3-Aylik 1-Yilhk YBB 52-H 52-H  Bekl.
Kapanigs Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim Yiiksek Duisiik FIK
Hisse Senedi Piyasalari (%) ten (%) (%) (%) (X)
Diinya
1,103 -0.06 10.5 5.8 30.7 8.7 1,109 842 18.0
ABD
US Dow Jones Industrial Average 49,507 -0.63 6.5 -1.0 20.6 3.2 50,513 41,151 20.5
US S&P 500 Index 7,337 -0.38 10.9 5.8 30.3 7.2 7,385 5,635 20.9
US NASDAQ Composite Index 25,806 -0.13 17.2 12.0 455 11.0 26,036 17,776 28.4
Avrupa Bolgesi
MSCI AC Europe (USD) 730 -0.93 6.1 -0.4 19.6 4.4 756 603 15.0
Euro STOXX 50 Index 5,973 -0.90 6.0 -0.4 14.2 3.1 6,200 5,155 15.2
UK FTSE 100 Index 10,277 -1.55 0.7 -0.9 20.1 35 10,935 8,514 12.7
Germany DAX Index 24,664 -1.02 7.6 -0.2 6.7 0.7 25,508 21,864 15.2
France CAC-40 Index 8,202 -1.17 3.7 -0.9 7.5 0.6 8,642 7,505 14.6
Spain IBEX 35 Index 18,061 -0.24 35 0.7 34.0 4.4 18,574 13,429 13.5
Asya Pasifik
Japan Nikkei-225 Stock Average 62,714 -0.19 17.4 15.6 70.5 24.6 63,091 36,607 23.8
Shanghai Stock Exchange Composite Index 4,383 0.00 75 28 25.1 53 4,401 3,488 14.1
Korea KOSPI Index 7,498 0.11 36.5 47.3 191.3 77.9 7,532 2,571 10.3
India SENSEX 30 Index 77,354 -0.63 3.7 7.4 4.2 9.2 86,159 71,546 18.6
Latin Amerika
Argentina Merval Index 2,834,283 -1.63 4.7 -4.8 37.6 71 3,296,502 1,635,451 9
Brazil Bovespa Index 183,218 -2.38 2.7 0.1 37.3 13.7 199,355 131,550 8.8
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
South Africa JSE Index 119,154 -0.01 3.6 -0.7 30.2 2.9 129,339 90,890 9.7
Turkiye ISE 100 Index 15,040 0.82 16.4 11.2 65.7 33.6 15,050 8,965 45
UAE DFM index 5,932 0.57 9.8 -11.3 11.1 -1.9 6,785 5,184 9.8
1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-Yil Yil 52-H 52-H
Déviz Piyasalari (USD'ye karsi) Kapanig once dnce once once sonu Yiiksek Diisiik
Gelismis Ekonomiler
EUR 1.175 1.173 atiri 1.182 1.130 1.175 1.208 1.107
GBP 1.359 1.356 1.329 1.361 1.329 1.348 1.387 1.301
CHF 0.779 0.780 0.798 0.776 0.824 0.793 0.848 0.761
CAD 1.37 1.37 1.39 1.37 1.38 1.37 1.41 1.35
JPY 156.76 156.93 159.62 157.22 143.83 156.71 160.72 142.12
Asya
CNY 6.80 6.80 6.86 6.94 7.23 6.99 7.25 6.80
INR 94.62 94.25 92.99 90.67 84.83 89.88 95.44 84.64
KRW 1,467.95 1,455.60 1,502.10 1,463.55 1,391.18 1,444.62 1,537.11 1,347.23
Latina Amerika
BRL 4.92 4.92 5.15 5.22 5.74 5.50 5.75 4.89
CoP 3,736.73 3,736.73 3,678.11 3,681.58 4,287.15 3,774.72 4,262.62 3,533.12
MXN 17.25 17.31 17.70 17.26 19.59 18.01 19.67 17.09
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
RUB 74.58 74.65 78.53 77.03 80.75 78.75 86.56 74.05
ZAR 16.43 16.48 16.80 16.03 18.27 16.56 18.47 15.64
TRY 45.365 45.310 44.603 43.607 38.652 42.956 45.366 38.625

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 08/05/2026 11:24 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri (2)

1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-Yil Yil
Bono Piyasalari Kapanig once once once énce sonu
Turkiye bono piyasasi (%)

2-Yil 40.83 41.05 42.42 35.28 47.28 36.84

5-Yil 37.35 37.60 38.03 32.87 39.76 33.28

Geligmis lilke faizleri - 10 yil (%)

Japonya 2.47 2.50 2.40 2.22 1.30 2.06

Almanya 3.00 3.00 3.08 2.84 2.47 2.85

Italya 3.74 3.74 3.97 3.47 3.55 3.55

Ginlik  1-Aylik 3-Aylik  1-Yillik YBB 52-H 52-H

Emtia Piyasalari Kapanis Degisim Degisim Degisim  Degisim Degisim Yiiksek Diisiik
(%) (%) (%) (%) (%)

Altin 4,718 0.7 0.3 5.0 40.2 9.2 5,595 3,121

Brent Petrol 101.4 1.3 -7.2 48.9 65.8 66.6 126 59

R/J CRB Endeksi 388 0.0 1.7 25.3 33.8 29.8 401 290

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 08/05/2026 11:24 itibariyle.
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Bu dokiiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S (HSBC Portfoy) Arastirma Birimi tarafindan sadece Tiirkiye’de yerlesikleri bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir ve giinliik olarak meydana gelen haber ve olaylar hakkinda gorus ve analizler icermektedir. Bu dokiimanda yer alan konular
ilgili diizenleyici kurumlarin belirledigi kurallar gergevesinde hazirlanmig olup sermaye piyasasi araglari, bunlan ihra¢g eden ortakhk ve
kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan genel yatirinm tavsiyesi ile finansal bilgi sunulmasi niteliginde bilgiler
icermektedir. Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait olup HSBC Global Research (HSBC Global
Arastirma) birimi tarafindan derlenmemistir, HSBC Global Research de dahil olmak ilizere HSBC’nin ve HSBC’nin diger birimlerinin
goruslerinden farkh olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

HSBC Portfoy bu dokiimanda yer alan sermaye piyasasi araglarini kendi adina ve hesabina ticari amagla alim/satimini yapabilir; son 36 ay icerisinde
satin almayi taahhit etmis olabilir; veya yoneticiler ile calisanlarla birlikte alis ya da satis yoniinde bir pozisyon almis bulunabilir. Raporda yer alan
sermaye piyasasi araglarinin tamami veya bir kisminin alig/satigsindan HSBC Portféy komisyon veya masraf tahsil edebilir.

HSBC Portféy bu dokiimani, guvenilir oldugunu dugindigu fakat bagimsiz olarak dogrulanmamis kaynaklardan alinan bilgilere dayandirmaktadir. Bu
bilgilerin dogruluk ve/veya buttnligu konusunda HSBC Portféy sorumluluk almamaktadir. Bu dokimanda yer alan ileriye donuk bazi ifadeler gelecege
yonelik performansin veya olaylarin garantisi olmayip, su anki beklentileri géstermekte, risk ve belirsizlik icermektedir. Gergek neticeler gesitli faktorler
nedeniyle buradaki goruslerden farkli sonuglanabilir. HSBC Portféy burada yer alan gelecege yonelik goruslerini giincel tutmaktan sorumlu degildir.
Burada yer alan bilgiler dokiimanin yayimlandigi an itibariyla gérisleri icermekte olup herhangi bir uyar yapiimaksizin her an degisebilir. Sunulan
gostergesel alim/satim bilgilerinin gergekte HSBC Portféy’iin alim/satim yaptigi/yapabilecegi alim/satim bilgileri olarak yorumlanmamalidir. Sunulan
tim tablo ve grafikler HSBC Portféy’tin kendisine ait ya da kendisinin ulagiminin oldugu kaynaklardan kurumumuzca hazirlanmig tablolardan alinmigtir.
Bu dokiimanda yer alan rakamlar gegmis performansla ya da modellenmis gegmis performansila iligkili olabilir. Bu dokiimandaki ge¢mis performansa
iliskin ifadeler, gelecek performansin glvenilir bir géstergesi degildir. Bu nedenle burada yer alan ileriye donuk ifade ve gorislerin, heniz
sonuglanmamis olaylarin gostergesi olarak degerlendiriimemesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin degerleri ve getirileri yukselebilecegi gibi
dusebilir ve yatinmcisina yatirdigi tutarin altinda bir degerde de geri dénuisi olabilir. Yurtdigindaki varliklara yatinm yapildigi durumlarda, déviz kuru
oranlari bu yatirimlarin degerinin azalmasi veya ylikselmesine neden olabilir. Gelismekte olan piyasalardaki yatirimlar dogasi geregi daha fazla risk
icerirler ve potansiyel olarak daha fazla oynaktir. Gelismekte olan piyasalarda ekonomiler agirlikh olarak uluslararasi ticarete dayanir ve ticari
sinirlamalar, kambiyo kontrolleri, ilgili kur degerindeki ayarlamalar ve ticaret yapilan diger Ulkeler tarafindan konulan korumaci tedbirler nedeniyle
olumsuz etkilenebilir. Bu Ulkelerin ekonomileri ayni zamanda ticaret yaptiklar diger ulkelerdeki ekonomik kosullardan da olumsuz etkilenebilir. Yatirim
fonlarinda piyasa riski mevcuttur, yatirimcilarin fona iligkin tim dokiimantasyonu dikkatle okumasi 6nerilir.

Bu dokiman tamamen veya kismen gogaltilamaz ya da igerigi HSBC Portféy’iin énceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz ¢ogaltilmasi veya
kullaniimasi, kullananin sorumlulugundadir ve yasal takibatla sonuclanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykir oldugu herhangi
bir tlkedeki herhangi bir kisi veya kuruma dag@itilmak ya da bunlar tarafindan kullaniimak amaciyla olusturulmamistir ve yasal olmayan hi¢ bir bolgede
bir finansal enstrimanin alim satimina iligkin tavsiye vermemektedir.

Bu dokiumanda atifta bulunulan uriinler, yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz bir degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
okuyucunun sorumlulugundadir. Yatinmcilar, yatinm kararlarini kendi bagimsiz degerlendirmelerine dayali olarak vermelidirler. HSBC hi¢ bir
musterisine yasal, vergi ya da yatirm tercihi anlaminda tavsiye vermemektedir.

HSBC Portféy ya da herhangi bir ¢alisani ya da yoneticisi kasith durumlar hari¢ olmak lzere bu dokimanda yer alan bilgilerden kaynaklanacak
herhangi bir zarar ya da kayiptan sorumlu tutulamazlar.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yayimlanmistir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)'nun denetim ve gézetimi altindadir.

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 08/05/2026 11:24 itibariyle.
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