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. ABD Bagkani Trump lilkesinin bakir ithalatinda uygulayacagi %50 oraninda glimriik vergisinin 1 Agustos’tan
Ibrahim Aksoy itibaren gegerli olacagini belirtti. Diger yandan, Trump’in Brezilya hiikiimetine génderilen mektupta iilkeye
Strateji Direktori %50 gumriik vergisi getirilecegi belirtiliyor.

HSBC Portfoy Y. A.S. Fed toplanti tutanaklarinda Fed yetkililerinin giimriik vergilerinin enflasyona olasi etkileri konusunda bekle-
gor tavrini koruduklar goriililyor. Gegici giimriik vergileri siirecinin 9 Temmuz’dan 1 Agustos’a uzatilmasi
gumriik vergilerine dair belirsizligi uzatirken Fed yetkililerinin enflasyona olasi etkiler konusunda emin
olmasini geciktiriyor.

Hisse senedi piyasasi, Pazartesi ve Sali giinii goriilen diisiisler sonrasinda toparlaniyor. BiST 100 endeksi

diin giinii %1.7 yiikselerek 10167 puanda tamamlarken endeks bugiin de benzer bir oranda yiikselerek 10345
puana ¢ikmis durumda.

Sali giinii igin agiklanan bilango verilerini kullanarak Merkez Bankasi’nin swaplardan arindiriimig net
rezervlerinin Pazartesi giinii 0.6 milyar dolar artarak 29.7 milyar dolara yiikseldigini hesapliyoruz.

ABD Bagskani Trump ulkesinin bakir ithalatinda uygulayacagdi %50 oraninda giimruk vergisinin 1 Agustos’tan itibaren gegerli
olacagini belirtti. Diger yandan, Trump’in Brezilya hiikiimetine gdnderilen mektupta tlkeye %50 gimruk vergisi getirilecegi
belirtiliyor.

Bloomberg haberine goére, “Federal Acik Piyasa Komitesi'nin faizlerin sabit birakildigi 17-18 Haziran toplantisinin
tutanaklarinda, “Birkag katilimci, gimrik vergilerinin fiyatlarda tek seferlik bir artisa yol agacagini ve uzun vadeli enflasyon
beklentilerini etkilemeyecegini belirtirken, cogu katiimci guimrik vergilerinin enflasyon tzerinde daha kalici etkileri olabilecegi
riskine dikkat ¢ekti” denildi. ... Toplant tutanaklarina gore, politika yapicilar, gimruk vergilerinin enflasyon tzerindeki
potansiyel etkilerinin zamanlamasi, boyutu ve siresi konusunda “6nemli belirsizlik” olduguna isaret etti. Gimrik vergilerinin
ekonomi ve ticaret miizakerelerine nasil yansiyacagina bagli olarak, yetkililer enflasyonist etkinin ne olabilecedi konusunda
farklh gorisler ortaya koydu. Tutanaklar, hizla dedisen ekonomi politikasi ortaminin Fed’in bu yilki politika hesaplamalarini ne
kadar karmagik hale getirdigini vurguladi. Yine de tutanaklarda, “birka¢” politika yapicinin, Fed’in 29-30 Temmuz
toplantisinda faiz indirimi olasiligini degerlendirebileceklerini belirttigi ifade edildi.”

Mevcut durumda Fed fonlari vadeli kontratlar piyasasi yilin kalani i¢in 0.53 puan faiz indirimi fiyathyor. Gegici gimriik
vergileri surecinin 9 Temmuz’'dan 1 Agustos’a uzatiimasi gumruik vergilerine dair belirsizligi uzatirken Fed yetkililerinin
enflasyona olasi etkiler konusunda emin olmasini geciktiriyor.

ABD hisse senedi piyasalari yatirim bankalarinin olumlu raporlariyla yiikselmeye devam ederken S&P 500 endeksi guini
%0.61 ylkselerek 6263 puanda bitirdi. Endeksin vadeli kontrati bu sabah Trump’in gimrik vergilerine dair agiklamalarinin
etkisiyle %0.15 civarinda dusuyor.

Fed toplanti tutanaklarinda Fed yetkililerinin giimrik vergilerinin enflasyona olasi etkileri konusunda bekle-gor tavrini
koruduklari gériltyor. ABD tahvil faizleri diin tutanaklardan ¢ok énce 6gdlen saatlerinde baslayan dususle geriledi. 10 yillik
tahvil faizi glint 7 baz puan duserek %4.33'te bitirdi. Tahvil faizi bu sabah %4.35’e ylkseldi. Din %0.4 yikselerek ginlt 3314
dolarda bitiren ons altin fiyati buglin yikselemeye devam ediyor. Ons altin bugtin %0.2 civarinda artigla 3322 dolar civarinda
islem goruyor.

Tarkiye’de mevsim ve galisma gunu etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi Nisan’da bir 6nceki aya goére %3.2 dustikten sonra
Mayis'ta %3.1 ylkseldi. Diger yandan, ¢alisma gunu etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi gecen yilin ayni ayina gére %4.9
yukselirken Nisan ay1 i¢in kaydedilen %3.1 artisa kiyasla hizlanma gésterdi.

Hisse senedi piyasasi, Pazartesi ve Sali giinii goriilen diisiisler sonrasinda toparlaniyor. BiST 100 endeksi diin giinii %1.7
yukselerek 10167 puanda tamamlarken endeks bugtin de benzer bir oranda ytkselerek 10345 puana ¢ikmis durumda.
Tarkiye’'nin 5 yillik CDS’i ise diin 4 baz puan dugserek 284 baz puana geriledi. 2043 vadeli dolar cinsi Eurobond faizi 5 baz
puan digerek %7.90’a gerilerken Eurobondun fiyati %0.5 ylkseldi. Vadesine 9 yil kalan sabit kuponlu tahvil faizi ise diin
yatay seyretti. Tahvil faizi gini 3 baz puanlik sinirli bir artisla %31.65’te bitirdi.

Dolar/TL diin bankalararasi piyasada giint 40.05 civarinda yatay tamamlarken Euro/TL de ginu yatay seviyelerde bitirdi.
Sali giind icin agiklanan bilango verilerini kullanarak Merkez Bankasi’'nin swaplardan arindiriimig net rezervlerinin Pazartesi
gunu 0.6 milyar dolar artarak 29.7 milyar dolara yukseldigini hesapliyoruz.

PUBLIC



Giiniin veri agiklamalari:

Tarih Ulke Saat Veri Dénem Beklenti Gergeklesme Onceki
7 Temmuz Pazartesi Turkiye Hazine ihaleleri (8-ay bono ve 4Y TLREF)
Turkiye 17:30 Hazine nakit bltgce dengesi (milyar TL) Haz -455  -431 (Haz-24)
8 Temmuz Sal Tarkiye Hazine ihaleleri (7Y degisken ve 9Y sabit kuponlu)
9 Temmuz Garsamba Cin 04:30 TUFE enflayonu (12-aylik) Haz %-0.1 %0.1 %-0.1
ABD 21:00 Fed toplanti tutanaklari
10 Temmuz Pergsembe Japonya 02:50 UFE enflasyonu (12-aylik) Haz %2.9 %2.9 %3.3
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (tak. etk. ari. 12-aylik % deg.) May %3.3
Turkiye 14:30 TCMB haftalik verileri
ABD 15:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin kisi) 5.Tem 233
11 Temmuz Cuma Turkiye 10:00 Cari denge (milyar dolar) May -0.9 -0.6 (May-24)
Turkiye 10:00 Perakende satis hacmi (takvim etk. ari. y.d.) May %11.5

G - Gegici, F - Final, a.d. - aylik degisim, ¢.d. - ceyreklik degisim, y.d. - yillik degisim, m.a. - mevsimsellikten arindiriimig

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 10/07/2025 11:44 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri

Giinliik 1-Aylik 3-Aylik 1-Yilhk YBB 52-H 52-H  Bekl.
Kapanigs Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim Yiiksek Duisiik F/IK
Hisse Senedi Piyasalari (%) ten (%) (%) (%) X)
Diinya
924 0.54 3.4 18.6 13.0 9.9 927 723 18.7
ABD
US Dow Jones Industrial Average 44,458 0.49 4.0 12.3 13.1 45 45,074 36,612 20.6
US S&P 500 Index 6,263 0.61 43 18.9 12.3 6.5 6,285 4,835 222
US NASDAQ Composite Index 20,611 0.94 52 25.8 11.8 6.7 20,645 14,784 28.4
Avrupa Bolgesi
MSCI AC Europe (USD) 648 0.96 2.1 18.0 16.0 22.6 649 516 14.5
Euro STOXX 50 Index 5,446 1.37 0.4 13.0 11.1 11.2 5,568 4,474 15.3
UK FTSE 100 Index 8,867 0.15 0.4 12.1 8.9 8.5 8,909 7,545 12.9
Germany DAX Index 24,550 1.42 1.6 19.4 34.6 23.3 24,609 17,025 15.9
France CAC-40 Index 7,878 1.44 1.1 10.6 49 6.7 8,258 6,764 14.8
Spain IBEX 35 Index 14,254 1.24 0.0 15.8 30.8 22.9 14,371 10,299 125
Asya Pasifik
Japan Nikkei-225 Stock Average 39,646 -0.44 4.1 14.6 -4.7 0.6 42,427 30,793 19.2
Shanghai Stock Exchange Composite Index 3,679 0.48 3.2 8.9 18.6 4.7 3,851 2,819 12.9
Korea KOSPI Index 3,183 1.58 11.5 30.2 11.0 32.7 3,137 2,285 9.5
India SENSEX 30 Index 83,241 -0.35 1.0 12.7 3.6 6.5 85,978 71,425 21.9
Latin Amerika
Argentina Merval Index 2,129,786 0.00 0.9 0.9 29.6 -15.9 2,867,775 1,333,622
Brazil Bovespa Index 137,481 -1.31 1.3 8.8 8.2 143 141564 118,223 8.1
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
South Africa JSE Index 97,230 -0.03 0.8 13.0 20.6 15.6 97,879 77,165 10.8
Turkiye ISE 100 Index 10,167 1.69 7.2 8.9 -5.8 3.4 11,252 8,567 3.2
UAE DFM index 5,834 0.68 4.3 17.3 43.0 13.1 5,839 4,035 9.6
1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-Yil il 52-H 52-H
Déviz Piyasalari (USD'ye karsi) Kapanig once dnce once once sonu Yiiksek Diisiik
Gelismis Ekonomiler
EUR 1.173 1.172 1.142 1.120 1.081 1.035 1.183 1.014
GBP 1.361 1.359 1.355 1.297 1.279 1.252 1.379 1.210
CHF 0.795 0.794 0.822 0.824 0.898 0.907 0.920 0.787
CAD 1.37 1.37 1.37 1.40 1.36 1.44 1.48 1.34
JPY 146.41 146.33 144.57 144.45 161.33 157.20 161.76 139.58
Asya
CNY 7.18 7.18 7.18 7.32 7.27 7.30 7.35 7.00
INR 85.69 85.68 85.63 86.70 83.50 85.61 87.95 83.44
KRW 1,372.00 1,375.23 1,354.44 1,454.09 1,383.52 1,478.60 1,487.45 1,303.09
Latina Amerika
BRL 5.57 5.57 5.56 5.89 5.42 6.17 6.32 5.37
cop 4,008.13 4,008.13 4,144.30 4,334.03 4,015.54 4,405.63 4,545.83 3,916.41
MXN 18.62 18.63 19.04 20.47 17.92 20.83 21.29 17.61
Geligmekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
RUB 77.90 77.98 79.15 83.50 87.85 113.52 115.07 76.85
ZAR 17.75 17.83 17.73 19.41 18.15 18.84 19.93 17.04
TRY 40.065 40.049 39.289 37.919 32.877 35.355 41.297 32.789

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 10/07/2025 11:44 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri (2)

1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-yil Yil
Bono Piyasalari Kapanig once once once énce sonu
Turkiye bono piyasasi (%)

2-Yil 40.33 40.20 43.32 47.49 40.13 40.56

5-Yil 35.97 35.90 38.23 40.03 30.64 33.10

Geligmis lilke faizleri - 10 yil (%)

Japonya 1.50 1.49 1.46 1.34 1.08 1.09

Almanya 2.67 2.69 2.56 2.58 2.58 2.36

Italya 3.52 3.54 3.49 3.82 3.94 3.52

Ginlik  1-Aylik 3-Aylik  1-Yilik YBB 52-H 52-H

Emtia Piyasalari Kapanis Degisim Degisim Degisim  Degisim Degisim Yiiksek Diisiik
(%) (%) (%) (%) (%)

Altin 3,323 0.3 0.1 4.6 40.5 26.6 3,500 2,353

Brent Petrol 70.1 -0.2 4.5 10.7 -17.2 -6.1 86 58

R/J CRB Endeksi 302 0.0 0.0 5.8 4.0 1.7 265

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 10/07/2025 11:44 itibariyle.
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Bu dokiiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S (HSBC Portfoy) Arastirma Birimi tarafindan sadece Tiirkiye’de yerlesikleri bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir ve giinliik olarak meydana gelen haber ve olaylar hakkinda goriis ve analizler icermektedir. Bu dokiimanda yer alan konular
ilgili diizenleyici kurumlarin belirledigi kurallar gergevesinde hazirlanmig olup sermaye piyasasi araglari, bunlan ihra¢g eden ortakhk ve
kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan genel yatirinm tavsiyesi ile finansal bilgi sunulmasi niteliginde bilgiler
icermektedir. Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait olup HSBC Global Research (HSBC Global
Arastirma) birimi tarafindan derlenmemistir, HSBC Global Research de dahil olmak iizere HSBC’nin ve HSBC’nin diger birimlerinin
goruslerinden farkh olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

HSBC Portfoy bu dokiimanda yer alan sermaye piyasasi araglarini kendi adina ve hesabina ticari amagla alim/satimini yapabilir; son 36 ay icerisinde
satin almayi taahhit etmis olabilir; veya yoneticiler ile calisanlarla birlikte alis ya da satis yoniinde bir pozisyon almis bulunabilir. Raporda yer alan
sermaye piyasasi araglarinin tamami veya bir kisminin alig/satigsindan HSBC Portféy komisyon veya masraf tahsil edebilir.

HSBC Portféy bu dokiimani, guvenilir oldugunu dugindigu fakat bagimsiz olarak dogrulanmamis kaynaklardan alinan bilgilere dayandirmaktadir. Bu
bilgilerin dogruluk ve/veya buttnligu konusunda HSBC Portféy sorumluluk almamaktadir. Bu dokimanda yer alan ileriye donuk bazi ifadeler gelecege
yonelik performansin veya olaylarin garantisi olmayip, su anki beklentileri géstermekte, risk ve belirsizlik icermektedir. Gergek neticeler gesitli faktorler
nedeniyle buradaki goruslerden farkli sonuglanabilir. HSBC Portféy burada yer alan gelecege yonelik goruslerini giincel tutmaktan sorumlu degildir.
Burada yer alan bilgiler dokiimanin yayimlandigi an itibariyla gérisleri icermekte olup herhangi bir uyar yapiimaksizin her an degisebilir. Sunulan
gostergesel alim/satim bilgilerinin gergekte HSBC Portféy’iin alim/satim yaptigi/yapabilecegi alim/satim bilgileri olarak yorumlanmamalidir. Sunulan
tim tablo ve grafikler HSBC Portféy’tin kendisine ait ya da kendisinin ulagiminin oldugu kaynaklardan kurumumuzca hazirlanmig tablolardan alinmigtir.
Bu dokiimanda yer alan rakamlar gegmis performansla ya da modellenmis gegmis performansila iligkili olabilir. Bu dokiimandaki ge¢mis performansa
iliskin ifadeler, gelecek performansin glvenilir bir géstergesi degildir. Bu nedenle burada yer alan ileriye donuk ifade ve gorislerin, heniz
sonuglanmamis olaylarin gostergesi olarak degerlendiriimemesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin degerleri ve getirileri yukselebilecegi gibi
dusebilir ve yatinmcisina yatirdigi tutarin altinda bir degerde de geri dénuisi olabilir. Yurtdigindaki varliklara yatinm yapildigi durumlarda, déviz kuru
oranlari bu yatirimlarin degerinin azalmasi veya ylikselmesine neden olabilir. Gelismekte olan piyasalardaki yatirimlar dogasi geregi daha fazla risk
icerirler ve potansiyel olarak daha fazla oynaktir. Gelismekte olan piyasalarda ekonomiler agirlikh olarak uluslararasi ticarete dayanir ve ticari
sinirlamalar, kambiyo kontrolleri, ilgili kur degerindeki ayarlamalar ve ticaret yapilan diger Ulkeler tarafindan konulan korumaci tedbirler nedeniyle
olumsuz etkilenebilir. Bu Ulkelerin ekonomileri ayni zamanda ticaret yaptiklar diger ulkelerdeki ekonomik kosullardan da olumsuz etkilenebilir. Yatirim
fonlarinda piyasa riski mevcuttur, yatirimcilarin fona iligkin tim dokiimantasyonu dikkatle okumasi 6nerilir.

Bu dokiman tamamen veya kismen gogaltilamaz ya da igerigi HSBC Portféy’iin énceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz ¢ogaltilmasi veya
kullaniimasi, kullananin sorumlulugundadir ve yasal takibatla sonuclanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykir oldugu herhangi
bir tlkedeki herhangi bir kisi veya kuruma dag@itilmak ya da bunlar tarafindan kullaniimak amaciyla olusturulmamistir ve yasal olmayan hi¢ bir bolgede
bir finansal enstrimanin alim satimina iligkin tavsiye vermemektedir.

Bu dokiumanda atifta bulunulan uriinler, yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz bir degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
okuyucunun sorumlulugundadir. Yatinmcilar, yatinm kararlarini kendi bagimsiz degerlendirmelerine dayali olarak vermelidirler. HSBC hi¢ bir
musterisine yasal, vergi ya da yatirm tercihi anlaminda tavsiye vermemektedir.

HSBC Portféy ya da herhangi bir ¢alisani ya da yoneticisi kasith durumlar hari¢ olmak lzere bu dokimanda yer alan bilgilerden kaynaklanacak
herhangi bir zarar ya da kayiptan sorumlu tutulamazlar.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yayimlanmistir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)'nun denetim ve gézetimi altindadir.

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 10/07/2025 11:44 itibariyle.
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