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ABD’de 2. ¢eyrek biiyiime verisi %3.0’dan %3.1’e revize edilmesi beklenirken %3.3’e revize edildi. Kigisel tiikketim
biilylimesi beklendigi gibi %1.4’ten %1.6’ya revize edildi. Diger yandan, yatirim biiyiimesi %1.9’dan %5.7’ye revize
edildi.

ikinci geyrek bilyiime verisinde yukari yénde revizyon diin ABD hisse senedi piyasalarini destekledi. S&P 500
endeksi giinii %0.32 artigla 6502 puanda tamamladi. Endeksin vadeli kontrati bugiin benzer bir oranda diisiiyor.

Gegen hafta yurtdisi yatinmcilar Tiirkiye hisse senedi piyasasindaki pozisyonlarini 89 milyon dolar artirdi.
Tiirkiye’deki bankalarin yurtdisindaki subelerinin yaptigi islemler hari¢ tutuldugunda yurtdigi yatinmcilarin TL devlet
tahvili piyasasindaki pozisyonlarini ise 218 milyon dolar artirdig: goriiniiyor.

Merkez Bankasi’nin swaplar diisiilmiis net rezervlerinin gegen hafta 0.9 milyar dolar artarak 42.7 milyar dolara, bu
haftanin ilk li¢ isgiiniinde ise 1.9 milyar dolar daha artarak 44.7 milyar dolara yiikseldigini hesapliyoruz.

ABD’de 2. geyrek bliylime verisi %3.0’dan %3.1’e revize edilmesi beklenirken %3.3’e revize edildi. Kigisel tiketim blyumesi
beklendigi gibi %1.4’ten %1.6’ya revize edildi. Diger yandan, yatirim biyimesi %1.9'dan %5.7’ye revize edildi. Cekirdek PCE
fiyat endeksinin yilliklandiriimig artigi ise beklendigi gibi %2.5 olarak korundu. Ikinci geyrek biiyiime verisinde yukari yénde
revizyon din ABD hisse senedi piyasalarini destekledi. S&P 500 endeksi giini %0.32 artigla 6502 puanda tamamladi.
Endeksin vadeli kontrati buglin benzer bir oranda dusuyor.

ABD’de Temmuz ay! gekirdek PCE enflasyonu verisi TSI 15:30'da kigisel gelir ve harcama verileriyle birlikte agiklanacak.
Bloomberg anketine gbre piyasa beklentisi 12 aylik ¢gekirdek PCE enflasyonunun Temmuz'da %2.8'den %2.9’a yikseldigi
yoéninde.

ABD’de Baskan Donald Trump’in gérevden almak istedigi Fed Yoneticisi Lisa Cook Trump’a karsi dava agti. Bloomberg
haberine gore, “Konuyu ilk gindeme getiren Trump’in Federal Konut Finansmani Ajansi direktori Bill Pulte, Cook’un iki ayri
konut kredisi basvurusunda her iki milkii de “birincil ikametgah” géstererek daha avantajli kredi kosullari elde etmeye
calistigini iddia ederek konuyu savcilara havale etmisti. Avukatlari, Trump ve Pulte’nin dolandiricilik iddialarina yanit olarak,
hatalar varsa bile, Cook’un kimseyi aldatmak istemedigini ve kimsenin zarar gérmedigini ifade ettiler. Ote yandan Pulte, Cook
hakkinda tguncu bir ipotek bagvurusu tzerinden yeni bir su¢ duyurusunda bulundu.”

Fed Yonetim Kurulu'nda yedi Gye bulunuyor. Lisa Cook’un yerine Trump’a yakin bir ismin atanmasi durumunda Trump’a
yakin Uyeler yonetimde gogunlugu elde etmis olacak. Dolar endeksi bu ihtimale ragmen 98 civarinda seyrederken simdilik bu
ihtimal kaynakh énemli bir negatif etki yasamamig gorunuyor.

Fed'in Eylul ayinda faiz indirecegi beklentileriyle degerli metal fiyatlarinda yikselis egilimi devam ediyor. Ons altin diin %0.6
yukselerek giinii 3417 dolarda, ons glimis ise %1.2 yikselerek 39.05 dolarda bitirdi. ABD 10 yillik tahvil faizi bugiin 3 baz
puan artisla %4.23’e yukselirken ons altin sinirli bir diistisle 3413 dolarda islem goériyor.

Gectigimiz gunlerde yeni hesap agilmasi ve yenilenmesine son verilen kur korumali mevduat (KKM) Grtniinin toplam
blyUkligu gegen hafta 0.4 milyar dolar diiserek 10.5 milyar dolara geriledi. TCMB verilerine gore bireylerin doviz mevduatlari
gegen hafta 69 milyon dolar azalirken sirketlerin déviz mevduatlari 2.107 milyar dolar artti.

Gecen hafta yurtdigi yatirimcilar hisse senedi piyasasindaki pozisyonlarini 89 milyon dolar artirdi. Turkiye’deki bankalarin
yurtdisindaki subelerinin yaptigi islemler hari¢ tutuldugunda yurtdisi yatirrmcilarin TL devlet tahvili piyasasindaki
pozisyonlarini ise 218 milyon dolar artirdig1 gortintyor (bir 6nceki hafta: 1.052 milyar dolar). Hisse senedi piyasasina son 19
haftanin biri hari¢ her hafta net yurtdigi yatirnnmci girisi gergeklesirken Nisan ortasindan bu yana bu kanaldan 2.9 milyar dolar
gelmis durumda.

Merkez Bankasi'nin swaplar dusulmus net rezervlerinin gecen hafta 0.9 milyar dolar artarak 42.7 milyar dolara, bu haftanin
ilk G¢ isgliniinde ise 1.9 milyar dolar daha artarak 44.7 milyar dolara yukseldigini hesapliyoruz.

Tarkiye’'nin 5 yillik CDS’i diin gelismekte olan piyasalar ortalamasinda oldugu gibi 2 baz puan disti ve 263 baz puana
geriledi. 2043 vadeli dolar cinsi Eurobond faizi ise 3 baz puan diiserek %7.68’e geriledi. BIST 100 endeksinde toparlanma
gabasi sinirli kalirken endeks glinu %0.1 yikselerek 11369 puanda tamamladi. Endeks bugln dinku kapanis seviyeleri
civarinda gorece yatay bir seyir izliyor. Dolar/TL diin 41.04 civarinda yatay bir kapanis yaparken islemlerde (g giinlik valoriin
etkisiyle buglin bankalararasi piyasada 41.15 civarinda iglem goriyor.
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Giiniin veri agiklamalari:

Tarih Ulke Saat Veri Dénem Beklenti Gergeklesme Onceki
25 Agustos Pazartesi Turkiye 10:00 Reel kesim giiven endeksi (m.a.) Adu 100.6 98.9
Turkiye 10:00 Kapasite kullanim orani Agu %73.5 %74.2
Almanya 11:00 IFO beklenti endeksi Agdu 90.5 91.6 90.8
ABD 15:30 Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Tem -0.11 -0.19 -0.18
26 Agustos Sali ABD 15:30 Dayanikl mal siparigleri (ulastirma harig, a.d.) Tem G %0.2 %1.1 %0.3
ABD 17:00 Conference Board tiiketici gliven endeksi Adu 96.5 97.4 98.7
28 Agustos Persembe Tarkiye 10:00 Ekonomik guven endeksi Adu 97.9 96.3
Turkiye 10:00 Dis ticaret dengesi (milyar dolar) Tem -6.4 -7.3 (Tem-24)
Turkiye 14:30 TCMB haftalik verileri
ABD 15:30 Biyime (yilliklandinimis ¢.d.) 2C 1. %3.1 %3.3 %3.0
ABD 15:30 Haftalik issizlik maas! basvurulari (bin kisi) 23.Agu 230 229 234
29 Agustos Cuma Turkiye 10:00 Issizlik orani Tem %8.0 %8.4
ABD 15:30 Cekirdek PCE enflasyonu (12-aylik) Tem %2.9 %2.8
ABD 17:00 Michigan Uni. tiketici giiven endeksi Agu F 58.6 58.6

G - Gegici, F - Final, a.d. - aylik degisim, ¢.d. - ceyreklik degisim, y.d. - yillik degisim, m.a. - mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 29/08/2025 12:01 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri

Giinliik 1-Aylik 3-Aylik 1-Yilhk YBB 52-H 52-H Bekl.
Kapanigs Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim Yiiksek Duisiik F/IK
Hisse Senedi Piyasalari (%) ten (%) (%) (%) X)
Diinya
956 0.35 2.2 8.7 15.6 13.7 957 723 19.0
ABD
US Dow Jones Industrial Average 45,637 0.16 2.2 8.0 11.1 7.3 45,758 36,612 20.9
US S&P 500 Index 6,502 0.32 2.1 10.0 16.3 10.5 6,508 4,835 225
US NASDAQ Composite Index 21,705 0.53 2.9 13.6 23.6 12.4 21,804 14,784 27.6
Avrupa Bolgesi
MSCI AC Europe (USD) 650 0.47 2.1 3.8 11.4 23.0 663 516 14.5
Euro STOXX 50 Index 5,397 0.07 0.3 0.6 9.8 10.2 5,568 4,540 15.2
UK FTSE 100 Index 9,217 -0.42 0.9 5.1 10.5 12.8 9,358 7,545 13.2
Germany DAX Index 24,040 -0.03 -0.7 0.2 28.0 20.7 24,639 18,209 15.6
France CAC-40 Index 7,763 0.24 -1.2 0.1 2.4 5.2 8,258 6,764 14.8
Spain IBEX 35 Index 15,071 0.34 5.0 6.5 33.0 30.0 15,444 11,139 12.8
Asya Pasifik
Japan Nikkei-225 Stock Average 42,718 -0.26 5.0 12.5 11.3 7.1 43,876 30,793 20.3
Shanghai Stock Exchange Composite Index 4,044 0.37 6.9 15.3 36.0 15.1 4,076 2,819 13.9
Korea KOSPI Index 3,186 -0.32 -1.4 18.1 18.4 32.8 3,288 2,285 10.0
India SENSEX 30 Index 80,113 0.04 -15 -1.6 -2.0 25 85,978 71,425 20.3
Latin Amerika
Argentina Merval Index 1,997,379 1.18 -13.3 -12.4 235 -21.2 2,867,775 1,617,544 7
Brazil Bovespa Index 141,049 1.32 6.3 2.9 2.7 17.3 142,138 118,223 8.5
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
South Africa JSE Index 101,859 -0.14 2.7 8.0 21.2 211 103,266 77,165 10.9
Turkiye ISE 100 Index 11,369 0.09 8.4 26.0 16.5 15.6 11,605 8,567 3.3
UAE DFM index 6,084 -0.71 -1.5 11.0 40.7 17.9 6,236 4,303 10,627,475.0
1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-vil Yil 52-H 52-H
Déviz Piyasalari (USD'ye karsi) Kapanig once dnce once once sonu Yiiksek Diisiik
Gelismis Ekonomiler
EUR 1.168 1.168 1.155 1.135 1.112 1.035 1.183 1.014
GBP 1.348 1.351 1.335 1.346 1.319 1.252 1.379 1.210
CHF 0.801 0.801 0.806 0.822 0.842 0.907 0.920 0.787
CAD 1.37 1.37 1.38 1.37 1.35 1.44 1.48 1.34
JPY 146.94 146.93 148.46 144.02 144.59 157.20 158.87 139.58
Asya
CNY 7.13 7.13 7.18 7.20 7.13 7.30 7.35 7.00
INR 88.24 87.63 86.82 85.58 83.96 85.61 88.30 83.44
KRW 1,391.35 1,384.37 1,389.89 1,382.10 1,336.36 1,478.60 1,487.45 1,303.09
Latina Amerika
BRL 5.41 5.41 5.57 5.72 5.57 6.17 6.32 5.38
CcopP 4,027.35 4,027.35 4,140.87 4,159.43  4,095.46 4,405.63 4,545.83 3,951.09
MXN 18.70 18.65 18.76 19.44 19.64 20.83 21.29 18.51
Geligmekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
RUB 80.61 80.62 81.11 77.50 91.53 113.52 115.07 74.05
ZAR 17.76 17.70 17.89 18.00 17.83 18.84 19.93 17.04
TRY 41.150 41.037 40.575 39.198 34.057 35.355 41.918 33.873

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 29/08/2025 12:01 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri (2)

1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-yil Yil
Bono Piyasalari Kapanig once once once énce sonu
Turkiye bono piyasasi (%)

2-Yil 39.03 39.26 40.64 44.04 42.18 40.56

5-Yil 35.71 35.82 35.97 38.36 32.37 33.10

Geligmis lilke faizleri - 10 yil (%)

Japonya 1.60 1.62 1.57 1.49 0.90 1.09

Almanya 2.69 2.70 2.71 2.50 2.26 2.36

Italya 3.54 3.57 3.52 3.48 3.65 3.52

Ginlik  1-Aylik 3-Aylik  1-Yilik YBB 52-H 52-H

Emtia Piyasalari Kapanis Degisim Degisim Degisim  Degisim Degisim Yiiksek Diisiik
(%) (%) (%) (%) (%)

Altin 3,410 0.2 25 3.7 36.2 29.9 3,500 2,472

Brent Petrol 68.3 -0.5 -5.8 6.8 -13.2 -8.5 83 58

R/J CRB Endeksi 302 0.0 -1.4 3.9 8.7 1.7 265

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 29/08/2025 12:01 itibariyle.
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Bu dokiiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S (HSBC Portfoy) Arastirma Birimi tarafindan sadece Tiirkiye’de yerlesikleri bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir ve giinliik olarak meydana gelen haber ve olaylar hakkinda goriis ve analizler icermektedir. Bu dokiimanda yer alan konular
ilgili diizenleyici kurumlarin belirledigi kurallar gergevesinde hazirlanmig olup sermaye piyasasi araglari, bunlan ihra¢g eden ortakhk ve
kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan genel yatirinm tavsiyesi ile finansal bilgi sunulmasi niteliginde bilgiler
icermektedir. Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait olup HSBC Global Research (HSBC Global
Arastirma) birimi tarafindan derlenmemistir, HSBC Global Research de dahil olmak iizere HSBC’nin ve HSBC’nin diger birimlerinin
goruslerinden farkh olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

HSBC Portfoy bu dokiimanda yer alan sermaye piyasasi araglarini kendi adina ve hesabina ticari amagla alim/satimini yapabilir; son 36 ay icerisinde
satin almayi taahhit etmis olabilir; veya yoneticiler ile calisanlarla birlikte alis ya da satis yoniinde bir pozisyon almis bulunabilir. Raporda yer alan
sermaye piyasasi araglarinin tamami veya bir kisminin alig/satigsindan HSBC Portféy komisyon veya masraf tahsil edebilir.

HSBC Portféy bu dokiimani, guvenilir oldugunu dugindigu fakat bagimsiz olarak dogrulanmamis kaynaklardan alinan bilgilere dayandirmaktadir. Bu
bilgilerin dogruluk ve/veya buttnligu konusunda HSBC Portféy sorumluluk almamaktadir. Bu dokimanda yer alan ileriye donuk bazi ifadeler gelecege
yonelik performansin veya olaylarin garantisi olmayip, su anki beklentileri géstermekte, risk ve belirsizlik icermektedir. Gergek neticeler gesitli faktorler
nedeniyle buradaki goruslerden farkli sonuglanabilir. HSBC Portféy burada yer alan gelecege yonelik goruslerini giincel tutmaktan sorumlu degildir.
Burada yer alan bilgiler dokiimanin yayimlandigi an itibariyla gérisleri icermekte olup herhangi bir uyar yapiimaksizin her an degisebilir. Sunulan
gostergesel alim/satim bilgilerinin gergekte HSBC Portféy’iin alim/satim yaptigi/yapabilecegi alim/satim bilgileri olarak yorumlanmamalidir. Sunulan
tim tablo ve grafikler HSBC Portféy’tin kendisine ait ya da kendisinin ulagiminin oldugu kaynaklardan kurumumuzca hazirlanmig tablolardan alinmigtir.
Bu dokiimanda yer alan rakamlar gegmis performansla ya da modellenmis gegmis performansila iligkili olabilir. Bu dokiimandaki ge¢mis performansa
iliskin ifadeler, gelecek performansin glvenilir bir géstergesi degildir. Bu nedenle burada yer alan ileriye donuk ifade ve gorislerin, heniz
sonuglanmamis olaylarin gostergesi olarak degerlendiriimemesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin degerleri ve getirileri yukselebilecegi gibi
dusebilir ve yatinmcisina yatirdigi tutarin altinda bir degerde de geri dénuisi olabilir. Yurtdigindaki varliklara yatinm yapildigi durumlarda, déviz kuru
oranlari bu yatirimlarin degerinin azalmasi veya ylikselmesine neden olabilir. Gelismekte olan piyasalardaki yatirimlar dogasi geregi daha fazla risk
icerirler ve potansiyel olarak daha fazla oynaktir. Gelismekte olan piyasalarda ekonomiler agirlikh olarak uluslararasi ticarete dayanir ve ticari
sinirlamalar, kambiyo kontrolleri, ilgili kur degerindeki ayarlamalar ve ticaret yapilan diger Ulkeler tarafindan konulan korumaci tedbirler nedeniyle
olumsuz etkilenebilir. Bu Ulkelerin ekonomileri ayni zamanda ticaret yaptiklar diger ulkelerdeki ekonomik kosullardan da olumsuz etkilenebilir. Yatirim
fonlarinda piyasa riski mevcuttur, yatirimcilarin fona iligkin tim dokiimantasyonu dikkatle okumasi 6nerilir.

Bu dokiman tamamen veya kismen gogaltilamaz ya da igerigi HSBC Portféy’iin énceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz ¢ogaltilmasi veya
kullaniimasi, kullananin sorumlulugundadir ve yasal takibatla sonuclanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykir oldugu herhangi
bir tlkedeki herhangi bir kisi veya kuruma dag@itilmak ya da bunlar tarafindan kullaniimak amaciyla olusturulmamistir ve yasal olmayan hi¢ bir bolgede
bir finansal enstrimanin alim satimina iligkin tavsiye vermemektedir.

Bu dokiumanda atifta bulunulan uriinler, yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz bir degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
okuyucunun sorumlulugundadir. Yatinmcilar, yatinm kararlarini kendi bagimsiz degerlendirmelerine dayali olarak vermelidirler. HSBC hi¢ bir
musterisine yasal, vergi ya da yatirm tercihi anlaminda tavsiye vermemektedir.

HSBC Portféy ya da herhangi bir ¢alisani ya da yoneticisi kasith durumlar hari¢ olmak lzere bu dokimanda yer alan bilgilerden kaynaklanacak
herhangi bir zarar ya da kayiptan sorumlu tutulamazlar.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yayimlanmistir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)'nun denetim ve gézetimi altindadir.

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 29/08/2025 12:01 itibariyle.
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