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ABD’de diin agiklanan verilere gore, 12 aylik uretici fiyatlari enflasyonu %5.6’dan %6.3’e yiikseldi. Veri béylece
Bloomberg anketine gore %5.4 olan piyasa beklentisinin 6nemli élgiide lizerinde agiklanmis oldu. ABD devlet tahvili
faizleri buna ragmen diin keskin bir diigiis gosterdi.

Beklenenden yiiksek ABD UFE ve TUFE enflasyon verilerine ragmen gériilen bu diisiiste, tahvil faizlerinin gegtigimiz
guinlere 2002’den bu yana en yiiksek seviyelere gelmesinin etkisiyle alim gériiglerinin artmasinin etkili oldugu
gorisiindeyiz.

Bloomberg haberine goére, MSCI Inc. "MSCI, Haziran 2027’ye kadar yeterli ilerleme kaydedildiginin goriilmemesi
halinde, MSCI Tiirkiye Endekslerinin gelismekte olan piyasa statiisiinden sinir piyasa veya bagimsiz piyasa
statlisline olasi yeniden siniflandiriimasina iligkin bir istigsare siirecinin baglatiimasi dahil ek 6nlemleri
degerlendirecegini séyledi.”

S&P bugiin piyasa kapanisinin ardindan Tiirkiye’ye iligkin kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir. Kredi notu ve
not goriiniimiinde degisiklik beklemiyoruz.

ABD’de dun agiklanan verilere gore, 12 aylik Uretici fiyatlari enflasyonu %5.6’dan %6.3’e yikseldi. Veri boylece Bloomberg
anketine gore %5.4 olan piyasa beklentisinin 6nemli él¢iide lGzerinde agiklanmis oldu. ABD devlet tahvili faizleri buna ragmen
diin keskin bir diisiis gésterdi. Beklenenden yiiksek ABD UFE ve TUFE enflasyon verilerine ragmen gériilen bu diisiiste,
tahvil faizlerinin gectigimiz giinlere 2002'den bu yana en ylksek seviyelere gelmesinin etkisiyle alim gérislerinin artmasinin
etkili oldugu goriisiindeyiz. 10 yillik ABD tahvil faizi din 13 baz puan diserek giini %5.06'da tamamladi. Dolar endeksi ise
diin %0.5 duserek 102.0’a geriledi. Ons altin fiyati %1.6 artarak 4171 dolara, ons guimus fiyati ise %3.3 artarak 57.40 dolara
yukseldi.

Bloomberg haberine gére Fed Baskani Warsh, IMF-Dinya Bankasi toplantilari kapsamindaki konugsmasinda 18 Ekim ve 9
Aralik’taki Fed toplantilarinda faiz oraninin artinllp artirlmayacagi konusunda bir sinyal vermedi. Habere gore, “ Warsh,
Fed'in fiyat istikrarini saglayacagdi konusunda net oldugunu belirtirken, yilin kalan iki toplantisinda para politikasinin nasil
sekillenecegine iliskin yonlendirme yapmadi. “Yaklasik bir ay dnce bir miktar destekleyici politikayi geri ¢cektik” diyen Warsh,
“Toplantilar hakkinda dnceden hikim vermiyorum. Yilin geri kalaninda yapacadimiz toplantilarda ne yapabilecegimi
simdiden s@ylemenin dogru olduguna inanmiyorum” ifadelerini kullandi.”

Warsh'un yiiksek gelen enflasyon verilerine ragmen faiz artislarina isaret etmemesi nedeniyle 18 Ekim toplantisi igin faiz
artisi fiyatlamasinin isaret ettigi olasilik %26’dan %16’ya geriledi.

Warsh’un agiklamalarinda ilave faiz artiglarina deginmemesinin etkisiyle dolar endeksi bugiin %0.2 diserek 101.8'e
gerilerken S&P 500 vadeli endeks kontrati %0.2 yukseliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi dinki keskin ylkselis sonrasinda bugiin
4 baz puan artarak %5.10 seviyesinde islem goriyor.

Bloomberg haberine gore, MSCI Inc. "Persembe giinu yaptigi agiklamada, Turkiye hisse senetlerine iligkin belirli endeks
degisikliklerinin “derhal ve ikinci bir duyuruya kadar” gecerli olmak tzere donduruldugunu bildirdi. MSCI, bazi ki¢lik halka
acik sirketlerle baglantili fon varliklarini iceren olasi koordineli igslemlere iliskin endiseleri gerekge gosterdi. MSCI, Haziran
2027’ye kadar yeterli ilerleme kaydedildiginin gérilmemesi halinde, MSCI Turkiye Endekslerinin gelismekte olan piyasa
statlstinden sinir piyasa veya bagimsiz piyasa statiisline olasi yeniden siniflandirilmasina iligkin bir istisare strecinin
baslatiimasi dahil ek 6nlemleri dederlendirecegini sOyledi. Turk yetkililerin attigi adimlara ragmen MSCI, yatirmcilarin,
“koordineli islemlere kargi givenilir ve surdirulebilir yaptirimlarin uygulandigini” ve ayni zamanda fiili dolagim oranlarinin
bagimsiz olarak dogrulanmasina imkan veren aciklama standartlarini gérmeleri gerektigini sdyledi.” BIST 100 endeksi bu
aciklamanin da etkisiyle bugiin %3 dusuyor.

TCMB verilerine gore, yabanci yatinmcilar TL devlet tahvillerindeki net pozisyonlarini li¢ hafta azalttiktan sonra gegen hafta
451 milyon dolar tutarinda artirdi. Hisse senedi piyasasindan ise 248 milyon dolarlik yabanci yatinmci ¢ikisi gorulda.

Bireylerin déviz mevduatlari gegen hafta 271 milyon dolar artarken Eylil bagsindan gecen hafta Cuma gtintne kadar
bireylerin déviz mevduatlari 1.7 milyar dolar yiikselmis oldu. Sirketlerin doviz mevduatlari ise gegen hafta yatay bir seyir
izledi.

Merkez Bankasi’'nin brit déviz ve altin rezervi toplami gecen hafta 4.2 milyar dolar artarak 171 milyar dolara ¢ikti.
Swaplardan arindiriimig net rezervlerin ise 5.8 milyar dolar artigla 37 milyar dolara yukseldigini hesapliyoruz. Net rezervlerin,
bu hafta Pazartesi-Carsamba arasinda ise 5 milyar dolar geriledigini ve 32 milyar dolara ¢ekildigini hesapliyoruz.
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Merkezi Yonetim bitcesi Aralik’ta 532 milyar TL agik verdi. Gegen yil biitce 97 milyar TL fazla verilmigsti. Vergi gelirleri %22
gibi sinirli bir oranda artarken faiz artis harcamalarin %39 gibi yliksek bir oranda artmasi bltge agiginda artisa neden oldu.
Harcamalarin alt gruplarinda, mal ve hizmet alimlarindaki %61 ve cari transferlerdeki %49'luk artis dikkate deger. 12 aylk
birikimli biitge agig bdylece AJustos’taki 2.214 trilyon TL'den (GSYIiH'’ye oranla %2.8) 2.437 trilyon TL'ye (%3.1) ¢ikti. Diger
yandan, faiz digi fazla ise 417 milyar TL'den (%0.5) 221 milyar TL’'ye (%0.3) geriledi. Eylil ayinda yayinlanan Orta Vadeli
Program’da hikimetin bu yil igin butce acigi ve faiz-disi fazla tahmini sirasiyla %3.1 ve %0.2 olarak belirlenmisti.

TCMB piyasa katilimcilar anketi sonuglarina gore gelecek 12 ay icin piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentisi %23.7’den
%23.9’a ylkseldi. 2027 sonu igin enflasyon beklentisi ise %22.7’den %23.3’e ¢iktl.

S&P bugiin piyasa kapanisinin ardindan Turkiye'ye iliskin kredi notu degerlendirmesini yayimlayabilir. Kredi notu ve not
g6runimunde degisiklik beklemiyoruz.

Giiniin veri agiklamalari:

Tarih Ulke Saat Veri Dénem Beklenti Gergeklegme Onceki
12 Ekim Pazartesi Turkiye 10:00 Perakende satis hacmi (takvim etk. ari. y.d.) Agu %10.1 %10.4 %9.9
13 Ekim Sal Turkiye 10:00 Cari denge (milyar dolar) Agu +3.85 +4.05 +4.62 (Agu-25)
14 Ekim Garsamba Cin 04:30 TUFE enflasyonu (12-aylik) Eyl %1.0 %0.9 %0.8
ABD 15:30 TUFE enflasyonu (gekirdek, 12 aylik) Eyl %2.5 %2.6 %2.4
15 Ekim Persembe Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim bitge dengesi (milyar TL) Eyl -532 +97 (Agu-25)
Turkiye 14:30 TCMB haftalik verileri
ABD 15:30 Perakende satiglar (a.d.) Eyl %0.3 %0.8 %1.3
ABD 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (bin kisi) 10.Eki 200 199 198
ABD 15:30 UFE enflasyonu (12-aylik) Eyl %5.4 %6.3 %5.6
16 Ekim Cuma Turkiye 10:00 TCMB Piyasa Kat. Anketi (12-ay sonrasi enf. bek.) Eki %23.9 %23.7
Turkiye 10:00 Konut fiyat endeksi (y.d.) Eyl %22.3 %23.0
Turkiye 10:00 Konut satislari (y.d.) Eyl %-9.3 %-14.7
Euro Bélgesi 12:00 TUFE enflasyonu (12-aylik) Eyl F %3.8 %3.8
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (a.d.) Eyl %0.4 %0.0

G - Gegici, F - Final, a.d. - aylik degisim, ¢.d. - geyreklik degisim, y.d. - yillik degisim, m.a. - mevsimsellikten arindiriimis

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 16/10/2026 11:57 itibariyle.
16/10/2026 Gunluk Yatinm Bilteni 2
PUBLIC



Piyasa Gostergeleri

Giinliik  1-Aylik 3-Aylik 1-Yilhk YBB 52-H 52-H Bekl.
Kapanigs Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim Yiiksek Duisiik FIK
Hisse Senedi Piyasalari (%) ten (%) (%) (%) (X)
Diinya
1,133 -0.06 0.3 2.2 15.0 11.7 1,163 958 16.0
ABD
US Dow Jones Industrial Average 52,178 1.08 0.2 0.1 12.8 8.6 54,744 45,057 19.8
US S&P 500 Index 7,744 0.33 2.1 3.8 16.1 13.1 7,845 6,317 18.9
US NASDAQ Composite Index 26,713 0.08 2.8 47 17.8 14.9 27,723 20,690 23.0
Avrupa Bolgesi
MSCI AC Europe (USD) 725 1.12 -2.0 -2.0 9.1 3.7 777 646 14.1
Euro STOXX 50 Index 6,168 -0.36 -1.1 -1.0 10.0 6.5 6,577 5,377 14.5
UK FTSE 100 Index 10,840 1.08 1.7 2.3 15.0 9.2 10,989 9,277 12.4
Germany DAX Index 25,383 0.33 -0.1 2.2 5.0 3.6 26,619 21,864 15.1
France CAC-40 Index 7,935 0.78 -1.9 -4.8 -1.8 -2.6 8,755 7,505 13.2
Spain IBEX 35 Index 19,178 -0.28 -1.9 -0.2 23.2 10.8 20,357 15,409 13.1
Asya Pasifik
Japan Nikkei-225 Stock Average 65,324 1.39 2.9 1.8 37.0 29.8 10 47,494 20.3
Shanghai Stock Exchange Composite Index 3,896 0.24 3.8 1.3 -5.0 6.4 4,466 3,853 12.1
Korea KOSPI Index 5,668 2.05 -14.5 -16.9 55.0 34.5 9,386 3,676 9.0
India SENSEX 30 Index 74,617 0.41 0.8 4.5 9.7 -12.4 86,159 71,293 17.0
Latin Amerika
Argentina Merval Index 2,859,051 0.82 7.2 -10.7 495 6.3 3,395,937 1,898,083 7
Brazil Bovespa Index 204,324 -1.06 9.6 17.6 433 26.8 209,713 141,248 9.4
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
South Africa JSE Index 110,172 1.53 -3.4 0.5 -1.3 49 129,339 106,047 9.5
Turkiye ISE 100 Index 12,070 -0.40 -13.1 -13.7 15.3 7.2 15,205 10,054 4.0
UAE DFM index 5,830 -1.05 -1.6 0.3 -3.5 -3.6 6,785 5,233 9.0
1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-Yil Yil 52-H 52-H
Déviz Piyasalari (USD'ye karsi) Kapanig once dnce once once sonu Yiiksek Diisiik
Gelismis Ekonomiler
EUR 1.124 1.122 atiri 1.144 1.165 1.175 1.208 1.111
GBP 1.332 1.328 1.348 1.345 1.340 1.348 1.387 1.301
CHF 0.825 0.827 0.819 0.807 0.797 0.793 0.840 0.761
CAD 1.42 1.42 1.39 1.40 1.40 1.37 1.43 1.35
JPY 158.05 158.00 155.10 162.40 151.05 156.71 163.99 149.38
Asya
CNY 6.69 6.69 6.71 6.78 7.13 6.99 713 6.69
INR 94.96 95.06 95.96 96.28 88.07 89.88 96.96 87.64
KRW 1,332.54 1,342.26 1,363.88 1,487.73 1,421.93 1,444.62 1,562.29 1,330.61
Latina Amerika
BRL 5.10 5.10 5.15 5.11 5.45 5.50 5.61 4.89
coP 3,170.46 3,170.46 3,115.05 3,256.83  3,895.08 3,774.72 3,990.03 3,028.00
MXN 18.39 18.42 17.15 17.53 18.46 18.01 18.77 16.86
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
RUB 83.64 83.79 84.30 78.03 78.22 78.75 88.02 70.05
ZAR 16.43 16.50 16.25 16.52 17.35 16.56 17.58 15.64
TRY 49.528 49.472 48.626 47.159 41.842 42.956 49.533 41.455

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 16/10/2026 11:57 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri (2)

1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-Yil Yil
Bono Piyasalari Kapanig once once once énce sonu
Turkiye bono piyasasi (%)

2-Yil 39.44 39.70 40.41 41.49 40.70 36.84

5-Yil 38.58 38.82 38.77 38.89 37.00 33.28

Geligmis lilke faizleri - 10 yil (%)

Japonya 2.92 2.99 3.03 2.69 1.65 2.06

Almanya 3.41 3.47 3.54 3.12 2.57 2.85

Italya 4.48 4.55 4.42 3.94 3.38 3.55

Ginlik  1-Aylik 3-Aylik  1-Yillik YBB 52-H 52-H

Emtia Piyasalari Kapanis Degisim Degisim Degisim  Degisim Degisim Yiiksek Diisiik
(%) (%) (%) (%) (%)

Altin 4,186 0.4 2.5 42 0.5 -3.1 5,595 3,887

Brent Petrol 105.1 -0.8 -3.3 19.3 69.8 72.7 126 59

R/J CRB Endeksi 417 0.0 -2.7 9.3 42.2 39.7 429 292

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 16/10/2026 11:57 itibariyle.
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Bu dokiiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S (HSBC Portfoy) Arastirma Birimi tarafindan sadece Tiirkiye’de yerlesikleri bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir ve giinliik olarak meydana gelen haber ve olaylar hakkinda gorus ve analizler icermektedir. Bu dokiimanda yer alan konular
ilgili diizenleyici kurumlarin belirledigi kurallar gergevesinde hazirlanmig olup sermaye piyasasi araglari, bunlan ihra¢g eden ortakhk ve
kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan genel yatirinm tavsiyesi ile finansal bilgi sunulmasi niteliginde bilgiler
icermektedir. Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait olup HSBC Global Research (HSBC Global
Arastirma) birimi tarafindan derlenmemistir, HSBC Global Research de dahil olmak ilizere HSBC’nin ve HSBC’nin diger birimlerinin
goruslerinden farkh olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

HSBC Portfoy bu dokiimanda yer alan sermaye piyasasi araglarini kendi adina ve hesabina ticari amagla alim/satimini yapabilir; son 36 ay icerisinde
satin almayi taahhit etmis olabilir; veya yoneticiler ile calisanlarla birlikte alis ya da satis yoniinde bir pozisyon almis bulunabilir. Raporda yer alan
sermaye piyasasi araglarinin tamami veya bir kisminin alig/satigsindan HSBC Portféy komisyon veya masraf tahsil edebilir.

HSBC Portféy bu dokiimani, guvenilir oldugunu dugindigu fakat bagimsiz olarak dogrulanmamis kaynaklardan alinan bilgilere dayandirmaktadir. Bu
bilgilerin dogruluk ve/veya buttnligu konusunda HSBC Portféy sorumluluk almamaktadir. Bu dokimanda yer alan ileriye donuk bazi ifadeler gelecege
yonelik performansin veya olaylarin garantisi olmayip, su anki beklentileri géstermekte, risk ve belirsizlik icermektedir. Gergek neticeler gesitli faktorler
nedeniyle buradaki goruslerden farkli sonuglanabilir. HSBC Portféy burada yer alan gelecege yonelik goruslerini giincel tutmaktan sorumlu degildir.
Burada yer alan bilgiler dokiimanin yayimlandigi an itibariyla gérisleri icermekte olup herhangi bir uyar yapiimaksizin her an degisebilir. Sunulan
gostergesel alim/satim bilgilerinin gergekte HSBC Portféy’iin alim/satim yaptigi/yapabilecegi alim/satim bilgileri olarak yorumlanmamalidir. Sunulan
tim tablo ve grafikler HSBC Portféy’tin kendisine ait ya da kendisinin ulagiminin oldugu kaynaklardan kurumumuzca hazirlanmig tablolardan alinmigtir.
Bu dokiimanda yer alan rakamlar gegmis performansla ya da modellenmis gegmis performansila iligkili olabilir. Bu dokiimandaki ge¢mis performansa
iliskin ifadeler, gelecek performansin glvenilir bir géstergesi degildir. Bu nedenle burada yer alan ileriye donuk ifade ve gorislerin, heniz
sonuglanmamis olaylarin gostergesi olarak degerlendiriimemesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin degerleri ve getirileri yukselebilecegi gibi
dusebilir ve yatinmcisina yatirdigi tutarin altinda bir degerde de geri dénuisi olabilir. Yurtdigindaki varliklara yatinm yapildigi durumlarda, déviz kuru
oranlari bu yatirimlarin degerinin azalmasi veya ylikselmesine neden olabilir. Gelismekte olan piyasalardaki yatirimlar dogasi geregi daha fazla risk
icerirler ve potansiyel olarak daha fazla oynaktir. Gelismekte olan piyasalarda ekonomiler agirlikh olarak uluslararasi ticarete dayanir ve ticari
sinirlamalar, kambiyo kontrolleri, ilgili kur degerindeki ayarlamalar ve ticaret yapilan diger Ulkeler tarafindan konulan korumaci tedbirler nedeniyle
olumsuz etkilenebilir. Bu Ulkelerin ekonomileri ayni zamanda ticaret yaptiklar diger ulkelerdeki ekonomik kosullardan da olumsuz etkilenebilir. Yatirim
fonlarinda piyasa riski mevcuttur, yatirimcilarin fona iligkin tim dokiimantasyonu dikkatle okumasi 6nerilir.

Bu dokiman tamamen veya kismen gogaltilamaz ya da igerigi HSBC Portféy’iin énceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz ¢ogaltilmasi veya
kullaniimasi, kullananin sorumlulugundadir ve yasal takibatla sonuclanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykir oldugu herhangi
bir tlkedeki herhangi bir kisi veya kuruma dag@itilmak ya da bunlar tarafindan kullaniimak amaciyla olusturulmamistir ve yasal olmayan hi¢ bir bolgede
bir finansal enstrimanin alim satimina iligkin tavsiye vermemektedir.

Bu dokiumanda atifta bulunulan uriinler, yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz bir degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
okuyucunun sorumlulugundadir. Yatinmcilar, yatinm kararlarini kendi bagimsiz degerlendirmelerine dayali olarak vermelidirler. HSBC hi¢ bir
musterisine yasal, vergi ya da yatirm tercihi anlaminda tavsiye vermemektedir.

HSBC Portféy ya da herhangi bir ¢alisani ya da yoneticisi kasith durumlar hari¢ olmak lzere bu dokimanda yer alan bilgilerden kaynaklanacak
herhangi bir zarar ya da kayiptan sorumlu tutulamazlar.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yayimlanmistir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)'nun denetim ve gézetimi altindadir.

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Y&netimi. 16/10/2026 11:57 itibariyle.
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