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ABD Bagkani Donald Trump Cuma giinii para politikasi konusunda giivercin gorigleri ile bilinen Beyaz Saray Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktorii Hassett’in gérevinden ayrilmasinin ABD Yénetimi icin bir kayip olacagini séyledi.
Hassett Mayis’ta gorev siiresi dolacak olan Fed Bagkani Powell’in yerine gegebilecek en giiglii adaylardan birisi
olarak goriiniiyordu.

Bloomberg haberine gore, “ABD Baskani Donald Trump, Gronland’da NATO askeri tatbikatlari planladiklari igin
Danimarka dahil sekiz Avrupa iilkesine 1 Subat’tan itibaren %10’luk bir giimriik vergisi uygulayacagini ve bu
verginin “Gronland’in tamamen satin alinmasi igin bir anlagma saglanmamasi durumunda” haziran ayinda %25’e
cikacagini duyurdu.”

Powell sonrasi Fed faiz goriiniimii ve yiiksek seyredebilecek jeopolitik riskler nedeniyle trend olarak ons altin fiyati
konusundaki olumlu goériigiimiizii koruyoruz.

Kredi derecelendirme kuruluslan Fitch ve Moody’s Cuma giinii piyasa kapanisi sonrasinda Tiirkiye’ye iligkin kredi
notu degerlendirmesi agiklayabilir.

ABD Bagskani Donald Trump Cuma guinu para politikasi konusunda glivercin gérugleri ile bilinen Beyaz Saray Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktdrii Hassett'in gérevinden ayrilmasinin ABD Y&netimi igin bir kayip olacagini sdyledi. Hassett
Mayis’ta gorev suresi dolacak olan Fed Bagkani Powell’'in yerine gecebilecek en gugli adaylardan birisi olarak gérintyordu.
Trump’in bu aciklamasi sonrasinda Fed Baskanhdi icin BlackRock ¢alisan Rick Rieder’in ismi 6n plana ¢ikmis durumda. Faiz
indirimlerinden yana gorUsleriyle bilinen Hassett’in Fed Baskani olma ihtimalinin azalmasi faiz indirimi beklentilerini azaltarak
haftanin son giiniinde ABD devlet tahvili faizlerinin yiikselmesine neden oldu. ABD 10 yillik tahvil faizi Cuma guni 5 baz
puan, haftanin tamaminda ise 6 baz puan ylkselerek %4.22'ye gikti. Ons altin ve ons glimus fiyati bu gelismelerle haftanin
son guniinde sirasiyla %0.4 ve %2.5 dusta.

Bloomberg haberine gére, “ABD Baskani Donald Trump, Gronland’da NATO askeri tatbikatlari planladiklari igin Danimarka
dahil sekiz Avrupa Ulkesine 1 Subat’tan itibaren %10’luk bir gimrik vergisi uygulayacagdini ve bu verginin “Grénland’in
tamamen satin alinmasi igin bir anlasma saglanmamasi durumunda” haziran ayinda %25’e gikacagini duyurdu.” Ayni habere
gére Avrupa Birligi'ne “Uye Ulkeler, 93 milyar euro dederindeki ABD mallarina misilleme vergisi uygulamak da dahil olmak
Uzere, nasil tepki verileceg@i konusunda secenekleri tartigiyor.*

Yeniden alevlenen giimriik vergisi tartismalari ve Grénland konusunda ylksek seyreden jeopolitik riskler buglin degerli metal
fiyatlarini destekliyor. Ons altin fiyati %1.5 ylkselerek 4667 dolara, ons gumus fiyati ise %3.1 yUkselerek 92.93 dolara ¢ikmig
durumda. Powell sonrasi Fed faiz gériinimu ve yiiksek seyredebilecek jeopolitik riskler nedeniyle trend olarak ons altin fiyati
konusundaki olumlu gorisiimizi koruyoruz. Diger yandan, giimis piyasasi konusundaki temkinli distniyoruz. Gimus
fiyatlarinda arz konusundaki sikintilar Snimuzdeki giinlerde yukselisin devam etmesini saglayabilir. Bununla birlikte, gimus
fiyatinda ve altin/giimis paritesinde gelinen seviyeler bu noktadan sonra agilabilecek yeni gimus pozisyonlari konusunda
temkinli olmak gerektigine isaret ediyor.

Tirkiye'de hisse senedi piyasasindaki olumlu seyir devam ederken BIST 100 endeksi gegen haftanin tamaminda %3.8
artarak haftayr 12669 puanda bitirdi. Gegen hafta sanayi endeksi %7.4 artarken bankacilik endeksi %0.7 geriledi. BIST 100
endeksi bugiin %1 civarinda artisla 12800 puan civarinda seyrediyor.

Gegen hafta TL tahvil piyasasinda ayrisma gortldi. 10 yillik TL cinsi sabit kuponlu tahvil faizi gegen hafta 59 baz puan
artarken 2 yillik tahvil faizi faiz indirimi beklentileriyle 77 baz puan duserek haftay1 %36.27'de tamamladi. Merkez Bankasi
Para Politikasi Kurulu faiz kararini Persembe giinii 14:00'da agiklayacak. Piyasa beklentisi politika faizinin 150 baz puan
indirimle %36.50’ye dusuridlmesi yoninde. HSBC Portfdy Yonetimi olarak agirlikli beklentimiz de faizin 150 baz puan
disurulmesi yénunde. Bununla birlikte, olumlu Kasim ve Aralik manset enflasyon verileri sonrasinda 200 baz puanlik bir faiz
indirimi gelme ihtimalinin disuk olmadidi gérustndeyiz.

Kredi derecelendirme kuruluslar Fitch ve Moody’s Cuma glinu piyasa kapanigi sonrasinda Turkiye'ye iliskin kredi notu
degerlendirmesi aciklayabilir.
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Giiniin veri agiklamalari:

Tarih Ulke Saat Veri Dénem Beklenti Gergeklegsme Onceki

19 Ocak Pazartesi Cin 05:00 Buyume (y.d.) 4c %4.5 %4.5 %4.8
Turkiye 10:00 Konut fiyat endeksi (12 aylik) Ara %29.0 %31.3
Euro Bolgesi  13:00 TUFE enflasyonu (12 aylik) Ara F %2.0 %2.0

20 Ocak Sali Turkiye 10:00 Konut satiglari (y.d.) Ara %-7.8
Almanya 13:00 ZEW beklenti endeksi Oca 50.0 45.8

21 Ocak Cargsamba Ingiltere 10:00 TUFE enflasyonu (12 aylik) Ara %3.3 %3.2

22 Ocak Persembe Turkiye 10:00 Tuketici gliven endeksi (m.a.) Oca 83.5
Turkiye 14:00 TCMB faiz karari (haftalik repo ihale faizi) %36.50 %38.00
Turkiye 14:30 TCMB haftalik verileri
ABD 16:30 Buylme (yilliklandirnimis ¢.d.) 3C I %4.3 4.3
ABD 16:30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (bin kisi) 17.0ca 210 198
ABD 18:00 Cekirdek PCE enflasyonu (12-aylik) Kas %2.8

23 Ocak Cuma Japonya Japonya Merkez Bankasi faiz karari (hedef faizi) %0.75 %0.75
Japonya 02:30 Ulusal TUFE enflasyonu (12-aylik) Ara %2.1 %2.9
Euro Bolgesi 12:00 HCOB imalat satin alma yoneticileri end. (PMI) Oca G 49.2 48.8
ABD 17:45 S&P Global imalat satin alma yén. end. (PMI) Oca G 52.0 51.8

G - Gegici, F - Final, a.d. - aylik degisim, ¢.d. - geyreklik degisim, y.d. - yillik degdisim, m.a. - mevsimsellikten arindiriimig

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 19/01/2026 12:40 itibariyle.
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Riskli varliklara iligkin uzun vadeli beklentiler (>12 ay)

» Buradaki gortsler HSBC Global Varlik Yénetimi ile HSBC Portfoy Yonetimi’'nin uzun vadeli gortislerine dayanmaktadir. HSBC
Global Varlik Yonetimi'nin gorusleri varlik dagilimi toplantilarindan alinmistir.

Varlik Sinifi

Hisse Senedi

ABD

Noétr

ABD piyasalari, yapay zekanin sagladigi coskuyla yeni zirvelerde islem gordi. Ancak, ABD'nin
dongusel istisnaciligi, blyumenin gelismis piyasa ekonomileri arasinda yakinsamasi nedeniyle
azalyor. Isgiicli piyasasindaki gatlaklar risk teskil ederken, faiz indirimleri, zayif bir dolar ve
kiresel karlarin genislemesi beklentimizi destekliyor.

ingiltere

Notr

Birlesik Krallik hisse senetleri makul bir performans sergilemis olsa da, diger bolgelere kiyasla
degerleme iskontolariyla islem gérmeye devam ediyor ve cazip bir temettl ve geri alim getirisi
sunuyor. ZayIf i¢ blylime bir risk teskil etse de, daha fazla politika gevsemesi faydali olabilir.
Sirketler, kuresel blyumenin yavaglamasi ve politika belirsizliginin yol agtigi dalgalanmalara karsi
savunmasiz kalmaya devam ediyor.

Euro Bolgesi

Notr

Euro bélgesi faaliyetlerindeki toparlanma, glimriik vergileri ve gliglenen Euro nedeniyle sekteye
ugradi; ancak sanayi anketleri bir miktar direnc oldugunu gésteriyor. Piyasalar, zayif kazang
blylUmesi konusunda yon bulmakta zorlandi; ancak 2026 goriinimii toparlanma gosterebilir.
Olumsuz tarafta ise, gimrik vergisi belirsizligi faaliyetleri ve piyasa duyarliligini olumsuz
etkileyebilir.

Japonya

Pozitif gériiniim

ihracatcilarin/déngiisel bélgelerin kazang gérinimii, kiiresel makro ve ticaret kosullarina oldukga
duyarli ve yen ile Japonya devlet tahvili getirilerindeki potansiyel gliclenme, daha fazla
olumsuzluk yaratabilir. Bununla birlikte, degerlemeler cazip olmaya devam ediyor ve yatirimci
dostu kurumsal yonetim reformlariyla destekleniyor. Yurt ici odakli sektérlerin daha olumlu
gOrindigune inaniyoruz.

Gelismekte Olan Ulkeler

Pozitif gériinim

Gelismekte olan piyasalarda prim biyime oranlari belirgin ve hisse senedi degerlemeleri hala
gelismekte olan piyasalara kiyasla 6nemli iskonto gostermektedir. Bu piyasalar, zayiflayan ABD
dolarindan ve ABD disi varliklara yonelik ¢gesitlendirme akislarindan faydalanabilirler. Ancak,
gelismekte olan piyasalar, kendilerine 6zgu 6zellikleri nedeniyle tek bir blok olarak ele
alinmamalidir. Devam eden ticaret politikalari ve jeopolitik belirsizlik ortaminda segici kalmak
hayati 6nem tagimaktadir.

Turkiye

Nétr

TL mevduat faizlerinin halen yiiksek seyretmesi yurtici yatinmeci ilgisi ile alakal olarak BIST 100
endeksinde 6énemli bir artis olmayabilecegine isaret ediyor. Diger yandan, faiz indirimi surecinin
sirketlerin finansman maliyetlerini distrmesi bilangolari olumlu etkileyebilir gériindyor.

Tahvil / Bono

ABD 10 yillik

Notr

Son aylarda getiriler, devam eden makroekonomik belirsizligi yansitacak sekilde bant icinde
seyretti ve yakin vadeli gériinim, istikrarin devam edecegi yoniinde. Enflasyon riskleri ve mali
endiselerin getirileri yiiksek tutmasi muhtemel, ancak getirilerdeki ylkselisin trendin altinda
seyreden blyime ve daha az canli 6zel tiiketim nedeniyle sinirli kalmasini 6ngoruyoruz.

ingiltere 10 yillik

Pozitif gériiniim

Devlet tahvili getirileri, Birlesik Krallik'ta zayiflayan kamu maliyesi ve yliksek enflasyon endiseleri
nedeniyle son zamanlarda yikseldi. Farklilagan faiz orani beklentileri, Birlesik Krallik ile ABD
arasindaki 10 yillik getiri farkinin yeniden genislemesine yol agti. Birlesik Krallik'taki durgun
blyiimenin devam etmesi nedeniyle, getirilerin yil sonuna kadar hafifce diismesini bekliyoruz.

Almanya 10 yilhk

Pozitif gériiniim

10 yilhik Alman tahvil getirileri, planlanan Aiman mali tesvik paketinden kaynaklanan daha yiksek
blyiime ve tahvil ihraglari beklentileriyle genel olarak ylkselis egilimindeydi. Ancak, tesvik
6demelerinin mevcut yavas temposu, 2025'te daha fazla artisin 6niine gecebilir. Nitekim,
enflasyonist baskinin azalmasi, mali tegvik paketi yurirlige girmeden 6nce, yakin vadede
getirilerin dismesine neden olabilir.

Gelismekte Olan
Piyasalar (yerel para
birimi)

Pozitif

Gelismekte olan piyasalarin yerel para birimi cinsinden tahvilleri, yliksek reel getiriler, giicl
temeller ve zayif ABD dolari ortamindan faydalandi. Gelismekte olan piyasalarin merkez
bankalarinin Fed'den bagimsiz olarak politikalarini gevsetmesiyle, gelismekte olan piyasa
dongusu aligiimadik derecede glicli gergeklesti. Bu durumun, varlik sinifinin olgunlugunu ve
gelismekte olan piyasa para birimleri ile yerel tahvil piyasalarinin artan giiciini ve guvenilirligini
temsil ettigi gérustindeyiz.

Turkiye 10 yillik

Nétr / Pozitif
goriinim

12 aylik enflasyonda diistisiin siirmesini ve Temmuz'da baslayan faiz indirim surecini tahvil
yatinmcilari agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Diger yandan, tahvil faizi seviye olarak cazip
gorunse de son dénemdeki kaydadeger dusus sonrasi temkinli olunmasi gerektigini
degerlendiriyoruz.

Ozel Sektor Tahvili

Global (yatirnm
yapilabilir seviye)

Notr

Yatinm yapilabilir seviyedeki tahvil spreadleri uzun vadede dar kalmaya devam ediyor, ancak tim
getiriler makul seviyede. Yatirim yapilabilir seviyedeki ihraggilarin bilancolari saglikli ve kar
gorinumu pozitif kalmaya devam ediyor. Yatirim yapilabilir tahvil evreninin bazi kisimlarinin
portféylerde devlet tahvillerine karsi potansiyel bir alternatif koruma araci olabilecegini
disltnuyoruz. Kuresel politika belirsizligi potansiyel bir risk olmaya devam ediyor.

Tarkiye

Noétr

Halen yliksek seyreden enfllasyon ve finansman maliyetlerinin yliksek olmasi nedeniyle 6zel
sektor tahvillerinde segici olunmasi gerektigine dair gériisimuzi koruyoruz.

Altin

Pozitif gérinim

Altin, merkez bankalarinin 6nemli alicilar olmaya devam etmesiyle 2025 yilinda olaganustu
kazanimlar elde etti. Artan jeopolitik gerilimler, kiresel politika belirsizligi ve finans piyasalarindaki
oynaklik nedeniyle glivenli liman varliklarina yonelen yatirimci talebi de guglu seyretti. Beklenen
faiz indirimleri ve enflasyon endiseleri, altinin enflasyona karsi korunma araci olarak cazibesini
artiriyor.

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 19/01/2026 12:40 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri

Giinliik 1-Aylik 3-Aylik 1-Yilhk YBB 52-H 52-H  Bekl.
Kapanigs Degisim Degisim Degisim Degisim Degisim Yiiksek Duisiik F/IK
Hisse Senedi Piyasalari (%) ten (%) (%) (%) X)
Diinya
1,038 0.00 4.3 55 22.4 2.3 1,042 723 19.1
ABD
US Dow Jones Industrial Average 49,359 -0.17 3.1 6.9 14.4 2.7 49,633 36,612 21.8
US S&P 500 Index 6,940 -0.06 3.3 4.1 16.9 1.4 6,986 4,835 22.1
US NASDAQ Composite Index 23,515 -0.06 3.6 3.7 21.6 1.2 24,020 14,784 27.2
Avrupa Bolgesi
MSCI AC Europe (USD) 717 -0.07 4.6 7.7 32.8 2.5 719 516 15.6
Euro STOXX 50 Index 6,029 -0.19 6.1 7.5 18.1 4.1 6,054 4,540 16.5
UK FTSE 100 Index 10,235 -0.04 4.7 9.4 22.0 3.1 10,258 7,545 13.7
Germany DAX Index 25,297 -0.22 5.6 6.2 225 33 25,508 18,490 16.1
France CAC-40 Index 8,259 -0.65 2.1 1.0 8.2 1.3 8,397 6,764 15.6
Spain IBEX 35 Index 17,711 0.39 4.6 13.5 49.6 2.3 17,834 11,583 14.2
Asya Pasifik
Japan Nikkei-225 Stock Average 53,584 -0.65 8.2 12.6 38.9 6.4 54,487 30,793 23.7
Shanghai Stock Exchange Composite Index 4,314 0.29 6.3 7.2 27.2 3.7 4,394 3,187 14.0
Korea KOSPI Index 4,905 1.32 20.9 30.8 94.1 16.4 4,856 2,285 10.6
India SENSEX 30 Index 83,337 -0.28 -1.4 -0.7 8.2 2.2 86,159 71,425 20.4
Latin Amerika
Argentina Merval Index 2,933,230 0.22 -3.4 47.4 11.6 -3.9 3,195,428 1,635,451 10
Brazil Bovespa Index 164,800 -0.46 4.7 14.9 35.9 23 166,070 121,511 9.4
Gelismekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
South Africa JSE Index 120,170 -0.58 5.4 8.5 43.6 3.7 121,630 77,165 11.2
Turkiye ISE 100 Index 12,669 1.70 12.2 24.1 28.4 12.5 12,669 8,873 3.8
UAE DFM index 6,316 0.87 3.4 5.4 20.6 4.4 6,363 4,632 10.7
1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-vil Yil 52-H 52-H
Déviz Piyasalari (USD'ye karsi) Kapanig once dnce once once sonu Yiiksek Diisiik
Gelismis Ekonomiler
EUR 1.162 1.160 1.174 1.166 1.030 1.175 1.192 1.014
GBP 1.341 1.338 1.338 1.343 1.224 1.348 1.379 1.216
CHF 0.799 0.803 0.796 0.793 0.911 0.793 0.920 0.783
CAD 1.39 1.39 1.38 1.40 1.44 1.37 1.48 1.35
JPY 158.02 158.12 155.69 150.61 155.16 156.71 159.45 139.89
Asya
CNY 6.96 6.97 7.04 7.13 7.33 6.99 7.35 6.96
INR 90.95 90.87 90.37 87.97 86.55 89.88 91.08 83.76
KRW 1,476.15 1,473.61 1,475.10 1,422.07 1,456.81 1,444.62 1,487.45 1,347.23
Latina Amerika
BRL 5.37 5.37 5.51 5.41 6.05 5.50 6.10 5.26
COoP 3,696.39 3,696.39 3,865.00 3,831.20 4,344.08 3,774.72 4,477.30 3,631.05
MXN 17.65 17.63 18.01 18.37 20.84 18.01 21.29 17.61
Geligmekte Olan Avrupa ve Kuzey Afrika
RUB 77.96 77.96 80.30 81.23 103.69 78.75 104.88 74.05
ZAR 16.46 16.40 16.77 17.37 18.83 16.56 19.93 16.31
TRY 43.271 43.280 42.711 41.921 35.433 42.956 43.287 35.454

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 19/01/2026 12:40 itibariyle.
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Piyasa Gostergeleri (2)

1-Giin 1-Ay 3-Ay 1-yil Yil
Bono Piyasalari Kapanig once once once énce sonu
Turkiye bono piyasasi (%)

2-Yil 36.27 36.69 37.66 40.62 39.25 36.84

5-Yil 33.40 33.51 34.37 37.04 32.03 33.28

Geligmis lilke faizleri - 10 yil (%)

Japonya 2.26 2.16 1.97 1.62 1.20 2.06

Almanya 2.83 2.82 2.86 2.58 2.54 2.85

Italya 3.45 3.44 3.57 3.38 3.65 3.55

Ginlik  1-Aylik 3-Aylik  1-Yilik YBB 52-H 52-H

Emtia Piyasalari Kapanis Degisim Degisim Degisim  Degisim Degisim Yiiksek Diisiik
(%) (%) (%) (%) (%)

Altin 4,669 1.6 7.6 9.8 72.0 8.1 4,691 2,689

Brent Petrol 63.6 -0.8 6.6 3.8 -21.7 4.5 81 58

R/J CRB Endeksi 302 0.0 2.8 3.0 -3.0 11 317 280

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 19/01/2026 12:40 itibariyle.
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Bu dokiiman HSBC Portfoy Yonetimi A.S (HSBC Portfoy) Arastirma Birimi tarafindan sadece Tiirkiye’de yerlesikleri bilgilendirmek amaciyla
diizenlenmistir ve giinliik olarak meydana gelen haber ve olaylar hakkinda goriis ve analizler icermektedir. Bu dokiimanda yer alan konular
ilgili diizenleyici kurumlarin belirledigi kurallar gergevesinde hazirlanmig olup sermaye piyasasi araglari, bunlan ihra¢g eden ortakhk ve
kuruluslar ile piyasa egilimleri hakkinda yonlendirici nitelikte olmayan genel yatirinm tavsiyesi ile finansal bilgi sunulmasi niteliginde bilgiler
icermektedir. Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’ye ait olup HSBC Global Research (HSBC Global
Arastirma) birimi tarafindan derlenmemistir, HSBC Global Research de dahil olmak iizere HSBC’nin ve HSBC’nin diger birimlerinin
goruslerinden farkh olabilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

HSBC Portfoy bu dokiimanda yer alan sermaye piyasasi araglarini kendi adina ve hesabina ticari amagla alim/satimini yapabilir; son 36 ay icerisinde
satin almayi taahhit etmis olabilir; veya yoneticiler ile calisanlarla birlikte alis ya da satis yoniinde bir pozisyon almis bulunabilir. Raporda yer alan
sermaye piyasasi araglarinin tamami veya bir kisminin alig/satigsindan HSBC Portféy komisyon veya masraf tahsil edebilir.

HSBC Portféy bu dokiimani, guvenilir oldugunu dugindigu fakat bagimsiz olarak dogrulanmamis kaynaklardan alinan bilgilere dayandirmaktadir. Bu
bilgilerin dogruluk ve/veya buttnligu konusunda HSBC Portféy sorumluluk almamaktadir. Bu dokimanda yer alan ileriye donuk bazi ifadeler gelecege
yonelik performansin veya olaylarin garantisi olmayip, su anki beklentileri géstermekte, risk ve belirsizlik icermektedir. Gergek neticeler gesitli faktorler
nedeniyle buradaki goruslerden farkli sonuglanabilir. HSBC Portféy burada yer alan gelecege yonelik goruslerini giincel tutmaktan sorumlu degildir.
Burada yer alan bilgiler dokiimanin yayimlandigi an itibariyla gérisleri icermekte olup herhangi bir uyar yapiimaksizin her an degisebilir. Sunulan
gostergesel alim/satim bilgilerinin gergekte HSBC Portféy’iin alim/satim yaptigi/yapabilecegi alim/satim bilgileri olarak yorumlanmamalidir. Sunulan
tim tablo ve grafikler HSBC Portféy’tin kendisine ait ya da kendisinin ulagiminin oldugu kaynaklardan kurumumuzca hazirlanmig tablolardan alinmigtir.
Bu dokiimanda yer alan rakamlar gegmis performansla ya da modellenmis gegmis performansila iligkili olabilir. Bu dokiimandaki ge¢mis performansa
iliskin ifadeler, gelecek performansin glvenilir bir géstergesi degildir. Bu nedenle burada yer alan ileriye donuk ifade ve gorislerin, heniz
sonuglanmamis olaylarin gostergesi olarak degerlendiriimemesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araclarinin degerleri ve getirileri yukselebilecegi gibi
dusebilir ve yatinmcisina yatirdigi tutarin altinda bir degerde de geri dénuisi olabilir. Yurtdigindaki varliklara yatinm yapildigi durumlarda, déviz kuru
oranlari bu yatirimlarin degerinin azalmasi veya ylikselmesine neden olabilir. Gelismekte olan piyasalardaki yatirimlar dogasi geregi daha fazla risk
icerirler ve potansiyel olarak daha fazla oynaktir. Gelismekte olan piyasalarda ekonomiler agirlikh olarak uluslararasi ticarete dayanir ve ticari
sinirlamalar, kambiyo kontrolleri, ilgili kur degerindeki ayarlamalar ve ticaret yapilan diger Ulkeler tarafindan konulan korumaci tedbirler nedeniyle
olumsuz etkilenebilir. Bu Ulkelerin ekonomileri ayni zamanda ticaret yaptiklar diger ulkelerdeki ekonomik kosullardan da olumsuz etkilenebilir. Yatirim
fonlarinda piyasa riski mevcuttur, yatirimcilarin fona iligkin tim dokiimantasyonu dikkatle okumasi 6nerilir.

Bu dokiman tamamen veya kismen gogaltilamaz ya da igerigi HSBC Portféy’iin énceden izni olmaksizin ifsa edilemez. Onaysiz ¢ogaltilmasi veya
kullaniimasi, kullananin sorumlulugundadir ve yasal takibatla sonuclanabilir. Bu dokiiman, dagitiminin hukuka ve ilgili mevzuata aykir oldugu herhangi
bir tlkedeki herhangi bir kisi veya kuruma dag@itilmak ya da bunlar tarafindan kullaniimak amaciyla olusturulmamistir ve yasal olmayan hi¢ bir bolgede
bir finansal enstrimanin alim satimina iligkin tavsiye vermemektedir.

Bu dokiumanda atifta bulunulan uriinler, yatinmlar ve islemlerle ilgili bagimsiz bir degerlendirmede bulunmak ya da arastirma yapmak tamamen
okuyucunun sorumlulugundadir. Yatinmcilar, yatinm kararlarini kendi bagimsiz degerlendirmelerine dayali olarak vermelidirler. HSBC hi¢ bir
musterisine yasal, vergi ya da yatirm tercihi anlaminda tavsiye vermemektedir.

HSBC Portféy ya da herhangi bir ¢alisani ya da yoneticisi kasith durumlar hari¢ olmak lzere bu dokimanda yer alan bilgilerden kaynaklanacak
herhangi bir zarar ya da kayiptan sorumlu tutulamazlar.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yayimlanmistir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurumu (SPK)'nun denetim ve gézetimi altindadir.

Kaynak: Bloomberg, HSBC Portféy Yonetimi. 19/01/2026 12:40 itibariyle.
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