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Bagimsiz Inceleme Raporu

HSBC PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskanlhii’na,

Giris

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2008 tarihli bilangosu, aynt
tarihte sona eren alt1 ayhk gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar: tarafimzca incelenmistir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, so6z konusu ara
donem finansal tablolarmin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun

olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara donem finansal
tablolarn incelenmesine iliskin ulagilan sonucun actklanmasidir.

Jncelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlan diizenlemelerine uygun
olarak yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarmin incelenmesi, agirhkl olarak finansal raporlama
siirecinden sorumlu  kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasim kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlari gergevesinde yaptilan bagimsiz denetim ¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim snemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence
saglamaz. Dolayistyla, incelememiz sounucunda bir bagimsiz denetim goriigii agiklanmamugtir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarmn, HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi’nin 30
Haziran 2008 tarihi itibariyla finansal pozisyonunu, alti aylik déneme iligkin finansal performansini ve nakit
akimlarni, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar (bakiniz dipnot 2)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlaniimanmugtir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihi Itibariyla Bilanco

(Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast olarak ifude edilmistir)

Bagimsiz Incelemeden
Gegmig

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

Net Donem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur.

Dipmot
Referansiari
VARLIKLAR
Donen Varliklar Toplami
Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Finansal Yatirimlar 5
Ticari Alacaklar 6
-iliskili taraflardan ticari alacaklar 6
-Diger ticari alacaklar 6
Diger Alacaklar 7
-[liskili taraflardan diger alacaklar 7
-Diger alacaklar 7
Diger Dénen Varliklar 12
Duran Varlikiar Toplami
Maddi Duran Varliklar 8
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9
Ertelenen Vergi Varliklari 19
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 6
-Diger ticari borglar 6
Diger Borglar 7
-[liskili taraflara diger borglar 7
-Diger borglar 7
Dénem Kari Vergi Yikimliliga 19
Bor¢ Karstliklar 10
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karstliklar 11
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 13
Kardan Ayrtlan Kisitlanmis Yedekler 13
Gegmis Yil Karlar 13

|

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
10,917,597 12,156,461
5,073,446 7,642,867
3,727,081 3,476,400
2,012,922 874,445
1,960,186 836,643
52,736 37,802
- 52,644
- 25,960
- 26,684
104,148 110,105
158,844 280,173
5,725 6,452
17,605 23,015
135,514 250,706
11,076,441 12,436,634
1,637,106 1,893,967
33,822 12,363
33,822 12,363
352,406 356,835
239,500 239,500
112,906 117,335
571,421 313,195
679,457 1,211,574
109,787 103,112
109,787 103,112
9,329,548 10,439,555
1,000,000 1,000,000
172,179 172,179
2.807,972 2,291,833
1,764,155 1,688,761
3,585,242 5,286,782
11,076,441 12,436,634
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2008 Tarthinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Nakit Akim Tablosu

(Birim: Aksi belirtimedikge Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimiari

Dipnot

Referansiart

Swnrls Bagumsiz
Incelemden Gegmiy

Suurlt Bagunsiz
Incelemden Gegmis

30 Haziran 2008

30 Haziran 2007

Vergi Oncesi Kar 1,484,107 3.433.399
Diizeltmeler:
Amortisman ve [tfa Paylart Sve? 6.137 8.771
Kidem, Izin, Ikramiye ve Diger Karstliklardaki Degigiklikler 1ovel] (525.442 (385.453)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Azalislar 6ve7 11,750 -
iliskili Taratlardan Alacaklardaki (Artislar) / Azaliglar Gve7 (1.097.583) 1,428
Diger Donen Varliklardaki (Artislar) / Azalislar 5,957 (44.2506)
Ticari ve Diger Borglardaki Artislar Gve7 17.030 44.368
Vergi Odemeleri 19 (525.447) (679.664)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi 2,376,509 2.178.393
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Menkul Kiymetlerdeki (Artislar) / Azalislar 5 (250,681) 4,994,010
Yatirum Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Girisi / (Kaynaklanan (250,681) 4,994,010
Net Nakit Cikigt)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar
Temettii 6demesi (4.695,249) (8,926,430)
Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Crkist (4.695.249) (8.926,430)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net Azahs (2,569.421) (1.753.847)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerlferi Mevcudu 7.642.867 6,991,684
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Meveudu 5,073,446 5,237,837

Ilisikteki notiar bu finansal tablolarin tamamlayict bir unsurudur.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Even Altr Avlik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast)

1 Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

HSBC Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur.
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)'ndan 6 Subat 2004 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi” almistir. Ayrica Sirket, 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatiim Damsmanhgr Yetki
Belgesi” almistir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk

2008 2007
HSBC Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“HSBC Yatirim™) 2699.99 %99.99
Diger %0.01 %0.01
Toplam %100.00 %100.00

Sirket, Tiirkiye'de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Bityiikdere Cad. D Blok No: 122 Kat: 9
34394 Esentepe-Sisli, [stanbul

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 18°dir (31 Aralik 2007: 18).
2 Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarint SPK’nca yayimlanmis Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarint da buna uygun olarak
YTL bazinda hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin gergegi yansitmast ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal tablolarini 31 Aralik 2007
tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig’ine (“Teblig XI-257) gore hazirlamakta iken, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak | Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nmn Seri: XI, No:
29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Teblig”ine (“Teblig XI-29") gore
hazirlamistir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarini
Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe
Standartlar’na  ("UMS”)/ Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS™) gore
hazirlayacaklardir.
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamiayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasy)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1 Sunuma [liskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin  Uluslararasi Muhasebe
Standartlart  Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar iligikteki finansal
tablolarin hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayiumlanan UMS/UFRS ler ile birebir aynt olan ve
TMSK tarafindan yayumlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS™) /Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alnis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (“"TMS 297) uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Teblig XI-29’da belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.1.2  Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi YTL dir

2.1.3 Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yo6netimin, politikalarin
uygulanmast ve raporlanan varhk, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen Kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
tarklihik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin  yapildigi  dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig:
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 8 - Maddi duran varhklar

Not 11 — Kidem tazminati ve kullaniimayan izin karsihigt hesaplanmasi
Not 10 — Karsthiklar ve sarta bagl yikiimliiliikler

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklar

2.1.4  Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket muhasebe politikalarint bir Snceki hesap donemi ile tutarli olarak uygulamistir.

AKIS [
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarilhinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolarr Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtitmedikce Yeni Tiirk Lirast)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

2.1.5 30 Haziran 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan
¢ikartlan tiim standartlart ve UMSK’nun Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama
Komitesinin (“UFRYK?”) tiim yorumlarini uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 30 Haziran 2008 tarihinde sona
eren donemde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu
standartlar;

UFRS 8 “Faalivet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gére raporlanmasinda “ydnetimsel
bakis agisint” getirmektedir. Buna gore Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in
performansini izlemekte kullandigi i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir bsliim igin
aynmi muhasebe politikalarinin uygulanmis olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkli béliimler igin ayri muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa,
bu durumda yapilacak boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir.
Sirket’in 2009 yih finansal tablolarinda zorunlu olacaktir. Sirket’in finansal tablolarina etki
etmesi beklenmemektedir.

Revize UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi segenegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarinin dogrudan devralma, inga veya iiretimine iliskin
borglanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir pargast olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize UMS 23 Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir.
Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

Revize UFRS 3 “Isletme Birlegsmeleri”, UFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarint genisletmistir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gecerli olup, kurumun ayni désnemde UMS 27’yi de
uygulamast kaydu ile, 30 Haziran 2007 veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerine iliskin olarak
erken uygulama secenegi de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, biiyiik 6lgiide, kontrol yetkisi
olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasmna iliskin muhasebe
unsurlarint degistirmektedir. Revize standart, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerli olup, kurumun ayni dénemde UFRS 3’ii de uygulamas:
kayd: ile, erken uygulama segenegi mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlar ve iptallar”,
hakedis sartlarinin tanimlarint agikhia kavusturmakta, hakedis harici sartlart kavramini
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitilmasini
Ongdrmekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller igin muhasebe uygulamalari temin etmektedir.
UFRS 2’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolart
tizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi
beklenmemektedir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Avltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.1

2.15

2.1.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

30 Haziran 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

UMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degigiklik’”: Sunum ve UMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunumu -Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yiikiimliilikler” adi hisseye
benzer ozellikler tasiyan ancak halihazirda finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilan finansal
araglarin belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olup, erken
uygulama segenegi mevcuttur ve finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS | “Finansal Tablolarn Sunumu”, diger UFRS’ler tarafindan Ongdriilen
muhasebelestirme kistaslarint ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsamli gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart |
Ocak 2009 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama
segenedi de mevcuttur. Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

UFRYK 13 “Miigsteri Baglilik Programlart”, misterileri icin miigteri baghhk programlar
bulunan veya bu programlara katilan kuruluglarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin iicretsiz
veya fiyati diisiiriilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baghhk
programlartyla ilgilidir. Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK
13’tin Sirket’in finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.

2007 Ydi Finansal tablolarinda Yapian Suvuflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarint Teblig X1-29’a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile
hazirlamistir. UMS1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gegis tarihi 1
Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 30 Haziran 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali
olarak sunulan dnceki hesap donemi olan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve | Ocak 2007
tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan 6nceki
finansal tablo bilgilerinin Teblig XI-29’a gore raporlanan finansal tablo bilgileri ile
karstlastirnlmasi asagidaki gibidir:

Teblig XI-25’e¢  Teblig XI-29’a

gore dnceden gire yeniden

raporlanan diizenlenen

31 Aralik 2007 itibariyla Toplam Varliklar 12.436,634 12,436,634
31 Aralik 2007 itibariyla Toplam Ozkaynaklar 10,439,555 10,439,555
30 Haziran 2007 itibariyla Net Kar 2,744,297 2,744,297
31 Aralik 2007 itibariyla Net Kar 5,286,782 5,286,782

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine ait gelir tablosuna
karstlastirmali sunulan 30 Haziran 2007 tarihinde sona eren alti ayhk ara hesap donemine ait gelir
tablosunda birtakim simflandirma degisiklikleri yapilmistir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

2.2
2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Komisyon Gelirleri

Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, [ Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalict deger kayiplari diisitlerek yansitilir,

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sz konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustuke¢a gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman
Maddi duran varliklarin tahmini kullanim 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari Syl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin kullanim omiirlerine gore aktife giris
veya montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmustir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, I Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarthinden sonra alinan kalemler i¢in satin ahm maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylari ile kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 3 yili asmamak kaydiyla tahmini kullanun omiirlerine gore esit
tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir,

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varhga iliskin deger kaybinmn olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigint degerlendirir. Boyle bir gosterge meveutsa, o varhgm geri kazanilabilir
tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varhgin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diigiikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek
olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullamimindan ve faydali 6mrii
sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diisiikliigii kaybt, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarin izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha once deger diisiikligii ayrilan tutan  gecmeyecek  sekilde geri  gevrilir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.2.5 Borgclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.6  Finansal Araclar

Stniflandirma
Alim-satim amagl finansal araglar, kisa vadeli kar amaciyla gergeklestirilmektedir. Korunma
amaglt olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-sattm amagli tiirev araglari olarak siniflanir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amaglt varhiklar bu varliklarin satin alma taahhiitiiniin gergeklestigi tarihte kayda
alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar
muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar Sirket’e transfer olduklart giin muhasebelestirilir.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. {lk kaydin
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6lgiilemeyen finansal araglar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve deger dusiikliigii karsihgt ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle
slcilir.

Ticari olmayan bitiin finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, deger diisiikligi karsthgi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden
degerlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orant metoduyla hesaplanir. Primler, ilk islem
maliyetleri dahil olmak tizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla
iskonto edilir.

Makul deger dl¢me prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa
degerleri baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma
modelleri veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul
degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger dlgiimleri mevcut piyasa
kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler
Alim-satim amagh varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiymetlerin makul degerlerindeki degisimlere bagl olarak ortaya ¢ikan
farklar, 6zsermaye kalemlerinden “finansal varhiklar deger artis fonu™ hesabinda gosterilmektedir.
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HSBC Portféy Yénetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dionemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2 Finansal Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.2.6  Finansal Araclar (devami)

Ozel finansal araglar
Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve
daha kisa vadeli, likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varhklar, Sirket bu varliklar tizerindeki sozlesmeye baglt haklarini kaybettigi zaman
muhasebe Kayitlarindan ¢ikarihir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal bor¢lar, yiikiimliiliik yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

2.2.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL’ye
cevrilmektedir. Yabanct para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden
donem sonunda YTL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL’ye gevrilerek
ifade edilmektedir.

2.2.8 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
Gdenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

2.2.9  Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda. isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylart ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmast
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususiart iigili dipnotlarinda agtklamaktadir.

2.2.10 Karsthkiar, Sarta Bagl Yiikiimliilitkler ve Sarta Baglh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarmn isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve
s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
S6z  konusu kriterler olusmamigsa, S$irket, s6z konusu hususlarn ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Sarta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.2.11 Kiralama Islemleri

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklart dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.12 [ligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan
yada dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi
de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

2.2.13 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi

o o o o o
yiikiimliilaigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlart ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiini ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigi ile
ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagy, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matraht hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi veya alacagi, sdz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki donemlerde Odenecek vergi tutarlarinda yapilacag tahmin edilen artis ve azalis
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
dénemlerde vergi avantajimin saglanmast olast durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde gegerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlart kullanilmaktadir.

2.2.14 Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsiig

Tiirkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
koti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda ddeme
yapmakla yiikiimliidiir.

[lisikteki finansal tablolarda, Sirket, istatistiksel metod kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur
ve bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla kullanilan baslica istatistiksel tahminler asagidaki gibidir;

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
{skonto oram %S %5
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oran: %91 %88

Kidem tazminatt karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, tavan miktarlart sirasiyla
2,088 YTL ve 2,030 YTL dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliik igin herhangi bir fon tahsis edilmemistir. .
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alti Aylitk Ara Hesap Diénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Thirk Lirast)

2.2

2.2.15

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devami)

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasin degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanictlarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarim
diizenlemektedir.

Béliimlere Gore Raporlanma

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu igin bélimlere gére raporlama yapilmamistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2008 ve 31 Aralhik 2007 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Bankalar mevduati (Not 20) 5,073,439 7,642,842
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™) 7 25
5,073,446 7,642,867

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalar mevduati iizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduat
HSBC Bank AS$’de olup faiz orant %15.75 ve vade tarihi 1 Temmuz 2008°dir (31 Aralik 2007:
HSBC Bank, AS faiz oran1 %14.75 ve vade tarihi 2 Ocak 2008).

Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Ahm-satim amach Nominal Defter Nominal Defter
menkul kivmetler: Degeri Degeri Degeri Degeri
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 4,000,000 3,727,081 4,000,000 3,476,400
Toplam finansal yatirnmlar 4,000,000 3,727,081 4,000,000 3,476,400

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, sirastyla 220,000 YTL (31 Aralik 2007: 191,202 YTL) kayith
degerde devlet tahvili SPK'nin ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye piyasalarindaki
islemleri nedeniyle SPK nezdinde teminat olarak bulunduruimaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Alt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Lirasy)

Ticari alacak ve borg¢lar

Ticari alacaklar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007

Grup sirketlerinden danismanlik iicreti alacaklan (Not 20) 1,293,450 25,816
Grup sirketlerinden fon yonetim {icreti alacaklari (Not 20) 666,736 810,827
Diger fonlardan yonetim ticreti alacaklar 52,736 37,802
2,012,922 874,445

Ticari bor¢lar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008

31 Aralik 2007

Satictlar

33,822

12,363

33,822

12,363

Diger alacaklar ve borg¢lar

Diger Alacaklar:

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008

31 Arahk 2007

Gelir tahakkuklari - 26,684
iliskili kuruluslardan alacaklar (Not 20) - 25,960
- 52,644

Diger Borglar:

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

iliskili taraflara borglar (Not 20) 239,500 239,500
Odenecek personel vergileri 70,613 69,691
Odenecek BSMV 35,905 41,953
Odenecek KDV 2,860 5413
Diger 3,528 278
352,406 356,835

Maddi duran varhklar

30 Haziran 2008 ve 31 Arahk
ekipmanlarindan olusmaktadir.

2007 tarihlen

itibariyla maddi duran varliklar, biiro
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

10

11

Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varhklar, bilgisayar
programlari ve lisans bedelinden olusmaktadir.

Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢ Karstliklar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklart asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Personel ikramiye karsilig 349,105 1,172,418
Gider karsiliklart 330,352 39,156
679,457 1,211,574

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in agtizt veya Sirket aleyhine agilmis ve halen devam
eden dava yoktur.

Bilango dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Sirket tarafindan miisteriler adma emanette bulunan:
Devlet tahvilleri 593,699,817 463,396,470
Repo taahhitleri 522,224,289 570,189,995
Hazine bonolari 15,700,000 209,100,000
Miisteri BPP taahhiitlerinden borglular 52,900,731 46,372,876
Hisse senetlert 4,287,047 3,500,298
Miistert havuz hesabi 18,757 10,894
Vadeli [slem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) sozlesmeleri 9,460,524 900
Odiing verilen menkul kiymet bor¢lulari - 60,574

Calisanlara Saglanan Faydalar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla ¢ahsanlara saglanan faydalar asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Kidem tazminati karsiliklar 22,387 19,112
Personel izin karsiliklar 87,400 84,000
109,787 103,112

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yikiimlidiir. Bu ytikiimliiliik ¢alistlan her y1l i¢cin, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, azami 2,088
YTL (31 Aralik 2007: 2,030 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil i¢in azami yukiimliliigiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak
kabul edilmistir.
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

11 Calisanlara Saglanan Faydalar(devami)
Tiirkiye Muhasebe Standardt No:19 “Calisanlara saglanan faydalar” kisminda (TMS 19),
isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh yikiimliligini tahmin etmekte aktiieryel
degerleme metodlart kullanilmasint gerekli kilar. Kidem tazminat karsithgi, tim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimlilik tutariarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitdmistir.
Kidem tazminati karsth@inin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Doénem basi bakiyesi 19,112 17,468
Dénem ig¢inde Sdenen - (30,335)
Dénem igindeki artis 3,275 31,979
Doénem sonu bakiyesi 22,387 19,112
12 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Varliklar
30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla diger cari varhklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Pesin 6denmis giderler 69,545 101,263
Personel avanslari (Not 20) 7,073 5,953
Diger 27,530 2,859
104,148 110,075
13 Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 1,000,000
YTL dir. 30 Haziran 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri | YTL
nominal degerde 1,000,000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farki

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam
sermaye artinnmlart Teblig XI1-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde, 172,179 YTL tutarinda sermaye
enflasyon diizeltmesi fark: olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlannus yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gére vasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tim kar payi dagiimlarinm %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50°sini agmadig: siirece dagitilamaz; ancak
ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir.

30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla kardan ayrdan kisitlanmus yedekler
2,807.972 YTL (31 Aralik 2007: 2,291,833 YTL) tutarinda yasal yedeklerden olusmaktadir.
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HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

13 Ozkaynaklar(devami)

Gegmis yil karlar
30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ge¢mis yul karlart asagidaki gibidir:
30 Haziran 2008 31 Arahik 2007
Olaganiistii yedekler 1,381,964 1,381,964
Gegmis yil kar 377,832 302,438
Olaganiistii yedekler enflasyon diizeltmesi farki 3,936 3,936
Yasal yedekler enflasyon diizeltmesi farki 423 423
Toplam gecmis yil karlar: 1,764,155 1,688,761

Sirket, 5 Mart 2008 tarihli Yonetim Kurulu karart ile 2007 yihi karint dagitma karari almustir,
llgili karara istinaden 516,139 YTL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer
edilmis olup, ortaklara 4,695,249 YTL kar pay: dagitimi yapilmistir.

14 Satislar ve Satislarin Maliyeti

| 30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ve Gi¢ avhik ara hesap donemlerine ait, hizmet gelirleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylhk dénem ayhk dénem aylik donem aylik donem
Satis gelirleri
Yatirim fonu yénetim
komisyonlari 4,672,745 2,283,157 4,492,421 2,197,760
Fon ynetimi danismanhk
gelirleri 1,394,603 1,318,879 320,016 281,102
6,067,348 3,602,036 4,812,437 2,478,862

15 Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren altt aylik ve ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait, arastirma ve
geligtirme giderleri muhtelif arastirma giderlerinden olugmakta olup sirasiyla bakiyesi 16,545
YTL ve 8,441 YTL dir (30 Haziran 2007: 16,135 YTL ve 10,481 YTL).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alti aylik ve tic aylik ara hesap donemlerine ait, pazariama,
satis ve dagitim giderleri, takas ve saklama komisyonlarin ve yurt i¢i pazarlama giderlerinden
olusmakta olup sirasiyla bakiyesi 13,099 YTL ve 12,990 YTL dir (30 Haziran 2007: 230 YTL ve
125 YTL).
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15 Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel
yonetim giderleri (devam:)
Genel yonetim giderleri
30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ve tic ayhik ara hesap donemlerine ait, genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
aylik donem aylik donem ayhik donem aylik dénem
Personel giderleri 1,521,834 804,405 1,699,844 759,171
Vergi, resim, harglar 273,353 135,651 260,793 130,903
Bilgi teknolojileri
giderleri 233,583 143,921 - -
Kira giderleri 79,015 39,508 128,577 64,616
Haberlesme giderleri 77,089 40,116 92,606 46,013
Diger 116,387 32,261 276,186 193,704
2,301,261 1,195,862 2,458,006 1,194,407
16  Niteliklerine Gore Giderler
Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore simiflamistir. Donem i¢inde
olusan amortisman ve itfa giderleri 6,138 YTL (30 Haziran 2007: 8,711 YTL) ve kidem tazminati
gideri 3,275 YTL (30 Haziran 2007: 31,453 YTL) dir.
17 Finansal Gelirler
30 Haziran tarihlerinde sona eren alti ayhk ve ti¢ aylik ara hesap donemlerine ait, diger finansal
gelirler asagidaki gibidir:
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007 2007
tarihinde tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
ayhk dénem aylik dénem aylik donem aylhk donem
Mevduat faiz geliri 519,574 203.840 739,532 211,545
Devlet tahvili, senet ve
bonolar reeskont gelirleri 250,790 143,992 331,790 158,583
770,364 347,832 1,071,322 370,128
18  Finansal Giderler

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Ayltk Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirase)

30 Haziran 2008 tarithinde sona eren alti aylik ve ii¢ aylik ara hesap dénemlerine ait, finansal
giderler altinda siniflanan 5,869 YTL ve 2,849 YTL tutarinda diger finansal gideri bulunmaktadir
(30 Haziran 2007: 7,771 YTL ve 4,935 YTL).
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Al Aylik Ara Hesap Dinemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

19  Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32%inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant | Ocak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak tizere %20 olarak belirlenmistir.

Tiirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar gelecekte olusabilecek vergiye tabi karlan
netlestirmek amact ile yalmizca 5 yil ileriye tasmnabilir. Zararlar, gegmis donem Kkarlarin
netlestirmek amaci ile geriye tasinamaz.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5
vil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi ylikimliiligu veya alacag varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimliliigii veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagt ilerideki
donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlart dikkate alinarak ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklari ve borglarint
doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Ertelenen vergi varliklar::
ikramiye karsiligi 69,821 234,484
Gider karsthklar 46,717 -
izin karsilig1 17,480 16,800
Kidem tazminatt karsihig: 4,476 3,822
Toplam ertelenen vergi varligi 138,494 255,106
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismaniarinin  vergi kanunlari ile ydntem
farklari 2,980 4,400
Toplam ertelenen vergi yitkiimliiliigii 2,980 4,400

135,514 250,706
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HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasy

19

agida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran tarihleri itibariyla toplam vergi vi uile
Asagida dok 1 tabakat, 30 H tarihleri itibariyla topl gi provizyonu il
yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki

farklari gostermektedir:

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devamy

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
30 Haziran 2008 2007 2007
2008 tarihinde tarihinde tarihinde
tarihinde sona eren 3 sona eren 6 sona eren 3
sona eren 6 %o ayhk %o ayhk % ayhk %
ayhk donem  Oran dénem Oran dénem Oran dénem Oran
Vergi 6ncesi kar 4,484,107 2,714,755 3,433,399 1,652,789
Yasal vergi orant 20 20 20 20
Yasal oranla
hesaplanan kurumlar
vergisi (896,821) 20 (542,950) 20 (686,680) 20 (330,558) 20
Indirilemeyen giderler (2,044) - (3,757) - (2,422) - 4,894 -
Vergi gideri (898,865) 20 (546,707) 20 (689,102) 20 (325,664) 20
30 Haziran tarihlerinde sona eren altt aylik ve ii¢ aylik ara ara hesap donemlerinde gelir
tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:
30 Haziran
30 Haziran 2008 30 Haziran 30 Haziran
2008 tarihinde 2007 2007
tarihinde sona eren 3 tarihinde tarihinde
sona eren 6 ayhik sona eren 6  sonaeren 3
aylik donem dénem ayhk donem aylik donem
Cari donem kurumiar vergisi karsiligi gideri 780,332 604,387 648,174 376,098
Onceki donem vergi gideri 3,341 3,341 - -
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 115,192 (61,021) 40,928 (50,434)
Vergi gideri 898,865 546,707 689,102 325,664

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsilig1 ile pesin 6denmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “bor¢ karsthklar’ hesabi igindeki ‘Gdenecek

kurumlar vergisi hesabinda bulunmaktadir.

30 Haziran 2008

31 Aralik 2007

Kurumlar vergisi yukiimiiiliigi
Pesin 6denen vergiler

Kurumlar vergisi karsiligi

780,332 1,418.278
(208,911) (1,105,083)
571,421 313,195
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30 Haziran 2008 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasy

20 Mliskili Taraf A¢iklamalan

Iliskili taraflardan alacak ve borglar

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak

bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2008 2007

Banka mevduatiar
HSBC Bank AS(Not 4) 5,073,439 7,642,842
Htiskili kuruluslardan alacaklar:
Grup sirketlerinden fon yonetim {icreti alacaklari (Not 6) 666,736 810,827
HSBC Bank AS danismanlik {icreti alacaklari (Not 6) 1,293,450 25,816
iliskili kuruluslardan alacaklar (Not 6) - 25,990
Hliskili Kuruluslara borclar:
[liskili taraflara borglar (Not 6) 239,500 239,500

Iliskili Kuruluslar ile islemler:

Sirket’in 30 Haziran tarihlerinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde ilgili taraflarla olan ve

islemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2008 2008 2007
tarihinde tarihinde tarihinde
sona eren 6 sona eren 3 sona eren 6

aylik donem aylik dénem

ayhik dénem

30 Haziran
2007
tarihinde
sona eren 3
aylik déonem

HSBC Grubu Yatirim Fonlarinin

yonetimi komisyon gelirleri 4,672,745 2,408,407
HSBC Bank Plc.danigmalik
gelirleri 1,260,000 1,184,276
HSBC Bank AS’den alinan
mevduat faizi 519,574 203,840

HSBC London TCF danismanlik
gelirleri 134,603 134,603
HSBC Group Investment
Central’dan alinan hizmetler
Kira giderleri

(48,579)
(79,015)

(25.022)
(39,508)

1,699,844

260,793

128,577
92,606

(556.408)
221,879

(557.656)

128,577
156,567

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap doneminde iist diizey yoneticilere

saglanan menfaatler toplami 1,062,333 YTL dir.
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Finansal tablolart Tamamlayicit Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirast)

21

211

Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayilt “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin Esaslar
Tebligi™ (*“Teblig 34) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite yikiamliilligi hesaplama tablolarini hazirlayip
SPK’ya gondermekle yiiktimludiir.

Sermaye yonetimi

Sirket’in, 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibaryla, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi faaliyeti ve yatirim danigmanhig faaliyeti icin sahip olmast gereken asgari 6zsermaye
yukimlaligi sirasiyla 290,000 YTL ve 270,000 YTL olmalidir. Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31
Aralik 2007 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari Szsermaye sirasiyla 8,811,035 YTL ve
10,121,295 YTL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmast gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyle hazirlanmis bilangolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismi  ifade eden
dzsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade
eder:

a) Duran varhklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diistikligii karsiligt ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2008 ve 31 Arahk 2007 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirastyla 7,843,432 YTL ve 8,900,938 YTL dir. Sermaye yeterliligi tabant yiikiimliiligi
asagida belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,

b) Risk karsihigi,

¢) Degerleme giintinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabant yukaridaki kalemlerin tizerindedir.

Risk karsilig

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de
belirtilen oranlar ger¢evesinde risk karsthi@i hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gercevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.
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30 Haziran 2008 Tarilhinde Sona Eren Alti Aylik Ara Hesap Déonemine Ait

Finansal tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasy)

21 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam1)

211 Sermaye yonetimi (devami)

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri g¢ergevesinde
hesaplanan risk karsthig asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Pozisyon riski 228,406 128,271
Karsi taraf riski 253,563 381,989

Yogunlagma riski - .

Déviz kuru riski . -
Toplam risk karsihig 481,969 510,260

21.2 Faiz orant riski

Sirket’in faize duyarlt yiikimliilikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri
piyasa kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.
Plasmanlarin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket dnamli bir faiz riski tasimamaktadir.

213 Déviz kuru riski
Sirket’in d6viz cinsinden aktif ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

21.4 Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina g¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik
hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda g¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de
yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kars: tarafin anlasmalarda belirlenen sartlart yerine
getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya
satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir islem zararim
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde
esdeger varhklar bulundurmalarini istemektedir.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi
niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Arahk 2007

Nakit ve nakit benzerleri 5,073.446 7,642,867
Ticari ve diger alacaklar 2,012,922 927,089
Toplam 7,086,368 8,569,956
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21 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
2L5 Likidite riski
Likidite Riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliliigli, Sirket’in en az kisa vadeli borglart kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak yukarida anlatilan
sermaye yeterliligi tabani hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karst taraf
riski % 100 olarak belirlenen kalemler dénen varlik olarak dikkate alinmaz.

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
ylikiimliligl asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
A. Dénen Varliklar 10,094,776 13,227,896
B. Kisa Vadeli Borglar 1,848,997 2,807,480
Dénen Varhiklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 5.46 4.71

Teblig 34 kapsaminda Sirket’in, aracilik yiiklenimi nedeniyle olusan borglart veya taahhiitleri,
takas kurumlarina ve miisterilere olan borglari dahil, bilangoda yer alan tiim kisa ve uzun vadeli
bor¢lart toplami, sermaye yeterliligi tabanlarinin 15 katimi asamaz. Borglarin tutarinin
belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibariyla bu oranlar sirastyla 0.23 ve 0.29dir.

30 Haziran 2008 tarihi itibariyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki tablodaki gibidir:
30 Haziran 2008

0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12ay | yidan

PARASAL

VARLIKLAR Arasi arast arast arasi fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5,073,446 - - - - 5,073,446
Menkul kiymetler - - 3,727,081 - 3,727,081
Ticari alacaklar 2,012,922 - - - - 2,012,922
Diger donen varhiklar 104,148 - - - - 104,148
Ertelenmis vergi alacagi - 46,717 - 69,821 18,976 135,514

Toplam parasal varhkiar 7,190,516 46,717 3,727,081 69,821 18,976 11,053,111

PARASAL BORCLAR

Ticari borglar 33,822 - - - 33,822
Diger borglar 352,406 - - - - 352,406
Dénem kan vergi
yikimliiligii - 571,421 - - - 571,421
Borg karsiliklar: - 330,352 - 349,105 679,457
Calisanlara saglanan
faydalar - - - 109,787 - 109,787
Toplam parasal borglar 386,228 901,773 - 458,892 - 1,746,893
24 .
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21 Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)
215  Likidite riski (devami)
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla parasal varlik ve borglarin kalan vadelerine gore dagilimi

asagidaki tablodaki gibidir:
31 Arahk 2007

0-1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12 ay I yildan

PARASAL VARLIKLAR arast arast arast arast fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 7,642,867 - - - - 7,642,867
Menkul kiymetler - - - 3,476,400 - 3,476,400
Ticari alacaklar 874,445 - - - - 874,445
Diger alacaklar 52,644 - - - - 52,644
Ertelenmis vergi alacag: - 234,484 - - 16,222 250,706
Diger donen varliklar 110,105 - - - - 110,105
Toplam parasal varhklar 8,680,001 234,484 - 3,476,400 16,222 12,407,167
PARASAL BORCLAR

Ticari borglar 12,363 - - - 12,363
Diger borglar 117,335 - - 239,500 - 356,835
Donem kart vergi yiikiimliiliigii - 313,195 - - - 313,195
Borg karsihklart - 1L211,574 - - - 1,211,574
Calisanlara saglanan faydalar - - - - 103,112 103,112
Toplam parasal borg¢lar 129,698 1,524,769 - 239,500 103,112 1,997,079

Rayi¢ Deger

Rayi¢ deger, bir varligin cari bir islemde taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade
eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliilikler bilango tarihindeki piyasa
fiyatlarina yaklasan déviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varhiklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit
esdegeri varlikiar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varhklarin taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu disiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig
diigtildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yikiimliliklerin kisa vadeli olmalarn nedeniyle rayi¢
degerlerinin tasidiklar degere yaklastigr distiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis
maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlart degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin
tastdiklarr degeri ifade ettigi diistiniilmektedir. Kisa vadeli olmalart sebebiyle ticari borglarin
rayi¢ degerlerinin tasidiklar degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.
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22 Finansal arac¢lar

30 Haziran 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin defter ve gergege uygun degeri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2008 31 Aralik 2007
Defter Gergege Defter Gergege
Degeri Uvygun Deger Degeri Uygun Deger
Nakit ve nakit benzerleri 5,073,446 5,073,446 7,642,867 7,642,867
Finansal yatirimlar 3,727,081 3,727,081 3.476,400 3,476,400
8,800,527 8,800,527 11,119,267 11,119,267

23 Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Y oktur.

24 Finansal tablolart 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik,
yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi acisindan ac¢iklanmasi gerekli olan
diger hususlar

Yoktur.
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