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Istanbul, 14/08/2009
HSBC PORTFOY YONETIMI A.$ YONETIM KURULU BASKANLIGI'NA

KONU: SPK’nin Seri: XI No: 29 Sayili Tebligin 9. Maddesi Geregince Yapilan Sorumluluk
Beyani

HSBC Portféy Yénetimi Anonim Sirketi’ne ait 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren hesap
donemi i¢in SPK’nin Seri:XI No:29 tebligine gére hazirlanan finansal tablolar ve faaliyet
raporu tarafimizca incelenmistir.

HSBC Portf6y Yonetimi Anonim Sirketi igindeki gérev ve sorumluluk alanlarimiz iginde
sahip oldufumuz bilgiler ¢ergevesinde, bagimsiz incelemeden gegmis finansal tablolar ile
faaliyet raporunun &nemli konularda gergefe aykiri bir agiklama igermedigini ya da
agtklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir
eksiklik igermedigini beyan ederiz.

HSBC Portf6y Yonetimi Anonim Sirketi i¢indeki gorev ve sorumluluk alanlarimiz icinde
sahip oldugumuz bilgiler ¢er¢evesinde yiiriirlitkteki finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari
ile ilgili gergegi diirst bir bigimde yansitigini ve faaliyet raporunun, isin gelisimi ve
performansini, konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte isletmenin finansal durumunu, karsi
karsiya oldugu 6nemli risk ve belirsizlikleri diiriistge yansittigini beyan ederiz.

Ekte yer alan finansal tablolarin ve faaliyet raporunun Yénetim Kurulu’nca miizakere edilerek

kabuliinii arz ederiz,

Saygilarimizla,

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
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Neslihan Erkazanéi Safak TOPAL
Yénetim Kurulu Uyesi Midiir Yardimcist
Ekler:

I-Finansal Tablolar
2-Faaliyet Raporu

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 122 D Blok Kat: 9 Esentepe, Sisli 34394 Istanbul
Tel: 0212-376 46 00 Fax: 0212-336 24 72



HSBC <>

HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Ara Dénem Faaliyet Raporu

01/01/2009 — 30/06/2009

$2009/2



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

01/01/2009-30/06/2009

ICINDEKILER

I. GIRIS ve IDARI FAALIYETLER

1.1. KISACA HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
1.2. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI
1.3. UST YONETIM

1.4. INSAN KAYNAKLARI POLITIKALARI

1.5 ESAS SOZLESME TADILATI

1.6. SERMAYE YAPIS!

2.1. BILANCO

2.2. GELIR TABLOSU

2.3. OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
2.4. NAKIT AKIM TABOSU

2.5 SERMAYE YETERLILIGI HESAPLAMA TABLOSU

2.6 LIKIDITE YUKUMLULUGU HESAPLAMA TABLOSU |1

2.7 KARLILIK VE BORC ODEME RASYOLARI 12

L RiISK YONETIM POLITIKALARI 12




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. HSBC <»

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

01/01/2009-30/06/2009

I. GIRLS VE IDARI FAALIVETLER

1.1. KISACA HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

HSBC Portfsy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket
sermayesinin %99.99’u HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$.’ye aittir ve sirketin kurulug tarihindeki
ddenmis sermayesi 1 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
“Portfdy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesini , 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danmigmanhg Yetki
Belgesi”ni almigtir. Portfdy Y 6netim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat,
ilke ve kurallar cercevesinde finansal varliklardan olugan portfoyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatta miisaade edilen islert yapmaktir.

HSBC Portfoy Yénetimi A.S. 18 Ekim 2004 tarihinde HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. ve HSBC
Bank A.$.’nin kurucusu oldugu 7 adet yatinm fonunu yOnetmeye baglamigtir. 2 Haziran 2005 tarihinde
“HSBC Yatinm Sirius B tipi Degisken Fon” SPK tarafindan kayda alinmug ve 13 Haziran 2005 tarihinde bu
fonun satigina baglanmistir. 3 Mayis 2005 tarihinde kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan “Gelir
Amagli Kamu Borglanma Araglani Beyaz” ve “Gelir Amagl Karma Borglanma Araglan™ fonlarinin
yOnetimine baglanmistir,

SPK dan alinan 05 Nisan 2006 tarihli onayla “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Fonu”,
“HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu™na déoniistiiriilmiistiir. 3 Temmuz 2006
tarthinde ise “HSBC Bank A.S. Biiyiime Amagli A Tipi Hisse Senedi Fonu” SPK tarafindan kayda
alinmugtir. 01 Agustos 2006 tarihinde bu fonun satigina baglanmig ve béylece yonetilen fon sayisi 11°e
ylikselmistir.

Ayrica HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin ySnetimini yaptigi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nin kurucusu
oldugu “Gelir Amagl Karma Borglanma Araglart Emelilik Yatinm Fonu”nun @éinvani SPK’dan alinan 21
Haziran 2006 tarihli onayla “Anadolu Hayat Emeklilik Biiylime Amach Hisse Senedi Beyaz Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmis ve 01 Eyliil 2006 tarihi itibariyle uygulamaya almmistir.

HSBC Portfoy Yénetimi A.S. 2007 yilina kurucusu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes) ve
kurucusu HSBC Bank A.$. olan 4 (dort) adet Yatirim Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2
(iki) adet Emeklilik Fonunu ydneterek baglamistir,

SPK nin 02 Nisan 2007 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. Bityiime Amacli A Tipi Hisse Senedi Fonu” ,
“HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu”na, “HSBC Yatirim Sirius B tipi
Degisken Fonu™ ise “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Varlik Y6netimi Hizmeti Degisken
Fonu’’na doniigtiiriilmiistiir.

HSBC Portfoy Yénetimi A.S. 2008 yilina da kurucusu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes)
ve kurucusu HSBC Bank A.S. olan 4 (dort) adet Yatirim Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan
2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yéneterek baglamigtir,

SPK nin 04 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Y&énetimli
Koruma Amagh Fonu” , 19 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma
Amagh Kirmizi Yatirim Fonu” ve 16 Ekim 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.$. B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amagl Lacivert Yatirrm Fonu’ lar kurulmustur.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2009 yilina da kurucusu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. olan 6 (alti)
ve kurucusu HSBC Bank A.S. olan 6 (alt1) adet Yatirm Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2
(iki) adet Emeklilik Fonunu yoéneterek basglamigtir.

- — Sayfa 3
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2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanun’nun 37. ve 38. maddeleri geregince, SPK nin 30 Nisan 2009 tarihli
izni ile “HSBC Bank A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon” kurulmustur. Bu semsiye fon, HSBC Bank AS
Koruma Amagh Semsiye Fonu Igtiiziigti kapsaminda , paylari ihrag edilecek alt fonlardan olusacaktir.
30/06/2009 tarihi itibari ile HSBC Bank A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon’una baglh alt fon
bulunmamaktadir.

SPK’nin 19 Mart 2008 tarihli izni ile kurulan “HSBC Bank A.$. B Tipi % 100 Anapara Koruma Amaglh
Kirmuizi Yatinnm Fonu” |, yatinm ddnemi sonu olan 06 Mayis 2009 tarihinde; SPK’nin 16 Ekim 2008 tarihli
izni ile kurulan “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma Amaghi Lacivert Yatirnm Fonu” ise bu
fonun yatinm dénemi sonu olan 24 Haziran 2009 tarihinde tasfiye edilmislerdir.

SPK dan alinan 08 Mayis 2009 tarihli onayla, HSBC Yatirm Menkul Degerler A.$.nin kurucusu oldugu
"HSBC Yatrim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu" , "HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.S. B Tipi Altin Fonu"na doniigtiiriilmiistiir.

30/06/2009 tarihi itibari ile, HSBC Portfy Ydnetimi A.$ . kurucusu HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S.
olan 6 (alt1) ve kurucusu HSBC Bank A.S. olan 4 (dort) adet Yatinnm Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat
Emeklilik olan 2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yénetmektedir.

HSBC Portfoy Yénetimi A.S.’nin  30/06/2009 tarihi itibariyle yatinm fonlar pazar payi %4,96 (2008 yil
sonu %4.26) olup banka ve araci kurumlar arasinda yatinim fonu biiylikliikleri siralamasinda 6. siradadir
(2008 yil1 7.)

Sirketin 30/06/2009 tarihi itibariyle yonetimindeki B tipi yatirnm fonu biiyiikliigii 1,410,434 Bin TL (2008
Yil1 1.011.740 Bin TL), A tipi yatinm fonu bityiikligii 18,589 Bin TL olmustur (2008 Yili 13,092 Bin TL).
30/06/2009 tarihi itibariyle B tipi yatinm fonu piyasa buyiikliigii 28,090,793 Bin TL (2008 Yili 23.519.549
Bin TL ), A tipi yatinm fonu piyasa bitytikliigii 737,755 Bin TL (2008 Yili 526.392 Bin TL) olmustur.

30/06/2009 tarihi itibari ile toplam yatinm fonu piyasa biiyiikliigii 2008 yili sonuna gore ylizde 19,93
oraninda artarken, sirketin yonettigi fonlarin bitylikliigii de yiizde 39,44 oraninda artmustir..

Yonetilen Yatinm Fonlarinin Unvanlart:

HSBC Bank A.S. B Tipi Likit Fonu

HSBC Bank A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu

HSBC Bank A.$. A Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S B Tipi Altin Fon

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fonu

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Fonu
HSBC Yatiim Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Yonetimli Koruma Amagli Fonu
Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araglari Beyaz Emeklilik YF
Anadolu Hayat Emeklilik Bityiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik YF

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri:

*  Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
¢ Yatinm Damismanhg: Yetki Belgesi
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1.2. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI

L.2.1. Yonetim Kurulu

30/03/2009 da yapilan Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu tiyeleri 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar secilmislerdir.
30/06/2009 itibariyle sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi ATANMA TARiHI
Piraye Antika Y 6netim Kurulu Baskant 30/03/2009
Ahmet Dervis Erelgin Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30/03/2009
Mehmet Hakan Erdem Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Yasar Giines Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Zeynep Uslu Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Neslihan Erkazanci Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009

1.2.2. Denerleme Kurulu

30/03/2009 tarihli Olagan Genel Kurul’da Kiibra Fiisun Ozkinay ve Firat Yurdakul, 2009 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar Denetgilik gorevine secilmislerdir.

30/06/2009 tarihinde Denetleme Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi ATANMA TARiHI
Firat Yurdakul Denetgi 30/03/2009
Kiibra Fiisun Ozkinay Denetci 30/03/2009

1.3. UST YONETIM

30/06/2009 tarihi itibariyle sirket iist ySnetimi agagidaki gibidir.

MESLEKI
ADI SOYADI GOREVI TECRUBESI
NAMIK AKSEL GENEL MUDUR 14 Yil
OMER GENCAL GRUP MUDURU - FON YONETIMI 18 Yil
CENK ORCAN MUDUR - ARASTIRMA 12 Y1l
MURAT ULGEN BAS EKONOMIST-ARASTIRMA 11 Y3l
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1.4. INSAN KAYNAKLARI POLITIKAILARI

2009 yihnin ik 6 aylik dénemi igerisinde Sirkete yeni personel alinmams, fakat Sirketten 2 kisi
ayrilmistir. 30/06/2009 tarihi itibari ile toplam personel sayist 19 olup, yillik ortalamast da 19 kisidir (2008
Yl ortalamast 19 kisi).

Sirket tiim personele servis, yemek ve 6zel saghk sigortast saglamakta olup, miidiir ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 30/06/2009 tarihi itibariyle kidem tazminati yikumltilagi 145,629 TL’dir (30/06/2008: 112,404
TL).

1.5. ESAS SOZLESME TADILATI

2009 ythnin ilk 6 aylik dénemi igerisinde Sirket Ana Sozlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sdzlesme
tadili yaptimamuistir.

1.6. SERMAYE YAPISI

30/06/2009 tarihi itibariyle Sirket sermaye yapisi asagidaki gibidir. Dénem iginde yapilan sermaye artirimi
yoktur.

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirnm Men.Deg. A S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ahmet Dervis Erelgin B 1.00 0.0001
Mehmet Hakan Erdem B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazanci B 1 1.00 0.0001
Yasar Giines B 1 1.00 0.0001
Zeynep Uslu B I 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00

Sayfa e
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Y&netim Kurulu Faaliyet Raporu
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Il. FINANSAL YAP!

2.1. BILANCO

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2009 Tarihi itibariyla Bilanco

(Para Birimu: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) ("TL”) olarak ifade edilmistir)

Dipmot
Referansiar
YARLIKLAR
Démnen Varhklar Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Finansal Yatrmiar 3
Ticari Alacaklar 6
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 6
-Diger ticari alacaklar 6
Diger Alacaklar 7
-liskili taraflardan diger alacaklar 7
-Diger alacaklar 7
Diger Dénen Varlklar 12
Duran Varliklar Toplam
Maddi Duran Varhklar 8
Maddi Olmayan Duran Varlklar 4
Ertelenen Vergi Varlklan 19
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler
Ticari Borglar 6
-ligkili taraflara ticari borglar 6
-Diger ticari borglar 5
Diger Borglar 7
-lliskili taraflara diger borglar 7
-Diger borglar 7
Dénem Kan Verg Y iikiimliiligi 19
Bor¢ Kargiliklar: 10
Cabganlara Saglanan Faydalara {ligkin Kargiliklar 11
Uzun Vadeli Yiikimliliikle r
Cabganlara Saglanan Faydalara liskin Kargliklar 11
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farki 13
Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler 13
Geems Yil Karlan 13

Net Donem Kari
TOPLLAM KAYNAKLAR

Incelemeden Gegmig
30 Haziran 2009

12,164,545
6.071.155
3,860,997
2,133206

2,043,661
89,545
4944
4714
230
94243

4

174,359
4,889
144852
24618

12,338,904

987,689
34285
34,285
140,509
2.360
138149
547,132
192763
73.000

30,398
30.398

11,320,817
1.000.000
172,179
3.588.790
1.764,155
4.795.693

12,338,904
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Bagimsiz Denetimden
Gegmiy
31 Arahk 2008

15,493,199
11,554,064
1,840.620
1,922,103
1,851.374
70,729
45578
42,338
3,240
130,834

168,665
5,691
13,254
149,720

15,661,864

2,034,645
17.162
17,162
500,607
2.360
498,247
579.137
849739
88.000

24,736
24.736

13,602,483
1.000.000
172,179
2,807,972
1.764,155
7.858.177

15,661,864
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Ydnetim Kurulu Faaliyet Raporu
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2.2.GELIR TABLOSU

HSBC Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemlerine Ait

Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigstir)

Incelemeden

Gegmis

Incelemeden

Gegmemg

Incelemeden

Gegmis

Incelemeden

Gegmig

30 Haziran 2009
tarihinde sona

30 Haziran 2009
tarihinde sona

30 Haziran 2008
tarihinde sona

30 Haziran 2008
tarihinde sona

Dipnot eren 6 ayhk eren 3 ayhk eren 6 ayhk eren 3 ayhk
Referanslan donem dénem dénem dinem
SOURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 14 7,970,141 3973341 6,067,348 3,602,036
BRUT KAR 7,970,141 3,973,341 6,067,348 3,602,036
Pazarlama, Satis ve Dagitm Guderleri 15 (140) (85) (13,099 (12.990)
Genel Yonetim Giderleri 15 (2,721,009) (1270,164) (2,301 261) (1,195,862)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleni 15 (8,850) (4,425) (16,545) (8,441)
Diger Faaliyet Gelirleri 14,030 211 1,066 289
Diger Faaliyet Giderleri - - (17,897) (15,263)
FAALIYET KARI 5,254,172 2,698,878 3,719,612 2,369,769
Finansal Gelirler 17 896,583 237,077 837142 347832
Finansal Giderler 18 (147.738) (19.393) (72647) (2.849)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 6,003,017 2,916,562 4,484,107 2,714,752
Vergi gideri (1,207,324) (589,931) (898,865) (546,707)
- Donem vergi gideri 9 (1082222) (578.027) (783,673) (607.728)
- Ertelenmis vergi gideri 19 (125,102) (11,904) (115,192) 61,021
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 4,795,693 2,326,631 3,585,242 2,168,045
DURDURULAN FAALIYETLER - - - -
Durdurulan faalivetler vergi sonrasi dsnem - - - -
DONEM KARI 4,795,693 2,326,631 3.585,242 2,168,045
Diger kapsamh gelir
Fnansal varliklar deger artss fonundaki
degisim - - - -
Duran varliklar deger artsy fonundaki degisim - - - -
Finansal riskten korunma fonundaki degisim - - - -
Yabanci para gevirm farklarmdaki degisim - - - -
Emeklitik planiarmdaki aktteryal kazang ve
kaymplar - - - -
Ozkaynak yontemiyle degerknen ortaklarm
diger kapsamh gelirierinden paylar - - - -
Diger kapsamh gelir kakemlerine iliskm vergi
gelr/(gdeny - - - -
Diger kapsamh gelir (Vergi sonrasr) 4.795,693 2,326,631 3,585,242 2,168,045
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2.3.0ZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

HSBC <»

HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Hazran 2009 Tarthinde Sona Eren Al Ayhk Ara Hesap Dénemine At
Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi: Akst belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ude edilmistir)

Kardan aynlan

Odenmis Sermaye enflasyon kisitlanms Gecmis yil

sermaye diizeltmesi fark: yedekler karlan Net dénem kan Toplam
1 Ocak 2008 tarihi itibanyla bakiye 1,000,000 172,179 2,291,833 1,688,761 5,286,782 10,439,555
Aktardan tutarlar - - - 5286782 (5,286,782) -
Gegmis yillar kan yasal yedeklere transfer - - 516,139 (516,139) - -
Kar dagitinu - - - (4,695249) - (4.695,249)
Dénem net kan - - - - 3585242 3,585,242
30 Haziran 2008 tarihi itibariyla bakiye 1,000,000 172,179 2,807,972 1,764,155 3,585,242 9,329,548
1 Ocak 2009 tarihi itibanyla bakiye 1,000,000 172,179 2,807,972 1,764,155 7,858,177 13,602,483
Aktarian tutarlar - - - 7858177 -7.838177 -
Gegmis yillar kar: yasal yedeklere transfer - - 780,818 (780,818) - -
Kar dagitum - - - (7077.359) - (7,077359)
Dénem net kan - - - - 4.795.693 4,795,693
30 Haziran 2009 tarihi itibanyla bakiye 1,000,000 172,179 3,588,790 1,764,155 4,795,693 11,320,817




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
Yo6netim Kurulu Faaliyet Raporu
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2.4.NAKIT AKIM TABLOSU
HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Al Aylhk Ara Hesap Dénemine Ait

Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi helirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

Incelemeden Incelemeden
Gegmis Gegmis
Dipnot
Referansiari 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

A. Esas faaliyetle rde n kaynaklanan nakit akimlan
Net donem kan 4,795,693 3.585242
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylan 16 15,973 6,137
{zin yukimliligi kargthgndaki degisim 11 (15,000) 76,000
Kidem tazminat: yikiimliiligii kargilg 1! 5.662 3,400
Borg karsiliklarmdaki degisim 10 (656,976) (608.117)
Vergi gideri 19 1,207,324 898,865
Faw geliri 17 (896,583) (837.142)
Faiz gideri 18 141,950 66,778
Kambiyo kan 18 107.099 -

4,705,142 3,191,163
Ticari alacaklar 6 (18.816) (14,934)
Diger alacaklar 7 3,010 26,684
1liskili taraflardan ticari ve diger alacaklar 6ve7 (154,663) (1,097.583)
Diger dénen varlklar 12 36,591 5957
Ticari borglar 6 17,123 21,459
Diger borglar 7 (360,098) (4.429)
Kidem tazminati 6demeleri 1 - 3275
Vergi ddemeleri (1.114.227) (525.447)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit Girisi 3114062 1.606,145
B. Yatinm faaliye tle rinde n kaynaklanan nakit akimlan
Maddi olmayan duran varhklardaki almlar Sved (146,769) -
Finansal yatirimlardaki artislar / (azalslar) 3 (1.861.880) (66.669)
Yanrum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikist (2,008.649) (66,669)
C. Finansman faaliye tle rinden kaynaklanan nakit akis mlan
Temettit sdemesi 13 (7.077.359) (4.695,249)
Alman faizler 487.790 583310
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Cikigt (6.589.569) (4.111,939)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig/ (azalig) (5.484,156) (2.572.463)
Donem bagmdaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 11.554.064 7.642.867
Dénem sonundaki nakit ve nakit benze rle ri meveudu 6,069,908 5,070,404
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Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu
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2.5.SERMAYE YETERLILIGI HESAPLAMA TABLOSU

NO ISLEM TUTAR
1/0zsermaye 11,182,581.35
indirimler (Tebligin 4
2|iincii maddesi uyarinca) 159,932.56
Maddi Duran Varliklar (md. 4/a-1) 4,889
Maddi Olmayan Duran Varliklar
(md. 4/a-2) 152,752
Finansal Duran Varliklar (md. 4/a-3) 0
Diger Duran Varliklar (md. 4/a-4) 0

Iliskili Kisi ve Kurumlardan

Alacaklar (md. 4/b) 2,291
3|Sermaye Yeterliligi Tabani 11,022,648.79
4|Risk Karsiligi 539,103.77

Pozisyon Riski 235,608

Karsi Taraf Riski 303,495

Déviz Kuru Riski 0

Yogunlasma Riski 0
5|Son Uc Aylik Faaliyet Giderleri 1,295,415.79
6| Toplam Borclar 1,668,340.27
7|Gerekli Asgari Ozsermaye 325,000.00
8|Sermaye Yeterliligi Tabani Fazlasi (veya acigi) 9,727,233.00
9|Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya acigi) 10,857,581.35
10| Toplam Borclar/ Sermaye Yeterliligi Tabani 0.15
11|0denmis Sermaye 1,000,000.00
12| Gerekli Asgari Odenmis Sermaye 81,250.00
13|Odenmis Sermaye Fazlasi (veya Acigi) 918,750.00

_ Sayfa

11




HSBC PORTFOY YONETIMI A.S. HSBC <»
Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu

01/01/2009-30/06/2009

2.6.LIKIDITE YOKUMLULUGU HESAPLAMA TABLOSU

Kalemler Dege"‘(’T“:)"s Hall | Net Tutar (TL)

A |DONEN VARLIKLAR 10,762,868 11,845,743
1 |Hazir Degerler 6,069,908 6,069,908
2 |Sermaye Piyasasi Araclari 3,627,442 3,627,442
3 |Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1,065,518 2,148,393
4 |Stoklar 0 0
B |KISA VADELIBORCLAR 1,449,711 1,449,711
1 |[Finansal Borclar 0 0
2 |Ticari Borclar 33,202 33,202
3 |Diger Kisa Vadeli Borclar 1,416,509 1,416,509
c DONEN VARLIKLAR / KISA

VADELIBORCLAR (A /B) 7.42 8.17

2.7. KARLILIK VE BORC ODEME DURUMLARINA ILISKIN TEMEL RASYOLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Arahik 2008 tarihli temel mali rasyolar asagida belirtilmistir:

MALi ORANLAR
30/06/2009  31/12/2008
Cari Oran (dénen varliklar/kisa vadeli borglar) 12.32 7.61
Toplam Borglar/Aktif Toplam: 0.08 0.17
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler 0.39 0.64
Net Dénem Kari(Zarari)/Ozkaynaklar 0.42 0.58
Hisse Bagina Kar 4.80 7.86

HI. RISK YONETIM POLITIKALARI

HSBC Portfdy Yanetimi A.S ‘nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina,
HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmesini amaglamaktadir.

HSBC Portfy Yénetimi A.S ‘nin risk yénetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

*  Sirket calisanlarimn bilinglendirilmesidir.

_ Sayfa
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