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I. GIRIS VE IDARI FAALIYETLER

1.1. KISACA HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim S$irketi (Sirket) 13 Agustos 2003 tarihinde kurulmustur. Sirket
sermayesinin %99.99'u HSBC Yatiim Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki
bdenmis sermayesi 1 Milyon TL'dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarthinde Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan
“Portfdy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi™ni , 14 Temmuz 2005 tarihinde “Yatinm Danismanhigr Yetki
Belgesi’ni almugtir. Portfdy Yoénetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat,
ilke ve kurallar gergevesinde finansal varliklardan olusan portfSyleri vekil sifatiyla yonetmek ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatta miisaade edilen isleri yapmakur.

HSBC Portfsy Yonetimi A.S., 18 Ekim 2004 tarihinde HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC
Bank A.S.’nin kurucusu oldugu 7 adet yatinm fonunu ynetmeye baslanustir. 2 Haziran 2005 tarihinde
“HSBC Yatinm Sirius B tipi Degisken Fon™ Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan kayda alinmis ve
13 Haziran 2005 tarihinde bu fonun satisina baglanmustir. 3 May1s 2005 tarihinde kurucusu Anadolu Hayat
Emeklilik olan “Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Beyaz” ve “Gelir Amagli Karma Borglanma
Araglan” fonlarimin yénetimine baslanmustir.

SPK’dan alinan 05 Nisan 2006 tarihli onayla “HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Fonu”,
“HSBC Yatinnm Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu na déniistiiriilmiistiir. 3 Temmuz 2006
tarihinde ise “HSBC Bank A.$. Biiyiime Amaglt A Tipi Hisse Senedi Fonu™ kayda alinmis.ve 01 Agustos
2006 tarihinde bu fonun satisina da baslanarak yénetilen fon sayisi 11°e yiikselmistir,

Ayrica HSBC Portfoy Yonetimi A.$.'nin yénetimini yaptigi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nin kurucusu
oldugu “Gelir Amagh Karma Borglanma Araglart Emelilik Yatinm Fonu”nun unvani SPK dan ahnan 21
Haziran 2006 tarihli onayla “Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Beyaz Emeklilik
Yatinim Fonu™ olarak degistiriimis ve 01 Eyliil 2006 tarihi itibariyla uygulamaya alinmistir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$.. 2007 yihna kurucusu HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes) ve
kurucusu HSBC Bank A.S. ofan 4 (dért) adet Yatinm Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2
(iki) adet Emeklilik Fonunu ydneterek baslamustir.

SPK'nin 02 Nisan 2007 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. Biiviime Amagh A Tipi Hisse Senedi Fonu™ |
“HSBC Bank A.$. A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu'na, “HSBC Yatinm Sirius B tipi
Degisken Fonu™ ise “HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken
Fonu"na déntstiiriImiistiir.

HSBC Portfdy Yonetimi A.S. 2008 yilina ise kurucusu HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olan 5 (bes)
ve kurucusu HSBC Bank A.§. olan 4 (d6rt) adet Yatirim Fonu ile kurucusu Anadotu Hayat Emeklilik olan
2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yéneterek baslamistir,
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1.2. 2009 YILINDA FONLARIMIZA ILISKIN GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S., kurucusu HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. olan 6 (alti) ve kurucusu
HSBC Bank A.$. olan 6 (alti} adet Yatinm Fonu ile kurucusu Anadolu Hayat Emeklilik olan 2 (iki) adet
Emeklilik Fonunu ve Luksemburg'da kurulu HSBC'nin yurtdigindan Tiirkiye Piyasasina yatinm yapmak
isteyen miisterilerine ydnelik "HSBC Turkey Equity Global Investment Fund™ yénetmeye baglamistir.
HSBC PortfSy ayrica 6zel portfdy yonetimi ve yatinm danismanhig: alanlarinda da hizmet vermektedir.

Buniara ek olarak, HSBC Portfoy biinyesinde Girisim Sermayesi Yatirim Damgmanligi birimi 2008
ythndan bu yana faaliyet gostermektedir. Bu iskolunun kurulus amaci, HSBC Bank A.$.'nin Tirkiye
pazarindaki bagarih ¢alismalari, yaygin sube ag1 ve bilyilyen kurumsal miisteri tabanimin sirket evlilikleri ve
girisim sermayesi igin olusturdugu sinerji ve elverisli yatinm ortamindan yararlanmak tizere HSBC Grubu
sermayesi ile Tirk sirketlerine dogrudan sermaye yatirimi yapmay: amaglayan HSBC Bank Plc’nin
Principal Investments birimine gerekli destegi vermek olarak 6zetlenebilir.

SPK’nin 04 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Yatiim Menkul Degerler A.S. B Tipi Aktif Ydnetimli
Koruma Amaglh Fonu™ , 19 Mart 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma
Amagh Kirmizi Yatinm Fonu” ve 16 Ekim 2008 tarihli izni ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara
Koruma Amaglt Lacivert Yatinnm Fon™ lan1 kurulmustur.

2499 sayih Sermaye Piyasast Kanun'nun 37. ve 38. maddeleri geregince, SPK nin 30 Nisan 2009 tarihli
izni ile “HSBC Bank A.S. Koruma Amagl Semsiye Fon™ kurulmustur. Bu semsiye fon, HSBC Bank A.$
Koruma Amagh Semsiye Fonu Igtiiziigii kapsaminda, paylan ihrag edilecek alt fonlardan olusacaktir.

“HSBC Bank A.5. Koruma Amag¢h S$emsiye Fon™ altinda 31/12/2009 tarihi itibaniyla 3 adet fon
bulunmaktadir. Bunlardan SPK’nin 04 Mart 2008 tarihli izni ile kurulan “HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.S. B Tipi Aktif Yonetimli Koruma Amagh Fonu”nun unvani, SPK nin 9 Temmuz 2009 tarihli izni ile
“HSBC Bank A.$ Koruma Amagh $emsiye Fonu’na Bagh B Tipi Aktif Yonetimli Koruma Amacl Alt
Fonu (Birinci alt fon) olarak degistirilerek “HSBC Bank A.§. Koruma Amagh Semsiye Fon™ altina
ahnnugtir. SPK'nin 02/67/2009 tarihli izni ile kurulan “HSBC Bank A.$ Koruma Amagh Semsiye Fonu'na
Bagh B Tipi Yesil Alt Fonu (Ikinci alt fon)” da “HSBC Bank A.$. Koruma Amagli Semsiye Fon” altinda
bulunmaktadir. Bunlara ilave olarak, SPK'mmn 28/09/2009 tarihli onay: ile "B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagh Gri Alt Fonu” , da “HSBC Bank A.S. Koruma Amaglt Semsiye Fon™ altinda bulunmaktadir.

SPK’min 19 Mart 2008 ve 16 Ekim 2008 tarihli izinleri ile kurulan “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100
Anapara Koruma Amagh Lacivert Yatirtm Fonu” ile “HSBC Bank A.S. B Tipi % 100 Anapara Koruma
Amach Kimuzi Yatinm Fonu™ | yatinim dénemleri sonu olan 06 Mayis 2009 ve 24 Haziran 2009

tarihlerinde tasfiye edilmistir.

SPK dan alinan 08 May1s 2009 tarihli onayla, HSBC Yatinm Menkul Degerler A.S. nin kurucusu oldugu
“HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. Orion B Tipi Degisken Fonu” , "HSBC Yatinm Menkul Degerler
A.$. B Tipt Altin Fonu"na doniistiiriimiistiir,

31/12/2009 donem sonu itibanyla, HSBC Portfoy Yonetimi A'S . kurucusu HSBC Yaurnm Menkul
Degerler A.§. olan 5 (bes) ve kurucusu HSBC Bank A.S. olan 7 (yedi) adet Yaurim Fonu ile kurucusu
Anadolu Hayat Emeklilik olan 2 (iki) adet Emeklilik Fonunu yénetmektedir.

HSBC Portfdy. HSBC Yaturm'in %99.99 oramnda pay sahibi oldugu bagh ortakhgidir. Agustos 2003°te
kurulduktan sonra Subat 2004’te SPK’dan PortfSy Yoneticiligi Yetki Belgesi ve Temmuz 2005'te de
Yaurim Damsmanhigs Yetki Belgesi almigtir.
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1.3. HSBC PORTFOY YONETIMI A.§"'nin SEKTORDEKI KONUMUNUN
DEGERLENDIRILMES]

HSBC Portfoy Yénetimi A.$ basarilt portfoy yonetimi performansi ve etkin pazarlama stratejisi ile 2009
yihinda HSBC yatirim fonlan %335 oraninda biiylimils ve yonetilen fonlarm toplam biytikligii 1.8 Milyar
TL'ye yaklagmistir. Bu hizli biiyime sonucunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin payr %4.25'ten
%5.27'ye yiikselmistir. Biyiikliige gore stralamada ise HSBC, yedinci siradan besincilige yiikselmeyi

basarmustir.

Pazar payi artisina paralel olarak 2009 yilinda HSBC Portfoy ¢ok basanli bir finansal performans
sergilemigtir. Faaliyet gelirlerini bir 6nceki yila gére %33 oraninda artigla 18.5 milyon TL ye yiikseltmistir.
Etkin bir maliyet ydnetimi politikastyla vergi oncesi karlidiginr da %42.4 biiyiimeyle 14.0 milyon TL ye
gikarmistir. HSBC Portfoy’tin 2009 sonu aktif bityiikligii ise 19,4 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirketin 31/12/2009 tarihi itibartyla yonetimindeki B tipi yatinm fonu biiyiikliigii 1,550,428 Bin TL (2008
Yiir 1.011.740 Bin TL), A tipi yatirim fonu biiytikligli 36,073 Bin TL olmugtur (2008 Y1kt 13,092 Bin TL).
31/12/2009 tarihi itibariyla B tipi yatirim fonu piyasa bilyiikliigii 29,013,107 Bin TL (2008 Y1h 23.519.549
Bin TL ). A tipi yatinm fonu piyasa biyiikliigii 964,503 Bin TL (2008 Yil1 526.392 Bin TL) olmustur.

31/12/2009 tarihi itibart ile toplam yatinm fonu piyasa bityiikigii 2008 yili sonuna gore yiizde 24.67
oraninda artarken, sirketin yonettigi fonlarin bitytikliigii de %54.81 oraninda artmistir.

Yénetilen Yatirrm Fonlannmn Unvanlan:

HSBC Bank A.$. B Tipi Likit Fonu

HSBC Bank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Degisken Fonu

HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu

HSBC Bank A.$ Koruma Amagli Semsiye Fonu’na Bagh BTipi Aktif Yénetimli Koruma Amagh Alt Fonu
HSBC Bank A.§ Koruma Amagli Semsiye Fonu'na Bagl B Tipi Yesil Alt Fonu

HSBC Bank A.§. Koruma Amagl Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Gri Alt
Fonu

HSBC Yatirim Menkul Degerler A.$ B Tipi Altn Fon

HSBC Yatirim Menkul Degerter A.S. B Tipi Degisken Fonu

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Tahvil Bono Fonu

HSBC Yatinim Menkul Degerler A.S. A Tipi IMKB Ulusal 30 Endeks Fonu

HSBC Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degisken Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik YF

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagch Hisse Senedi Beyaz Emeklilik YF

HSBC Portfoy Yonetimi A.S."nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri:

s Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi
¢ Yatinm Damsmanlii Yetki Belgesi
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L.4. YONETIM ve DENETLEME KURULLARI

1.4.1. Yonetim Kurulu

Ydnetim kurulu 31 Arahk 2009 tarihi itibariyla bir bagkan, bir baskan vekili ve dort {iye olmak iizere
toplam alt kisiden olusmaktadir.

30/03/2009 da yapilan Gene! Kurul’da, Yénetim Kurulu ityeleri 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisina
kadar se¢ilmislerdir.

3171272009 itibartyla sirket yonetim kurulu ve yoneticilerimizin kisa 6zgegmisleri asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Piraye Antika Yonetim Kurulu Baskan 30/03/2009
Ahmet Dervis Erel¢in Yonetim Kurulu Baskan Vekili 30/03/2009
Mehmet Hakan Erdem Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Yasar Gilines Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Zeynep Uslu Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2009
Neslihan Erkazanci Yénetim Kurulu Uyesi 30/03/2009

Piraye ANTIKA (Yonetim Kurulu Baskany

1979-1983 yillannda Bogazici Universitesi Ekonomi béliimiinde lisans egitimini tamamlamis ve 1983-
1985 yillari arasinda lowa Universitesi'nde Ekonomi boliimiinde yiiksek lisans yapmstir. 1985 yilt Nisan
ayinda Chase Manhattan Bank [stanbul'da ¢aligma hayatina baslayan Piraye Antika, Temmuz 1985 ve
Subat 1986 tarihleri arasinda egitim amaciyla Chase Manhattan Bank Londra'da bulunmus, Subat 1986 ve
Agustos 1987 tarihleri arasinda Chase Manhattan Bank Istanbul ve Londra’da Cok Uluslu Sirketler
Bélimii'nde Grup Baskanligi gorevini stlenmistir. Chase Manhattan Bank Istanbul'daki Kurumsal
Bankacilik tecriibesini takiben, Agustos 1987 tarihinden itibaren ayni bankamin Londra ofisinde risk
yonetimi konusunda uzmaniagmis ve Giiney Avrupa ve Iskandinav dlkelerinde faaliyet gésteren finansal
kurumlara ve kurumsal miisterilere ¢esitli tiirev liriinlerin gelistirilmesi ve pazarlanmasinda yonetici
gorevler istlenmigtir. Tirkiye'ye doniisiinii takiben, Nisan 1990 tarihinde, o zamanki adiyla Midland Bank
ekibine katilarak, Istanbul’da ilk ofisin kurulmasinda rol almistir. Midland Bank AS de Agustos 1992°den
itibaren yOnetim kurulu tiyesi ve Eyliil 1993 den itibaren Genel Midiirliik gérevine getirilmis, Nisan 1999
tarihinden itibaren de HSBC Bank ¢atis1 altinda gorevini siirdiirmiistiir. 2001 yilinda Demirbank i, 2002
ythinda da Advantage markas: ile beraber Benkar'm HSBC Bank biinyesine katilmasinda etkin gorev
atmustir. Halen HSBC Bank Genel Mudiirligi ve Yonetim Kurulu tiyeligi gorevierini yiinitmektedir.

Ahmet Dervis ERELCIN (Yonetim Kurulu Baskan Vekili-HSBC Yatirim ve HSBC Portfony

1984 yili Istanbul Universitesi Isletme bolimii mezunudur. 1985 yilinda Muhasebe ve Finans iizerine
London School of Economics'de yitksek lisans yapmig, 1992 yilinda da Lehigh Universitesinde Isletme ve
Ekonomi doktorasi yapmistir. 1985 yilinda Iktisat Bankasi T.A.S Hazine departmaninda analist olarak
basladigi kariyerine, 1987-1988 yillari arasinda T. Garanti Bankasi AS'de Sermaye Piyasalan Miidiir
Yardimcist olarak devam etmistir. 1988-1992 yillan arasinda Lehigh Universitesi'nde Ekonomi dersleri
vermigtir. 1992 yilinda Tiirkiye'ye dénen Ahmet Dervig Erelgin Interbank AS Hazine Departmani’nda
Ekonomisthik yapmustir. 1993-1995 yillart arasinda Finansbank AS'de Sermave Piyasalan Bolim
Bagkanhigr gorevinde bulunduktan sonra 1995 wvihinda Demir Yatinm Ortakhigi'na Genel Midiirtik
gorevine getirilmistir. 1997 yihinda Demir Yatinm Menkul Degerler AS Genel Mudiirii olarak atanmustir.
30 Ekim 2001 tarthinde Demirbank TAS ve istiraklerinin HSBC Bank ve istirakleri ile birlesmesi
sonucunda HSBC Yaurim’'da Genel Miidir ve Murahhasa Aza / Yonetim Kurulu iiyesi olmustur. Agustos
2003"te HSBC Yatirun'daki Genel Mudiirliik gérevinden aynilmis, Yonetim Kuruiu Uyeligi / Murahhas
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Azahik gorevlerini siirdiiriirken, kurulusu gergeklestirilen HSBC Portféy'e de Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Mudiir olarak atanmustir. Agustos 2008 tarihinde HSBC Yatinm’daki murahhas azalik ve HSBC
Portfoy deki genel midiirlitk gorevlerinden ayrilarak her iki kurulusta da yénetim kurulu baskan vekili
olarak gérevlerine devam etmektedir.

Mehmet Hakan ERDEM (Yonetim Kurulu Uvesi)

1987 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Ugak Miihendisligi Bolimii'nden mezun olduktan sonra 1993
yilinda Bogazigi Universitesi’nden Isletme Yiiksek Lisansi derecesini almistir. 1990 yilinda Interbank'ta
Finansal Kontrol Birim’inde goreve baglamis olup daha sonra Demirbank A.S. Yatirim Bankaciligt, Portfoy
yonetimi Béliimiine katilan Erdem halen HSBC Bank A.S. Uriin Operasyonlan Béliimiinde Grup Baskan
ve HSBC Portfdy Yonetimi A.S."de Yonetim Kurulu Uyesi olarak devam etmektedir.

Yasar GUNES (Yonetim Kurulu Uvesi)

1990-94 tarihleri arasinda Yildiz Teknik Universitesi Endiistri Miithendisligi lisans egitimini ve 1995-97
tarihleri arasindan aym boliimde yiiksek lisans egitimini tamamlamigtr. Nisan 1995'de Yasarbank AS
Organizasyon Departmani’'nda is hayatina baglamis, 1996 yilinda Demirbank TAS Organizasyon
Departmani’na transfer olmustur. 2001 yilindan itibaren HSBC Bank biinyesinde Bireysel Operasyon ve
Sube Destek ile Merkezi Operasyon birimlerinde yoneticilik yapmustir. Ekim 2005 tarihinde I¢ Kontrol
Birimi’ne atanmigtir. 2 Mayts 2008'den itibaren de ig kontrol ve operasyonel risk yonetimi faaliyetlerinden
sorumlu birim yoneticisi olarak gérevine devam etmektedir. Ayrica aym tarihten itibaren de HSBC Yatirim
ve HSBC Portfdyde i¢ kontro! sisteminden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadir.

Zeynep USLU (Yonetim Kurulu Uyesi)

1988 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi Béliimiiden mezun olduktan sonra 1990 yilinda
Bilkent Universitesi’nden Isletme Yiiksek Lisansi derecesini almistir. Tiirk Eximbank'ta Ulke Kredileri
boliimiinde ¢aligmis ardindan Pamukbank Pazarlama Biriminde Grup Baskanhig gérevinde bulunmustur.
Daha sonra Demirbank A.$.’ye katilan Uslu, halen HSBC Bank A.S. Kurumsal Krediler Bsliimiinde Grup
Bagkanm ve HSBC Portfdy Yonetimi A.S.de Yonetim Kurulu Uyesi olarak ¢alisma hayatina devam

etmektedir.

Neslihan ERKAZANCI (Yonetim Kuridu Uyesi)

1996 yilinda Bilkent Universitesi [sletme Fakiiltesinden mezun olmustur. Sirasiyla 1996-1998 yillarinda
Arthur Andersen'in Istanbul Ofisi’nde kidemli yonetmen ve 1998-2000 yillarinda Litksemburg ofisinde
yetkili olarak ¢ahstiktan sonra 2000 yilinda Istanbul'a donerek 2001 senesine kadar miidiir yardimecisi
olarak aym firmada gorevini siirdiirmiistiir. Haziran 2001'de HSBC Bank Finansal Kontrol Departmani’nda
miidiir yardimeist olarak goreve baglamis aynt yithn Kasim ayinda miidirlige terfi etmistir. Mayis 2005
tarihinde Finansal Kontrol Departmant'nda grup miidiirliigiine atanmig, 2006 yilinin Mart ayinda ise grup
baskanlig1 gérevine getirilmistir. Neslihan Erkazanci 15 Eyhil 2008 tarthinden itibaren HSBC Bank’'ta
Finansal Kontrol'den sorumlu Genel Mudir Yardimcist olarak gérevini siirdiirmektedir.

1.4.2. Denetteme Kurulu

30/03/2009 tarihli Olagan Genel Kurul'da Kiibra Fiisun Ozkinay ve Firat Yurdakul, 2009 yili Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar Denetgilik gérevine segilmislerdir,

31/12/2009 tarihinde Denetleme Kurulu asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Firat Yurdakul Denetgi 30/03/2009
Kiibra Fasun Ozkinay Denetgi 30/03/2009
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1.5. UST YONETIM

31/12/2009 tarihi itibartyla sirket tist yonetimi ve agagidaki gibidir.

MESLEKI
ADI SOYADI GOREVI TECRUBESI
Namik Aksel Genel Midir 14 Yil
Omer Gengal Birim Y &neticisi-— Fon Ydnetimi 18 Yil
Cenk Organ Birim YOneticisi- Aragtirma 12 Y1
Murat Ulgen Bas Ekonomist-Arastirma 11 Yil

ibrahim Namik AKSEL (Genel Miidiir)
1993 yilinda Bogazi¢i Universitesi Isletme Boliimii'nden mezun olmustur. Bankacilik kariyerine Yapr ve

Kredi Bankas: AS Hazine Bolimii’nde D6viz Piyasalari Uzmani olarak baglamigtir. Ayni bankanin Hazine
Botiimii'nde D&viz Piyasalart, Bilango Yonetimi, Uluslarasi Piyasalar gibi ¢esitli birimlerde gorev
yaptiktan sonra,1999 yilinda Sabit Getirili Menkul Kiymetler Birimi’nden sorumlu miidiir olarak atanmis
ve bu gorevi 2003 yihna kadar stirdirmiistiir. 2003-2004 yillart arasinda da Yapt Kredi Portfdy Y6netimi
AS'de Genel Midiir Yardimcist olarak gorev yapmistir. 2004 yilinda Varlik Yonetimi’nden sorumlu Grup
Bagkant olarak HSBC Tiirkiye biinyesine katilmustir. Namuk Aksel, 1 Agustos 2008'den bu yana HSBC
Portfoy Genel Midiirii olarak gorevini stirdiirmektedir. Namik Aksel Tirkive Kurumsal Yatirimet
Yéneticileri Dernegi yonetim kurulu tiyeleri arasinda yer almaktadir.

Omer GENCAL (Birim Yoneticisij

1990 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi bolimiinden mezun olmugtur. Sirastyla
1991-1993 yillarinda Digbank A.S. Hazine Boliimiinde Uzman Yardimeisi, 1993 -1994 yillannda Impeks
Bank A.S. Hazine Boliimiinde Uzman, 1994-1996 yillarinda The Chase Manhattan N.A. Istanbul ofisinde
Hazine Midiir Yardimcisi, 1996-2002 yillarinda West Deutsche Landes Bank A.G. Hazine Miidiirii, 2002-
2004 yillarinda Global Menkul Degerler A.S$. Kurumsal Finansman Proje Koordinatdrii, 2004 - 2008
yillarninda Alernatif Bank A.S. hazine Bolimiinde Hazine ve Pazarlama Miidiir olarak gérevini
sirdirmistiir. 6 Ekim 2008 tarihinde HSBC Portfoy Yonetimi A.S.'ne Varlik Yénetimi Birim Miidiri
olarak géreve baslayan Omer R. GENCAL halen bu gérevini devam ettirmektedir.

Cenk ORCAN (Birim Yéneticisi)

1994 yilinda Bogazigi Universitesi Endiistri Mithendisligi Boliimiinden mezun olduktan sonra 1996 yilinda
University of San Francisco'dan Isletme Yiiksek Lisansi derecesini almistir. 1996-2000 yillari arasinda Kog
Yatirrm Menkul Degerler ve EGS Yatinm Menkul Degerler Arastirma Birimleri'nde analist ve kidemli
analist olarak ¢alisuktan sonra 2000 yih Mart aymda HSBC Yatinm Menkul Degerler Arastirma
Departmani'nda Midiir Yardimcist olarak gdreve baglamustir. 2005 yih Agustos ayindan bu yana HSBC
Portfoy Y&netimi'nde Aragtirma Miidirii olarak gorevini siirdiirmektedir.

Murat ULGEN (Birim Yoneticisi)

1993 Yilinda Bogazigi Universitesi Elektrik Elektronik miihendisligi bolimiinden mezun olduktan sonra
1994 yilinda Kog Universitesi M.B.A programmda yiiksek lisans derecesini 2000 yilinda da [stanbul
Teknik Universitesi Isletme Fakiiltesinde Finans doktorasmi almistir. 1997-2004 yillannda Deutsche
Bender Yatinm A.$.'de ekonomist olarak c¢ahligtiktan sonra 2004-2006 yillan arasinda Londra'da Merill
Lynch Dogu Avrupa ve Ortadogu gelisen pivasalar ekonomistligi gérevini siirdiirmiistiir. 2006 yilinda
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.'de Bas Ekonomist olarak géreve baslayan Murat Ulgen halen bu gorevini
stirdiirmektedir.

e e - Sayfa 8
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1.6. INSAN KAYNAKLARI POLITIKALARI

2009 yilt igerisinde Sirkete 2 yeni personel alinmis ve Sirketten S kist aynilmusur, 31/12/2009 tarihi itibart
ile toplam personel sayist 18 olup, yillik ortalamasi da 19 kisidir (2008 Yili ortalamasi 19 kisi).

Sirket tiim personele servis, yemek ve dzel saghk sigortast saglamakta olup. yénetici ve iistii pozisyonlara
arag tahsis etmektedir.

Sirketin 31/12/2009 tarihi itibariyla kidem tazminati yitkaimltliga 179,325 TL dir (31/12/2008: 137.910
TL).

L.7. ANA SOZLESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

2009 yil igerisinde Sirket Ana Sézlesmesi’nde sermaye arttirimi ve esas sozlesme tadili yapiimamustir.

1.8. HSBC PORTFOY YONETIMI A.8.'nin SERMAYE YAPISI

2009 yilinda HSBC Portfdy'lin sermaye ve ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

31 Aralik 2009 itibariyla HSBC Portfoytin sermaye yapisina iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Tertip Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Men.Deg. A.S. A 999,995 999,995.00 99.9995
Ahmet Dervis Erel¢in B 1 1.00 0.0001
Mehmet Hakan Erdem B 1 1.00 0.0001
Neslihan Erkazanci B 1 1.00 0.0001
Yasar Giines B ] 1.00 0.0001
Zeynep Uslu B 1 1.00 0.0001
TOPLAM 1,000,000 1,000,000.00 100.00

L.9.HSBC PORTFOY YONETIMI A.5. VIZYONU ve TEMEL DEGERLER]

HSBC Portdy Ydnetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.$'nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz
Diinya capinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir iiyesi

olarak Tiirkiye nin en giiglii. en karli. en begenilen. lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz
Etik degerleri 6n planda tutarak miigterilerinin finansal ihtiyaglarnimi en hizh ve en dogru bicimde
kargilamak, {stiin nitelikli insan kaynagina. teknolojik altyaprya ve hizmet paketlerine sahip olmak igin

yenilik¢i gahgmalars siirekli kilmak.

Degerlerimiz

* Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

* Migterileri. calisanlan ve hissedarlart igin fark varatan teknolojileri uygulamada éncii olmak.

*  Giigli sermaye yaprsi ve nakde déniistiirilebilir varliklaninin katkisiyla giivenirliligini en tst sevivede

tutmak,
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*  Kazanimiarin stirekli olarak toplumla paylagmak,
= Ise alimlarda hakkaniyeti gozetmek. ¢ahsanlaninin bilgi ve becerilerini artirmak, en cok tercih edilen
galisma ortamim olusturmak.

LIGKAR PAYI DAGITIM POLITIKAS!

HSBC Portfy Yonetimi A.S. 30 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 2008 yih net kanndan
780.818 TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 7.077.359 TL kar payt
dagiimi yapmistir.
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1] FINANSAL YAPI

2.1 BILANCO

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Arahk 2009 Tarihi itibaryla

Bilango

(Para Brrimi: Akst belirndmedikge Tiirk Lirasy ¢ "TL") olarak ifade edilmigtiri

VARLIKILAR

Donen Varitkiar Toplami

Nakit ve Nakit Benzerleri
Fransal Yatrmlar

Ticari Alacaklar

-fliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ncari alacaklar

Diger Alacaklar

-Hiskdi taraflardan diger alacaklar

-Diger alacaklar
Diger Donen Varhiklar

Duran Varhklar Toplam

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varlklar

Ertelenen Vergi Varlklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yakimlilikler

Ticari Borglar
Diger Borglar

Jliskili taraflara diger borglar

-Diger borglar

Donem Kan Vergt Yukamitahigy

Bor¢ Kargisklar:

Gahsanlara Saglanan Faydalara ltiskin Karsiiklar

Uzun Vadeli Yotk timliliikler
Calsanlara Saglanan Favdalara liskm K arsiklar
Ertelenen Vergi Y ukimiithikler:

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sermaye Enflasvon Diwelmesi Farks
Kardan Ayrilan Kstlanms Yedekier

Gegmis Y dlar Karlan

Net Doénem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot

Referanslar

Jve 2]

I

o

1

19

>

19
10
1

1
19

Bagimsiz

Denetimden Gegmiy

Bagumsiz
Denetimden Gegmis

31 Arabk 2009

31 Arahk 2008

19.319.166 15,493,199
8.403.112 11.554.064
6.672.790 1.840.620
4053797 1,922,103

3,936,542 1.851,374
117.255 70,729
1243 45578
1.068 42,338

175 3.240
188224 130834
122,316 168,665
4,086 5,691
118230 13254

- 149720
19.441,482 15.661.864
1,669,708 2,034,645
16877 17.162
161.746 500607
2,360 2,360
159,386 198,247
816.753 579.137
591332 849.739
83.000 88,000
59,730 24,736
34.819 24736
24911 -
17.712.044 13.602.483
1.000.000 1000.000
172179 172479
3.588.790 2807972
1.764.155 1764155
11.186.920 7858.177
19.441.482 15.661.864

HSBC
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2.2.GELIR

TABLOSU

HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine Ait

Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Akst belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmiy
Dipnot
Referansiar: 31 Arahk 2009 31 Arabk 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirlert IE 18.461,749 13.851.488
BRUT 18,461,749 13,851,488
Pazarlama. Sats ve Dagitim Giderleri 15 (730) (13.520)
Genel Yonetim Giderleri 15 (5.853.131) (5.700.859)
Arastrma ve Gelistirme Giderleri 15 (17.700) (30.545)
Diger Faaliyet Gelrleri 29214 6318
Diger Faaliyet Gidereri - (7)
FAALIYET KARI 12,619,402 8,112,875
Finansal Gelirler 17 1,404,580 1727818
Finansal Giderler 18 (21.824) (11.742)
SCURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 14,002,158 9,828,951
Vergi gideri (2,815,238) (1,970,774)
- Cart Donem Vergi Gideri i9 (2.640.607) (1.866.447)
- Ertelenmis Vergi Gideri 19 (174,631) (104.327)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI 11,186,920 7,858,177
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faalvetler Vergi Sonrast Dénem Kan
(Zarart) - -~
NET DONEM KARI 11,186,920 7,858,177
Diger kapsamb gelir - -
Diger kapsamh gelr kalemkrine ilgkin vergi
gelr/{gidery - -
Diger kapsamh gelir topltamm (Vergi sonrasy) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 11,186,920
o
o dlpuy
/ ®,
sy VoY
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2.3.0Z5ERMAYE DEGISIM TABLOSU

HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Orkaynak Degigim Tablosu

(Pura Bimm Akt heisrtrlmedvke Tk Linsss 1717 *1 oiarak ade edilm o)

1 Ocak 2008 tariki itibanyis bakiye
Alsardan narlar
Gegmis vilar karmdan vasal yedekiere ransfer
Kar dagtams

Dorem et kan
31 Arshk 2008 tarihi itibanyis bakiye

1 Ocak 2009 taridi itibanyla bakive
Aktardan tutarkar
Gegmig vilar karmdan vasal yedekkre ransfer
Kar dagran;

Donem net kan
31 Arabk 2009 tarihi itibanyla bakiye

HSBC @»

Kardan synlsn

Inprot Odcnmis  Sermaye enflas you ks stianmyy Gegmis wi Toplam
Referansiar sermaye dizettmesi farks yedekler karian Net dGrem kan Szkaywakinr
1,000,000 172,179 2291833 1,688,761 5,286,782 10,439,555

- - - S286,782 {3286,782} -

- - 16139 (Fl6.139) -~ -
- - - 14,605 245) - (4695240

ot - - -~ 7858177 TR5R1T7

1,000,660 172,179 2,807,972 1,764,155 7,858,177 13,602,483

1,000,000 172,179 2,867972 1,764,155 7,858,177 13,602,483

- - - 7858177 (7858177 -

- - 780818 {TR0818) - -
- - .- (7077359 - (7077359

- - - - 11186920 11,186920

¥ 1,000,000 172,179 3,588,750 1,764.155 11,186 92¢ 17,712,044
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24.NAKIT AKIM TABLOSU

HSBC Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi
31 Arahk 2009 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait
Nakit Akun Tablosu

(Para Birimi: kst belirnimedik ¢e Turk Lirase 1 "1L") olarak ifade ediimigtir)

Bagimsiz Denetimden Bagmsiz
Gegmis Denetimden Gegmig
Dipnot
Referansiari 31 Aralik 2009 31 Arabk 2008
A. Esas faalivetlerden kaynaklanap nakit akimlarn
Surdimrillen faaliyetler net donem kari 11.186.920 7.858.177
Dazeltmeler:
Amortsman giderleri ve tfa payhan 16 43398 11267
{zm yikamlaliga karshgmdaki degism il (5,000} 4000
Kudem tazminat yokumlulig karsihig 1 10,083 5624
Borg kargilklarmdaki degim 10 (258.407) (361.835)
Cari donem vergi gideri 4 2640607 1.866.447
Ertelenms vergi gideri 174,631 104327
Far gelirt " {1.293904) (1,727 818)
Faiz gideri 18 16.365 11,742
12.514.693 7.771.931
Trearr alacaklardaki net azals / (arts) 6 {46 526) (32927
Diger alacaklar B 3.065 23444
fliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar Gve” (2,043.898) (1.025.126)
Diger donen varhkiar /2 (57.390) (26712)
Tkeari borglar 4 (285) 4.799
Diger borglar - (338.861) 380912
ligkili taraflara ocari ve dier borclar Gve ™ - (237.140)
Vergi odemeleri (2.402.991) {1.603.846)
Esas Faalivetlerden Saglanan Net Nakit Girigi 7.627.867 5255335
B. Yatinm faaliye tle rinde n kaynaklanan nakit akimlan
Maddi ve maddi olmayan duran varlk almlan Hvey (146.769) (745)
Menkul kiymet alamlar: {6227 630) (1.697.79%0)
Menkul kiymet satglar 1.697.790 3409559
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan/ (Kullarulanj Net Nakit Girigl/ (Cikigsi) (4.676.60% 1711024
C. Finansman faaliye tlerinde n kaynaklanan nakit akimlan
Temetts 6demesi 13 (7.077359) (4.695249)
Alman farder 990,354 1.642 839
Odenen komsyonlar (16.365) (11.742)
Finansman Fuaaliveterinde Kullamlan Net Nakit Cikege (6.103.370; (3,064,152
Nakit ve nakit benzerie rinde me ydana gelen net artig/ (azaby) (3152172 3902207
Donem basmdak: nak# ve nake benzerlen meveudu 4 11,554 064 7642 867
Dénem sonundaki nakit ve nakit be nze rie ri mevcudu 8,401,892 11,545,074
__ Sayfa o /\/ /\A
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2.5.SERMAYE YETERLILIGI HESAPLAMA TABLOSU

31/12/2009 verileri ile hazirlanan sermaye yeterliligi hesaplama tablosu asagidaki gibidir:

(TL)
NO ISLEM TUTAR
1|0zsermaye 16,954,525.08
Indirimler (Tebligin 4
2|iincli maddesi uyarinca) 1,448,009.23
Maddi Duran Varliklar (md. 4/a-1) 4,086
Maddi Olmayan Duran Varliklar
(md. 4/a-2) 118,231
Finansal Duran Varlikiar (md. 4/a-3) 0
Diger Duran Varliklar (md. 4/a-4) 0
+144+142+1650
207+1650208+1
Hiskili Kisi ve Kurumlardan 4616+13511+13
Alacaklar {md. 4/b) 512+135 1,325,692
3iSermaye Yeterliligi Tabani 15,506,515.84
4|Risk Karsiligi 892,841.96
Pozisyon Riski 367,915
Karsi Taraf Riski 524,927
D&viz Kuru Riski 0
Yogunlasma Riski 0
5\Son Uc Aylik Faaliyet Giderleri 1,735,132.58
6|Toplam Borclar 3,670,210.12
7 |Gerekli Asgari Ozsermaye 325,000.00
8|Sermaye Yeterliligi Tabani Fazlasi (veya acigi) 13,771,383.26
9|Asgari Ozsermaye Fazlasi (veya acigi) 16,629,525.08
10{Toplam Borclar / Sermaye Yeterliligi Tabani 0.24
1110denmis Sermaye 1,000,000.00
12|Gerekli Asgari Odenmis Sermaye 81,250.00
13|0denmis Sermaye Fazlasi (veya Acigi) 918,750.00
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2.6.LIKIDITE YCKUMLOLUGU HESAPLAMA TABLOSU

31/12/2009 verileri ile hazirlanan likidite yiikiimliligii hesaplama tablosu asagidaki gibidir:

(TL)
Kalemler Dege"‘(’T"S's Hali | Net Tutar (TL)

A |DONEN VARLIKLAR 16,151,057 18,789,261
1 |Hazir Degerler 8,401,892 8,401,892
2 |Sermaye Piyasasi Araclari 6,425,760 6,425,760
3 |Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 1,323,405 3,961,609
4 [Stoklar 0 0
B |KISA VADELIBORCLAR 3,407,885 3,407 885
1 |Finansal Borclar 0 0
2 |Ticari Borclar 19,237 19,237
3 |Diger Kisa Vadeli Borclar 3,388,648 3,388,648
c DONEN VARLIKLAR / KISA

VADELIBORCLAR (A/B) 4.74 551

2.7. KARLILIK VE BORC ODEME DURUMLARINA ILISKIN TEMEL RASYOLAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli temel mali rasyolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR

Cari Oran (donen varliklar/kisa vadeli borglar)
Toplam Borglar/Aktif Toplami

Net Donem Kari{zarari}/Toplam Aktifler

Net Dénem Kari{Zarari)/ Gzkaynaklar

Hisse Bagmma Kar

31/12/2009 31/12/2008

11.57
0.09
0.58
0.63

11.19

7.61
0.13
0.50
0.58
7.86

Sayfa
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Il RISK YONETIM POLITIKALARI

HSBC Portfdy Yonetimi A.S., faalieytlerini yitksek 6zkaynak karlilifi ile siirdiirmekte ve stirekli olarak is
ve islem hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.$ ‘nin risk politikalar, risk y6netimi sisteminin SPK ve IMKB mevzuatlarina
ve HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol foksiyonlan
birbirlerinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiritiilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S "nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
*  Sirketin tabii oldugu ytikiimliliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

+  Sirket ¢ahisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Y&netimi Birimi HSBC 'nin uluslararasi alandaki tecriibesinden
de faydalanarak Tiirkiye'de yonetilen portfoylerde piyasa riski ve karst taraf riski gibi risklerin élgiimii ve
riske gore performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel
Midiir'tin ve ¢ ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurutu tiyelerinin de tiyesi oldugu Risk
Yonetimi Komitesi'nin kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme cercevesinde yerine getirir. Ayrica
kurumun operasyonel risk siireclerinin Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi'nin kararlan
dogrultusunda yonetilmesine destek verir.




