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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2015-31/03/2015 ARA DONEM FAALIYET RAPORU

A. GENEL BILGILER

Ticaret Unvani: HSBC Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Kurulus tarihi: 13.08.2003

Ticaret Siciline Tescil Edildigi Yer: Istanbul

Ticaret Sicil No: 503189-450771

Adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:128 34394 SiSLI / ISTANBUL
Telefon No: 0212 376 46 00

Fax No: 0212 33624 72

Internet adresi: www.hshcportfoy.com.tr

Kayitli olunan vergi dairesi: ISTANBUL - Bogazici Kurumlar Vergi Dairesi Miidiirliigii

Rapor donemi: 01.01.2015 - 31.03.2015

Sirket sermayesinin %100°G HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S.’ye aittir ve sirketin kurulus tarihindeki
¢ikarilmig sermayesi 2 Milyon TL’dir ve kayitli sermaye tavan1 10 Milyon TL’dir. Sirket, 6 Subat 2004 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan “Portfoy Yoneticiligi Faaliyet Yetki Belgesi’ni, 14 Temmuz 2005 tarihinde
“Yatirrm Danigmanligi Yetki Belgesi”ni almigtir. Portfoy Yonetim Sirketinin kurulus amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat, ilke ve kurallar ger¢evesinde finansal varliklardan olusan portfoyleri vekil sifatiyla
yonetmek ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatta miisaade edilen isleri yapmaktur.

HSBC Portfoy Yonetimi, kurumsal alanda HSBC Bank ve HSBC Yatirnm Menkul Degerler A.S nin kurmus
oldugu toplam 14 adet yatirim fonunu, Anadolu Hayat Emeklilik tarafindan kurulmus olan 2 adet emeklilik yatirim
fonunu, Allianz Emeklilik tarafindan kurulan 15 Adet emeklilik yatirim fonunu yonetmektedir. Yurt dis1 fonlar
kapsaminda; HSBC tarafindan “Global Investment Fund (GIF)” programu ¢ergevesinde Liiksemburg'da kurulmus
olan “HSBC Turkey Equity Global Investment Fund”a yatirim danigsmanligi yapmaktadir. HSBC Portfoy Y 6netimi
ayrica, 6zel portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi alanlarinda hizmet vermektedir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

31 Mart 2015 itibartyla HSBC Portfoy’iin sermaye ve ortaklik yapisina iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir:

Adet Tutar (TL) Pay (%)
HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 2,000,000 2,000,000 100
TOPLAM 2,000,000 2,000,000 100

Yonetim kurulu

31 Mart 2015 tarihi itibariyla bir bagkan, bir bagkan vekili ve {i¢ {iye olmak tizere toplam bes kisiden olugsmaktadir.

31 Mart 2015 itibariyla sirket yonetim kurulu asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI ATANMA TARIHI
Rudolf Eduard Walter Apenbrink Yonetim Kurulu Baskani 30/03/2015
Taylan Turan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 30/03/2015
Neslihan Erkazanci Y6netim Kurulu Uyesi 30/03/2015
Ugur Ugurel Yonetim Kurulu Uyesi 30/03/2015
[brahim Namik Aksel Yé6netim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir 30/03/2015
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Ust Yonetim ve Calisanlar

31 Mart 2015 tarihi itibariyla sirket tist yonetimi asagidaki gibidir.

ADI SOYADI GOREVi MESLEKI TECRUBESI
Ibrahim Namik Aksel Genel Miidiir 21 Y1l
Nilgiin Simsek Kidemli Birim Yoneticisi 21 Y1l
Bekir Cagr1 Ozel Kidemli Birim Yoneticisi 15 Y1l
Emin Yigit Onat Kidemli Birim Y dneticisi 15 Y1l
Ibrahim Aksoy Yatirim Stratejisti 8 Y1l
Osman Yilmaz Birim Y6neticisi 9Yil
Muharrem Giilsever Birim Yoneticisi 7Yl

2015 yili igerisinde sirkete 2 yeni personel alinmus ,sirketten 1 kisi ayrilmistir. 31 Mart 2015 tarihi itibariyla toplam
personel sayisi 20 olup, yillik ortalamasi da 20 kisidir.

Sirket personele servis, yemek ve 6zel saglik sigortasi saglamakta olup, yonetici ve {istii pozisyonlara ara¢ tahsis
etmektedir.

Sirketin 31 Mart 2015 tarihi itibartyla kidem tazminat1 kargiligi 78.034 TL’dir (31 Aralik 2014: 85.276 TL).

B. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimeilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 1.414.467 TL (31 Mart 2014: 1.104.057 TL)’dir.

C.  SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalar1 bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERIi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2015 yili ii¢ aylik degerlendirmesi

2015 yili 1. geyrek sonunda yatirim fonlari pazarinda HSBC'nin pay1 2014 yilsonuna oranla %4.28'den %4.25
seviyesine gelmistir. Emeklilik fonlar1 hari¢ biyiikliige gore siralamada ise HSBC, dokuzuncu sirada
bulunmaktadir.

HSBC Portfoy’iin 2015 ilk ¢eyrek sonu aktif bityiikligii 16,5 milyon TL, faaliyet gelirleri 5 milyon TL, vergi
oncesi kar1 ise 3 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin 31 Mart 2015 tarihi itibariyla yonetimindeki B tipi yatirim fonu biiyiikligii 1.543.882 Bin TL (31 Aralik
2014: 1.465.424 Bin TL), A tipi yatirim fonu biiytkligii ise 47,868 Bin TL olmustur (31 Aralik 2014: 52.605 Bin
TL). 31 Mart 2015 tarihi itibartyla B tipi yatinm fonu piyasa biiyiikligii 34.857.874 Bin TL (31 Aralik 2014
33.015.209 Bin TL), A tipi yatirim fonu piyasa biyiikligi 1.888.266 Bin TL (31 Aralik 2014: 1.814.662 Bin TL)
olmustur.

31 Mart 2015 tarihi itibariyla toplam yatirim fonu piyasa biiyiikligii 2014 yil1 sonuna gore %5.5 oraninda artarken
sirketin yonettigi yatirim fonlarinin biiyiikliigii de %4.9 oraninda artmustir.

Sirketin yil i¢inde iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadir.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektérdeki konumunun degerlendirilmesi

2015’in ilk g¢eyregi Avrupa Merkez Bankasi’ndan uzun bir siiredir beklenen devlet tahvili alim programinin
basladigi, Euro Bolgesi'nde ekonomik verilerin beklentilerin iizerinde geldigi fakat olumsuz hava kosullar
nedeniyle ABD’de verilerin genellikle beklentilerin altinda kaldig: bir donem oldu.

ABD Merkez Bankasi Fed’in faiz artiglarina ne zaman baslayacagi tartismalari yilin ilk ¢eyreginde de kiiresel
piyasalarin ana giindem maddelerinden biriydi. Son agiklanan verilere goére diinyanin en biiyiik ekonomisi
2013 teki %2.2 biiyiime sonras1 2014’te %2.4 biiyiidii. Is giicii piyasas1 tarafinda yilin ilk iki ayinda yukar1 yonlii
stirpriz yapan tarim-dis1 istihdam artig1 Mart’ta 245 binlik beklentinin oldukga altinda 126 bin olarak ag¢iklandi. Son
aciklanan tarim-dis1 istihdam verisi, veriye bagli faiz artis1 takvimi agisindan aceleye isaret etmiyor. Aralik’ta Fed,
faizlerin uzunca bir siire diisiik seviyelerde birakilacagi ifadesini faiz artislarina baglama konusunda “sabirli”
olacag: ifadesi ile degistirmisti. Fed FOMC 18 Mart’taki toplantisinda ise “sabirli” ifadesini de agiklama
metninden ¢ikardi. FOMC ayrica yonlendirme degisikliginin komitenin faiz artis1 zamanlamasina karar verdigi
anlamina gelmedigini sdyledi. Fakat en 6nemlisi, Fed yetkililerinin Mart toplantisinda 2015 ve 2016 sonu igin
ortalama politika faizi tahminini asagi yonlii revize etmesi oldu. 2015 sonu igin tahmin %1.125’ten %0.625°¢
cekildi. Aralik aymmda da asagi yonlii revizyon gormiistiik. Bu toplantida 2016 sonu tahmini ise %2.5’ten
%1.1875’e revize edildi. Fed, Mart toplantisinda sabirli ifadesini kaldirmasinin piyasalarda yaratabilecegi olumsuz
etkiyi boylece fazlasiyla telafi etmis oldu.

Avrupa Merkez Bankast Ocak ayinda karar verdigi gibi devlet tahvili alimlarina Mart’ta basladi. Aylik 60 milyar
euro biiyiikliigiinde olacak ve ¢ogunlukla devlet tahvillerinden olusacak alimlarin en azindan Eyliil 2016’ya kadar
devam etmesi bekleniyor. Avrupa Merkez Bankasi 5 Mart ve 15 Nisan’da gerceklestirdigi toplantilarda piyasa
beklentisine paralel olarak temel fonlama faizini %0.05 ve mevduat oranini %-0.2’de sabit tutarken, devam eden
tahvil alim programu 6zellikle Alman devlet tahvili faizlerinin bir ¢ok vadede sifirin altina inmesine neden oldu.
Tirkiye’de ilk ¢eyrekte Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun bagimsiz para politikasi izlemedigine dair
piyasadaki algi liraya yonelik endiselere ve dolar kurunun yeni rekorlar kirmasina neden oldu. Merkez Bankasi
Baskani Erdem Bas¢i’nin Ocak sonunda ara toplanti ile faiz indirebileceklerini ifade etmesi sonrasi Para Politikasi
Kurulu’nun Subat ayinda lira likiditesini kisarken (liraya destek olmak igin) politika faizini ve gecelik borg verme
faizini indirmesi piyasalarda geligki olarak algilandi. PPK’nin 17 Mart ve 22 Nisan’daki toplantilarinda beklemede
kalarak faizleri degistirmemesi piyasada para politikasina duyulan giiveni toparlamaya yetmedi.

Para Politikast Kurulu son iki toplantida beklemede kalirken yillik gida enflasyonu yiiksek seyretmeye devam
ediyor. Yillik TUFE enflasyonu Subat’taki %7.54’ten Mart’ta %7.61 ¢ yiikseldi. Artigin ana sorumlusu gida grubu
fiyatlarinda mevsimsel ortalamalar {izerinde yiikselis goriilmesi. Yillik gida grubu enflasyonu %13.7’ten Mart’ta
%14.12’ye yiikseldi. Gida, enerji, alkollii igecekler, tiitiin {irlinleri ve altin1 digarda birakan I endeksi ile dlgiilen
yillik ¢ekirdek enflasyon %7.73’ten Mart’ta %7.1’e gerilerken, ¢ekirdek enflasyon trendi Mart ayinda uzun siiredir
devam ettirdigi diisiis trendinin tersine yiikseldi. Ik ¢eyrek enflasyon ve déviz kuru gelismeleri sonucunda yilsonu
enflasyon tahminimizi %7.3’ten %7.6’ya revize ediyoruz.

Tiirkiye ekonomisi potansiyelin altinda biiylimeye devam ediyor. 2014 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda biiyiime
%2.6 seviyesinde aciklandi. 2014’te GSYIH reel olarak %2.9 biiyiiyerek 2013’teki %4.2’ye gore yavaslamis oldu.
Ozel tiiketim 2014’{in ikinci yarisinda toparlanma gosterirken, Ozel yatirimlar istikrarli bir toparlanma
gosteremiyor. 2015’in ilk verileri ekonomik biiylimenin ilk g¢eyrekte sinirli gergeklesmis olabilecegine isaret
ediyor. Tahminlerimize gére 2015°te Tiirkiye ekonomisi %2.5 gibi smirli bir oranda biiyiiyebilir. ilk ceyrekte
piyasalarda yasanan dalgalanma ve 7 Haziran’daki genel segimler sonrasina kadar 6zel yatirimlarda toparlanma
goriilmeme ihtimali bilylime goriiniimii konusunda iyimserligi engelliyor.

Lira y1ilin ilk ¢ceyreginde hem dolar hem de 0.5 dolar ve 0.5 eurodan olusan doviz sepeti karsisinda 6nemli bir deger
kayb1 yasadi. Bu deger kaybinda kiiresel faktorlerden daha ¢ok yurtigindeki faktorler etkili oldu. Dolar kuru Mart
aymda 2.6486’ya kadar yiikselerek yeni bir rekor kirarken, %11.3 yiikselen UsdTry ilk ¢eyregi 2.5980°de
tamamladi. Bu artisin 6nemli bir kismu paritedeki asagi yonlii hareketten kaynaklanirken, lira parite etkisinden
bagimsiz olan doviz sepeti karsisinda %4.4 deger kaybetti. Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu’nun bagimsiz
hareket etmedigi algis1 liranin ilk ¢eyrekte GOP para birimleri ortalamasindan %35 negatif ayrigmasina neden oldu.
[k geyrekte GOP para birimleri ortalamasi Usd karsisinda %35.0 deger kaybederken, liranin deger kayb1 %10
olarak gerceklesti.
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HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin sektordeki konumunun degerlendirilmesi (devami)

Para politikas1 bagimsizligina dair alginin bozulmas ile lirada goriilen zayiflik tahvil faizlerine yiikselis olarak
yansidi. Merkez Bankasi Baskani Erdem Baggi’nin enflasyon raporu tanitim toplantisinda ara toplanti ile faiz
indirebileceklerini agiklamasi sonrasi tahvil faizleri yiikseldi. 2014’1 %7.96 seviyesinde bitiren 10-yillik tahvil
faizi Ocak aymnda %6.84’e kadar gerilerken ceyregi %8.44 seviyesinde bitirdi. ilk ceyrekte yillik gida
enflasyonunun yiiksek seyretmeye devam etmesi de tahvil faizleri ile ilgili piyasada olumlu bir alginin olugmasini
engelledi.

BIST 100 endeksi dévizde yiikselisin doviz acik pozisyonu olan sirket bilangolarina, tahvil faizlerindeki yiikselisin
bankacilik sektoriine olasi olumsuz etkileri ile ilk geyrekte %5.7 diistii ve ¢eyregi 80,846 puandan tamamladi.
MSCI gelismekte olan iilkeler endeksi (Usd) ise ayni donemde %1.9 kazandirdi. Gelismekte olan piyasalardaki
iyimserligin etkisi Borsa Istanbul’un kayiplarmin gérece smirli kalmasini sagladi.

Oniimiizdeki dénemde ABD Merkez Bankasi Fed faiz artislarina baslasa dahi ¢ok hizli hareket etmeyecek gibi
goriiniiyor. Yine de Fed’in faiz artiglar1 yaklasirken dolarin zaman zaman giiglenebilecegi bu donemde para
politikas1 bagimsizlig1 algisinin hasar almasi ve genel segimlere giderken piyasalardaki belirsizlikler yilin ikinci
ceyreginde yurtigi piyasalarin seyrinde ana belirleyici olacak gibi goriiniiyor.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 2015 yih icerisinde yapilan yatirnmlar:

Bulunmamaktadir.

HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ kontrol sistemi ve ic denetim faaliyetlerine iliskin degerlendirme

I¢ kontrol faaliyetleri sirketin tiim faaliyet birimlerini icine alacak sekilde, sirket i¢i faaliyetlerin etkinligini ve
verimliligini tesis edecek sekilde dizayn edilmistir. Sirket’in tiim is ve igslemleri Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
diger yasal diizenlemeler ile sirket ici diizenlemeler kapsaminda HSBC Portféy Yonetimi A.S. I¢ Kontrol Birimi
tarafindan kontrol edilmekte, yonetilen fon ve portféylerin risk yonetim sistemlerine iliskin ¢alismalar da Risk

birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

I¢ kontrol uygulama talimatlar1 sirket yonetim kurulu tarafindan onaylanmakta ve sonrasinda uygulanmaya
baslanmaktadir.

I¢ kontrol tarafindan gergeklestirilen calismalar sonucunda tespit edilen bulgular ilgili departmanlar ile paylasilarak
goriis ve aksiyonlar alinmakta ve sonuglara iligkin gelismeler diizenli olarak takip edilmektedir.

Ayrica sirket mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolar ile risk rasyolar1 yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca
denetimden gegirilmektedir.

Kamu ve 6zel denetime iliskin bilgiler

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cercevesinde alti aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarinin bagimsiz denetimine tabidir.
Bunlarin disginda 31 Mart 2015 itibar1 ile gergeklesen herhangi bir 6zel denetim ve kamu denetimi
bulunmamaktadir.

Ana sozlesmede yapilan degisiklikler

30 Aralik 2014 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul neticesinde sirket ana sozlesmesi degismis ve esas
sozlesme tadil metni 13 Ocak 2015 tarihli 8735 numarali Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayinlanmistir.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu etkileyebilecek davalar hakkinda bilgiler

Bulunmamaktadir.
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Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar
Sirket 31 Mart 2015 itibari ile 58.994 TL bagista bulunmustur.

Sirketler Topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim sirketin
yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda
hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya ahnmasindan kacinilan tiim diger énlemler

Sirketin dogrudan bagli oldugu HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. ve HSBC Bank A.S. ile ve dolayli olarak
bagli oldugu HSBC Bank PLC. Holding ile yapmis oldugu hukuki islemlerde sirketler topluluguna dahil olmasi
nedeniyle ugradig1 herhangi bir kayip bulunmamaktadir. Yapilan tiim islemler piyasa rayiclerinde, olagan miisteri
iliskisi ¢ergevesinde neticelendirilmistir. Bu yiizden herhangi bir karsi edim gerekmemis, dnlem alinmasi ya da
alinmasindan kacinilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin olugmasi s6z konusu olmamustir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan
idari veya adli yaptirimlar

Bulunmamaktadir.
HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin SPK’dan almis oldugu yetki belgeleri

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
Yatirim Danismanligr Yetki Belgesi
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E. FINANSAL DURUM

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Bagimsiz
Incelemeden denetimden
gecmemis gecmis
31 Mart 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 15.952.235 22.247.186
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.070.305 7.836.847
Finansal Yatirimlar 7.773.311 12.125.205
Ticari Alacaklar 1.960.842 2.125.364
-[liskili taraflardan ticari alacaklar 1.596.445 1.554.363
-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 364.397 571.001
Diger Alacaklar 2.174 1.482
-lliskili taraflardan diger alacaklar 1.649 1.482
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 525 -
Pesin Odenmis Giderler 145.603 158.016
Diger Donen Varliklar - 272
DURAN VARLIKLAR 587.272 718.169
Diger alacaklar 150 150
Maddi Olmayan Duran Varliklar 509.767 515.288
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 509.767 515.288
Pesin Odenmis Giderler - 218
Ertelenmis Vergi Varligi 77.355 202.513
TOPLAM VARLIKLAR 16.539.507 22.965.355
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 2.065.412 2.225.877
Ticari borglar 208.386 217.944
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 70.068 75.265
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 138.318 142.679
Diger Borglar 501.528 243.289
-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 501.528 243.289
Donem kar1 vergi yukimlilagi 640.065 494.959
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 406.692 342.396
Kisa Vadeli Karsiliklar 308.741 927.289
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 308.741 927.289
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 78.034 85.276
Uzun Vadeli Karsiliklar 78.034 85.276
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 78.034 85.276
OZKAYNAKLAR 14.396.061 20.654.202
Odenmis Sermaye 2.000.000 1.000.000
Sermaye diizeltme farklar 172.179 172.179
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 8.078.316 7.139.991
Gecmis yillar karlari 1.898.380 2.890.123
Net donem kar1 2.247.186 9.451.909
TOPLAM KAYNAKLAR 16.539.507 22.965.355

Sayfa 7



HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
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KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Incelemeden Incelemeden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Mart 31 Mart
2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 5.013.989 4.226.201
BRUT KAR 5.013.989 4.226.201
Pazarlama giderleri (566) (371)
Genel yonetim giderleri (2.142.724) (1.808.085)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri - (34.443)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.407 50.909
ESAS FAALIYET KARI 2.877.106 2434211
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 412.235 454.107
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (235.006) (230.637)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 3.054.335 2.657.681
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) /
Geliri
Donem Vergi Gideri (679.389) (587.909)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri (127.760) (110.543)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 2.247.186 1.959.229
DONEM KARI 2.247.186 1.959.229
DiGER KAPSAMLI GELIR
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yenidei (13.009) 17.621
Ol¢iim Kazanglari/(Kayiplar1)
-Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacak diger kapsaml
gelire iligkin vergiler
Ertelenmis vergi gideri/geliri 2.602 (3.524)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 2.236.779 1.973.326
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2015-31/03/2015 ARA DONEM FAALIYET RAPORU

OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

| Birikmis Karlar |

Kardan
Sermaye ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme kisitlanms yillar Donem

sermaye  Farklarn yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 6.636.158 2.770.184  5.206.595  15.785.116
Transferler - - 503.833 4.599.778 (5.206.595) (102.984)
Toplam kapsamli gelir - - - 14.097  1.959.229 1.973.326
Odenen Temettii - - - (4.584.497) - (4.584.497)
31 Mart 2014 tarihi
itibariyla bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 2.799.562  1.959.229  13.070.961

| Birikmis Karlar
Kardan

) Sermaye ayrilan Gecmis Net

Odenmis Diizeltme kisitlanmis yillar Dénem

sermaye  Farklar yedekler karlari kari Toplam
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla
bakiyeler 1.000.000 172.179 7.139.991 2.890.123  9.451.909  20.654.202
Transferler 1.000.000 - 938.325 7.513.584 (9.451.909) -
Toplam kapsamli gelir - - - (10.407) 2.247.186 2.236.779
Odenen Temettii - - - (8.494.920) - (8.494.920)
31 Mart 2015 tarihi
itibariyla bakiyeler 2.000.000 172.179 8.078.316 1.898.380  2.247.186  14.396.061
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2015-31/03/2015 ARA DONEM FAALIYET RAPORU

NAKIT AKIS TABLOSU
Incelemeden Incelemeden
Ge¢memis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2015 2014
A. isletme Faalivetlerden Nakit Akislar
Doénem kart 2.247.186 1.959.229
Donem Net Kar1 Mutabakati ile lgili Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 5.521 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 249.718 194.018
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 807.149 698.452
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (392.580) (432.445)
Odenen Temettii (8.494.920) (4.584.497)
Kar / zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (200.979) (463)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.778.905) (2.165.706)
Ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 164.355 (13.780)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (525) 5.890
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (9.558) (2.137)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 258.239 226.299
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKkislar1 (5.366.394) (1.949.434)
Vergi 6demeleri (494.959) (1.581.317)
Diger nakit girisleri / (¢ikiglarn) (966.630) 657.265
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit girisi / (¢cikisi) (6.827.983) (2.873.486)
B. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: 4.228.056 (261.833)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
¢ikislar - -
Bagka isletmelerin veya Fonlarin paylarinin veya borg¢lanma araglarinin
alinmasi/satilmasi sonucu elde edinilen nakit ¢ikislari/girisleri 4.228.056 (261.833)
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 833.864 432.445
Alnan faiz 833.864 432.445
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) (1.766.063) (2.702.874)
D. Dénem bagsi nakit ve nakit benzerleri 7.834.763 4.050.756
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 6.068.700 1.347.882
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2015-31/03/2015 ARA DONEM FAALIYET RAPORU

KARLILIK VE BORC ODEME

Temel mali rasyolara iligkin tablolar asagida belirtilmistir:

MALI ORANLAR
31/03/2015 31/12/2014
Cari Oran (donen varhklar/kisa vadeli borgclar) 7.72 9.99
Toplam Borg¢lar/Aktif Toplam 0.1296 0.1006
MALI ORANLAR
31/03/2015 31/03/2014
Net Donem Kari(zarari)/Toplam Aktifler(*) 0.1359 0.1204
Net Donem Kari(Zarar1)/Ozkaynaklar(*) 0.1561 0.1358
Hisse Basina Kar 1.1236 1.9592

* Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar rakamlar1 , hesaplamaya yillik ortalama bazda dahil edilmislerdir.

KAR PAYI DAGITIM POLITIiKASI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. 30 Mart 2015 tarihli Genel Kurul kararina istinaden 2014 yili net karindan 938.324
TL yasal yedeklere ikinci tertip yedek akge olarak transfer etmis ve ortaklara 8.494.920 TL kar payr dagitimi
yapmuistir.

HSBC Portfoy Yonetimi 2015 ilk geyrek sonu itibari ile 14.396.061 TL tutarinda 6zkaynaga sahiptir ve sermayesi
karsiliksiz kalmamugtir.

F. RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. faaliyetlerini yiiksek 6zkaynak karliligi ile siirdiirmekte ve siirekli olarak is ve islem
hacimlerini artirmaktadir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S.’nin risk politikalari, risk yonetimi sisteminin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa
Istanbul mevzuatlarina ve HSBC Grup standartlarina uygun olarak tesis edilmektedir. Risk yonetimi ve i¢ kontrol
foksiyonlar birbirlerinden bagimsiz olarak etkin bir sekilde yiiriitilmektedir.

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. nin risk yonetimi faaliyetlerinin tesisindeki hedefleri:
»  Sirketin tabii oldugu yiikiimliiliiklere uyumun saglanmasi

*  Miisteri, islem ve hizmetlerinin risk temelli bir yaklasimla degerlendirilmesi

»  Sirket ¢calisanlarinin bilinglendirilmesidir.

2006 yilinda kurulan HSBC Portfdy Risk Yonetimi Birimi HSBC’nin uluslararasi alandaki tecriibesinden de
faydalanarak Tiirkiye’de yoOnetilen portfoylerde piyasa riski ve karsi taraf riski gibi risklerin 6l¢limil ve riske gore
performanslarin degerlendirilmesi siireglerini uygun methodlarla yerine getirmesi islevini Genel Miidiir’iin ve {i¢
ayda bir diizenli olarak toplanan ve Yonetim Kurulu iiyelerinin de iiyesi oldugu Risk Yonetimi Komitesi’nin
kendisine verdigi yetki ve gorevlendirme ¢ercevesinde yerine getirir. Ayrica kurumun operasyonel risk siireglerinin
Operasyonel Risk ve I¢ Kontrol Komitesi’nin kararlar1 dogrultusunda yonetilmesine destek verir.
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HSBC PORTFOY YONETIMI A.S.
01/01/2015-31/03/2015 ARA DONEM FAALIYET RAPORU

G. DIGER HUSUSLAR
HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Vizyonu ve Temel Degerleri
HSBC Portdy Yonetimi A.S. Ana Ortak HSBC Bank A.S.’nin vizyon ve temel degerlerini benimsemistir.

Vizyonumuz

Diinya ¢apinda milyonlarca miisterisine 1865 yilindan bu yana hizmet sunan HSBC ailesinin bir {iyesi olarak, aktif
portfoy yonetimi ve miisterilerinin ihtiyaglarina oncelik veren giiclii {irlin kapasitesi ile dne ¢ikan, Tiirkiye’nin en
begenilen lider portfoy yonetim sirketleri arasinda yer almak.

Misyonumuz

Etik degerleri 6n planda tutarak miisterilerinin finansal ihtiyag¢larini en hizli ve en dogru bigimde karsilamak, iistiin
nitelikli insan kaynagina, teknolojik altyapiya ve hizmet paketlerine sahip olmak icin yenilik¢i ¢aligmalar: siirekli
kilmak.

Degerlerimiz

» Hizmet kalitesinde miisteri beklentilerini agmak.

=  Miisterileri, ¢alisanlart ve hissedarlar1 i¢in fark yaratan teknolojileri uygulamada 6ncii olmak,

=  Giiglii sermaye yapis1 ve nakde doniistiiriilebilir varliklarinin katkistyla giivenirliligini en iist seviyede tutmak,
»  Kazanimlarin siirekli olarak toplumla paylagmak,

Ise alimlarda hakkaniyeti gdzetmek, calisanlarinin bilgi ve becerilerini artirmak, en ¢ok tercih edilen ¢alisma
ortamini olusturmak.

Yonetilen Yatirim Fonlariin Unvanlan

Allianz Hayat Ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amacgli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dig Bor¢lanma Araglart (Eur) Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gelir Amaglh Uluslararast Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagh Doviz Cinsinden Karma Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Gruplara Yonelik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
Allianz Hayat Ve Emeklilik Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1i Emanet Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Allianz Hayat Ve Emeklilik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Biiyiime Amagli Hisse Senedi Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Anadolu Hayat Emeklilik Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglari Beyaz Emeklilik Yatirim Fonu

Hsbc Bank A.S. A Tipi Degisken Fon

Hsbc Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Seneti Yogun Fon)

Hsbce Bank A.S. B Tipi Likit Fon

Hsbce Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Global Fon Sepeti Alt Fonu (7. Alt Fon)

Hsbe Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Kamu ve Ozel Sektér Tahvil ve Bono Alt Fonu (5. Alt Fon)
Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagl Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Alt Fonu (4. Alt Fon)

Hsbe Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Denge Degisken Fonu ( 1. Alt Fon )

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagli Optimal Dinamik Degisken Alt Fonu(6. Alt Fon)

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagli Optimal Olgiilii Degisken Alt Fonu (2. Alt Fon)

Hsbc Bank A.S. B Tipi Semsiye Fonuna Bagh Varlik Yonetimi Hizmeti Degisken Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon)
Hsbc Bank A.S. B Tipi Tahvil Ve Bono Fonu

Hsbc Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi BIST 30 Endeksi Fonu (Hisse Seneti Yogun Fon)

Hsbc Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Altin Fonu

Hsbc Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
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